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11 Aralik 2019

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,8069 6,4426 m 1,1090 108.012 272,7 12,07 m
Yurt disinda bugiin Fed faiz karari agiklanacak... Y Haftalik Getiriler (%)
® Fed’in faiz oranlarinda degisiklik yapmasi beklenmiyor ¥ 1,0 11
® Karar sonrasi Fed Baskani Powell’in agiklamalari 6nemli olacak +0 1
® Yurticinde de, Ekim ayi cari islemler dengesi verileri agiklanacak 08 1
0,6 -
ABD’nin Cin mallarina yénelik ek tarife getirmeyi planladigi 15 04 - 02 0,3
Aralik tarihi yaklasirken; ticaret belirsizlikleri, kiiresel riskli 02 - -
varliklarin gériiniimiiniin temel belirleyicisi olmayi siirdiiriiyor. Son , ‘ ‘ ‘ 0o
haberlere gére; Cinli yetkililer, ABD’nin tarife artislarini ertelemesini Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
bekliyor. ABD tarafinda ise; heniiz olasi bir erteleme karari Tahvil
agiklanmadi ancak Tarim Bakani Perdue, tarifelerin uygulamaya @ RVESQISE:UTT)) Onceki Beklenti

alinmayacagini diisiindiigiinii séyledi. ABD Ticaret Bakani Ross ise;
dogru bir anlasmaya ulasmanin, 15 Aralik’tan énce veya sonra
anlasma saglanmasindan daha 6nemli oldugunu belirtti. Beyaz Saray
ticaret danismani Navarro ise, giimriik vergileri ile ilgili son sézii Fed Faiz Karari (Ust bant, %) L75 L75
ABD Baskani Trump'in séyleyecedini belirtti.

Turkiye Cari Islemler Dengesi
(Ekim, milyar S)

+2,48 +1,79
Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

Kiiresel piyasalarda, bugiiniin en 6nemli giindem maddesi ise, Fed'in g, ToYSVPAE PYNVI RIS 121 (38
aksam saatlerinde agiklayacagi para politikasi karari olacak. Fed'in

0,
para politikasi durusunda bir degisiklik yapmasi beklenmezken; (%) 10/12 09/12 2018
. S . TLREF 14,13 13,84 25,13
yatirnrmcilar, giincellenecek projeksiyonlar ile karar sonrasi Fed 1207 o1 10,73
Baskani Powell'in agiklamalarinda, kurumun bekle-gér stratejisini TR 2 yillik 12’48 12’61 16’42
2020'de ne kadar siire devam ettireceginin ipuglarina odaklanacak. TR 10 yillik . ’84 : ’82 ) '6 .
Ayrica onun 6éncesinde, ABD’de bugiin Kasim ayi enflasyon verileri ABD 10 yilitk ’ ’ g
Almanya 10 yillik -0,30 -0,31 0,24

aciklanacak. Fed kararinin da éncesinde; diin ABD temel hisse senedi
piyasasi endeksleri giinliik bazda %0,1 ile hafif gerilerken, bu sabah g WLNTAAIE S
Asya hisse senedi piyasalarinda hafif alicili bir seyir s6z konusu. Dolar
endeksi, 97,5 seviyelerinde, 10 yil vadeli devlet tahvili getirileri ise

10/12 Giinlikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

%1.84°t $/TL 5,8054 -0,1 1,1 9,8
oL, eate. €/TL 6,4401 0,2 1,2 6,1
- . . . - . L €/$ 1,1092 0,3 0,1 -3,3
® Yurt icinde ise; bugiin Ekim ayi cari islemler dengesi verileri i
. ) 1 . $/Yen 108,72 0,1 0,1 -0,9
actklaniyor. Cari denge son 3 aydir fazla veriyor. Eylul'de cari
GBP/$ 1,3156 0,1 1,2 3,2

denge 2,48 milyar $ fazla verdi ve bu gerceklesme ile 12 aylk . . :
kiimlatif cari fazla 5,9 milyar $ ile rekor yiiksek seviyeye ulasti. @ MalSS Senedi Endeksleri

Ekim ayinda; dis ticaret agig artis gostermekle birlikte, hizmet 10/12 Giinlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
gelirlerindeki olumlu seyrin etkisiyle cari dengenin 1,79 milyar $ BIST-100  108.012 0,7 1,1 18,3
fazla verecegini degerlendiriyoruz. $/TL ise 5,80'ler ile diin S&P 500 3.133 0,1 13 25,0
sabahki agilisina benzer diizeylerde. Hazine diinkii ihalelerde FTSE-100  7.214 03 0,8 7.2
ROT dahil toplam 5,7 milyar TL borglandi. 6 ay vadeli hazine DAX 13.071 0,3 06 23,8
bonosu ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %11,32 ve 7 yil vadeli smiI 10.391 0,4 1,5 23,3
degisken faizli devlet tahvili ihalesinde %15,03 seviyesinde Nikkei 225 23.410 01 0,1 17,0
gergeklesti. Tahvil piyasasinda getiriler diin geriledi; gosterge faiz MSCl EM 1.050 0.2 12 87
10 baz puan dugisle giini %12,07’den, 10 yil vadeli tahvil sangay 2017 01 11 17,0
getirileri de 13 baz puan azalisla %12,48'den tamamladi. Bovespa  110.672 03 16 25,9

[ W Emtia Fiyatlar

® €/$, olumlu Almanya verisiyle yiikseldi. Almanya’da, Agustos’tan

bu yana toparlanma egiliminde olan ekonomik beklenti endeksi 10/12 Giinlitk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
ZEW’in, 10,7 ile Nisan’dan bu yana ilk defa pozitif bolgeye Brent ($/varil) 64,3 0,1 5,8 19,6
gecmesi ve 2018 ilk ¢eyreginden bu yana en yiiksek seviyelere Altin ($/ons) 1.464 0,2 -0,9 14,2
ulagsmasi Euro’ya destek verdi; 1,1090’larda. Din 1,32’yi agsan Gram Altin (TL)  272,8 0,1 0,2 25,3
GBP/USD ise; son anketlerden Muhafazakar Parti’nin daha dnce Bakir ($/libre)  275,6 03 5,7 4,7

beklenenden daha az sandalye farkla secimi kazanacagi
beklentisinin ¢ikmasiyla geriledi; 1,3140’larda. USD/JPY, hafif “*Gercekl
yukselisle 108,8’lerde. Gelismekte olan Ulke para birimleri giine ereexdesen

hafif deger kayiplariyla baslyorlar. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

® Piyasalar yarinki TCMB Para Politikasi Kurul toplantisindan ¢ikacak
sonucu bekliyor. Diger taraftan bugiin 10:00’da agiklanacak Ekim

L . I . . BIST-100 0.7 11 47 183

ay! cari islemler dengesi verilerinin piyasa Uzerinde sinirli etkisi
olabilir. TL'de dlinkl kapanigina yakin bir seyir gozlenirken, yurtdisi BIST-30 06 08 32 152
hisse senedi piyasalarinda risk istahinin bir miktar geriledigi dikkat Banka Endeksi 0.2 18 42 211
cekiyor. BIST’in gline yatay bir seyirle baglamasini bekliyoruz. Sinai Endeks 10 16 77 235
Hizmetler Endeksi 0.6 10 40 158

® BIST100 diin agihs sonrasi 109.400 seviyesine yasanan yonelmenin

ardindan  dizeltme vyagadi. Kapamg 108.012 seviyesinde : —
gerceklesti. Endeks, son yorumumuzda destek bolgesi olarak @ JAEVEECREIEY

belirttigimiz 107.500-106.500 bolgesinin hemen Uzerinden tepki

yasadi. Bu bant lizerindeki kapanisa bagli olarak kisa periyot igin BIST100 PIY' Deg.“(mn ™ 737,201
L. . . Bankalar Piy. Deg. 288,006
halen iyimserlikten bahsedebiliriz. Dolayisiyla yukari yonli ) . . !
beklentinin de korundugunu belirtmemiz mimkin. 112.000 HoIdlr?gI.er P|y;Deg. 127,082
hareketine yonelik iyimserlik korunuyor. Banka endeksinde Sanayl Piy. Deg. 309,249
150.000 altina inilmesi durumunda yeni bir zayiflama sireci BIST Islem Hacmi (mn TL) 12,401
yasanabilir. 152.000-153.000 Uzerine geri donls ise yeni bir BIST Ort. Halka Agiklik 34%

iyimserligin habercisi olabilecektir. BIST100'de 107.800/200-
106.500-105.700 destek, 109.000/300-110.700-111.500 direnc @ RO AT BN N 079 B ETe T N (il 9
olarak belirtilebilir.

Ak Enerji 115 134.6
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Gozde Girisim 45 59.0
Pegasus 45 297.1
Mavi Giyim 39 336
is G.M.Y.O. 3.8 106.9

Portfoy Secimleri

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Efes,
Garanti, is Bankasi, Ko¢ Holding, Koza Altin, Migros, Pegasus,

Tiipras “dir. Detaylar icin tiklayiniz Harriyet - 195 17
GCemas Dokim -8.1 125.1
Metro Holding -7.9 124.7

Sirket Haberleri ittifak Holding -6.5 29.3
Begiktas Futbol Yat. -5.7 107.3

® Bim hisse basina 0,40 TL (brit) nakit temetti 6demesi bugiin

yapilacak. Temettiiniin verimliligi %0,90. [ B En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Garanti BBVA kredi karti, ihtiya¢c kredisi, KMH ve ticari kredi Tirk Hava Yollari -0.7 1301.9
alacaklarindan toplam 323 milyon TL tutarindaki sorunlu kredi Afyon Cimento -4.5 491.2
portféylnu 25,1 milyon TL bedel ile sattigini agikladi. Garanti Tiirk Telekom 04 4785
Bankasi’nin Eylll ayr sonundaki takipteki alacak tutari 15,9 milyar Aselsan 11 3919
TL ve takipteki alacak orani %6,7 dizeyindeydi. Satisin takipteki Petkim 06 3204

alacak orani tizerinde 15 baz puan kadar azaltici etkisi bulunuyor.

® Tiirk Hava Yollar’nin Kasim 2018 déneminde 5,53 milyon olan @ AUIACITIET Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

toplam yolcu sayisi, 2019 yilinin ayni doneminde %4'lik artis ile

5,73 milyon olarak gergeklesti. Yolcu sayisi, i¢ hatlarda %3 XU030 Aralik 132.300 -041 308,782
azalirken, dis hatlarda %9 artis gosterdi. Kasim gergeklesmesi XU030 jubat 134.425 043 3,917
bizim beklentimiz (+%2) ve gectigimiz hafta icinde acgiklanan USD Aralik 5.828 -0.18 74,838
DHMI Kasim ayi sektdr verisi ile uyumlu gerceklesmistir. Yolcu USD Subat 5.913 -0.25 10,374
doluluk orani Kasim ayinda 0,8 puanlik iyilesme ile %82,3 olarak EUR Aralik 6.465 -0.07 432

gerceklesti. Ayni donemde i¢ hat seferlerdeki doluluk orani 1,4 . »
puanlik artis gostermis ve %85,3 olmustur. Kasim ayi verisini, .
ozellikle direkt yurt disi yolcu sayisindaki %12’lik artisi gbz 6niinde

bulundurarak olumlu olarak nitelendiriyoruz. XUO030 Aralik 430,410 6654

USD Aralik 773,624 -4954
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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