Glinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*

6 Aralik 2019

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,7515 6,3906 ¢ 1,1107 108.659 272,2 12,18 *
Yurt disinda bugiin, ABD Kasim ayi isgiicii verileri takip edilecek... ™) Haftalik Getiriler (%)
® ABD-Cin muzakerelerine iliskin haber akisi, karigsik devam ediyor >0 45
® TCMB, diin 2020 Yili Para ve Kur Politikast metnini yayinladi “9 1
® S/TL giine 5,75’e yakin diizeylerden bashyor 3.0 1
2,0 - 1,6
Euro Bélgesi’nde 3. geyrek biiyiimesi, %0,6 ile beklentilerin hafif 10 - 0,8
altinda aciklandi. ABD’de ise; dis ticaret agigi Kasim’da 47,2 milyar 0,0 0.0
S’a diiserek beklentilerin altinda kalirken; issizlik maasi basvurulari 10 -0,1
da gectigimiz hafta, yedi ayin en diisiik diizeyine gerileyerek, bugiin Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
aciklanacak Kasim ayi isgiicii verileri éncesinde, iilkede emek Tahvil
piyasasinin gliglii seyrettigini ortaya koydu. "3 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

ABD ile Cin arasindaki ticaret miizakerelerine iligkin ise, karisik haber
akisi devam ediyor. ABD Baskani Trump, miizakerelerin iyi gittigini
belirtirken, Wall Street Journal’da yayinlanan bir habere gére, taraflar,
Cin’in ABD’den almasi 6ngériilen tarim (iriiniiniin miktari konusunda
heniiz anlasma saglayamadi. ABD Baskani Trump, Cin tarim {riini
alim miktarinin gegtigimiz yilki 8,6 milyar S diizeyinden, 40-50 milyar S
diizeyine artirilmasini istiyor.

Diin Viyana’da gergeklestirilen OPEC toplantisindan ise, ham petrol
iretim kesintileri ile ilgili heniiz net bir karar ¢ikmadi ancak Suudi
Arabistan’in OPEC liyelerini giinliik 500 bin varil petrol (retim
kesintisine en azindan prensipte ikna ettigi belirtiliyor. Suudi petrol
liretim sirketi Aramco’nun halka arzi tavan fiyattan gergeklesti.
Béylece kurum, 25,6 milyar S sermaye elde etmis oldu. Rakamlar, 1,7
trilyon S’in hafif iizerinde bir sirket degerlemesine isaret ediyor.

® Kiiresel piyasalarda ise, diin olumlu veri akisiyla ABD temel hisse
senedi endekslerinin giinii hafif alicih kapatmasinin ardindan bu
sabah Asya hisse senedi piyasalarinin birgcogu alicili seyir izliyor.
ABD 10 yilhik devlet tahvili getirileri, %1,79 seviyesine, ginlik
bazda sinirh yiikselirken, dolar endeksi ise 97,4 ile ihmh disus
egilimini stirduriyor. Gelismelerle €/$ da 1,11’in hafif tizerine ¢ikti;
bu sabah 1,1110 dizeylerinde. Brent petrol fiyati ise; 63,7
S/varil'de. Bugiin ABD Kasim ayi isglict verileri takip edilecek.

Yurt iginde ise diin, TCMB, 2020 Para ve Kur Politikasi metnini
acikladi. Enflasyon hedefi %5 olarak korunuyor. Bununla beraber
TCMB, yayinladigi enflasyon raporlarinda glincelledigi enflasyon
tahminlerinin ara hedef islevi gérdigini vurguluyor. 2020 iginde
12 para politikasi kurulu toplantisi gergeklestirilecek. Yurt icinde
buglin ayrica, Moody’s not kararini agiklayacak. TCMB verisine
gore; 29 Kasim haftasinda; brit rezervler 0,64 milyar S azalarak
104,75 milyar $’a geriledi. Net uluslararasi rezervler ise 0,3 milyar
S artarak 37,8 milyar S seviyesine yiikseldi. Yerel varliklardan, ilgili
haftada, toplam 213 milyon $ yabanci ¢ikisi (hisse+DiBS) oldu. Yurt
ici piyasalarda $/TL giine 5,75’e yakin diizeylerden baslyor. Devlet
borglanma piyasasinda gésterge faiz diin 10 baz puan artigla giinii
%12,18’den, 10 yil vadeli devlet tahvili getirileri ise 4 baz puan
yukselisle %12,36’dan tamamladi.

Avrupa’da Eurostoxx-600 endeksi din gini sinirli
tamamladi. Haftalik bazda ise %1,6 deger kaybetti.

disusle

Tirkiye Hazine Nakit Dengesi
(Kasim, milyar TL)

ABD Tarim Disi istihdam Degisimi
(Kasim, bin kisi)

-11,9 =
128 185

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

o
(%) 05/12 04/12 2018
TLREF 13,66 13,85 25,13
TR 2 yilik 12,18 12,08 19,73
TR 10 yillik 12,36 12,32 16,42
ABD 10 yillik 1,81 1,77 2,68
Almanya 10 yillik -0,30 -0,32 0,24

°
05/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
S/TL 5,7486 0,0 -0,1 8,7
€/TL 6,3858 0,2 0,7 5,2
€/$ 1,1104 0,2 0,9 -3,2
$/Yen 108,76 -0,1 -0,7 -0,8
GBP/$ 1,3157 0,4 1,9 3,2
°
05/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100  108.659 0,9 1,4 19,1
S&P 500 3.117 0,2 1,1 24,4
FTSE-100 7.138 -0,7 -3,8 6,1
DAX 13.055 -0,7 1,4 23,6
SMmi 10.364 0,3 -1,6 22,9
Nikkei 225 23.300 0,7 -0,5 16,4
MSCI EM 1.043 0,6 -0,7 8,0
Sangay 2.899 0,7 0,3 16,3
Bovespa 110.622 0,3 2,2 25,9

Emtia Fiyatlan

05/12 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 63,4 0,6 -0,8 17,8
Altin ($/ons) 1.476 0,1 1,4 15,1
Gram Altin (TL) 272,2 0,0 1,4 25,1
Bakir ($/libre)  264,9 0,2 -1,0 0,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

= (2 (=T
® BIST-100 haftalik bazda %1,6 kazang¢ saglarken din yasanan L gP Endeks Deg (%) Giin_Haftahk Ayhk  Yillik

ylkselis ile 2019 yili en yiksek seviyelerini gérdi. Yurtigi glindemin

sakin oldugu bugiin endeksin yatay agilmasini ve global piyasalarda BIST-100 03 14 81 Bl
yasanan seyri takip etmesini bekliyoruz. BIST-30 08 08 10 16.1
Banka Endeksi 12 12 9.2 217

® BIST100 diin yukari yonlu hareketini strdirdii. Kapanis 108.659 Sinai Endleks 06 31 105 237
seviyesinde gerceklesti. Direng bdlgesi olarak degerlendirdigimiz Hizmetler Endeksi 09 03 1 165

108.200 bolgesi Uzerinde kapanis gorlyoruz. Yukari hareketin

genele yayilarak glic kazandigini belirtebiliriz. Bu paralelde BIST'te . —
112.000 bélgesinin yakin hedef bolgesi oldugunu da séylememiz ‘@ JLQCECALICN

muimkiin. Endekste 108.200 yakin destek, 107.500-106.500 alti ise

zayiflama bélgesi olarak degerlendirilebilir Bu bant (zerinde :IaSr']I'klaolgrP:a\i/;/D;z.g(mnTL) Zgg’ijg
kalindigi stirece 112.000 beklentisine yonelik iyimserlik de ) o !
korunabilecektir. Banka endeksinde ©6nemli bir direng bolgesi Holdingler Piy. Deg. 137,031
olarak gordigiimiiz 151.500-152.500 tzerine geri donilmek tizere. ~ Sanayi Piy. Deg. 309,787
Bu bandin tizerinde yukari egilimin giiclenecegini ve 155.000 BIST Islem Hacmi (mn TL) 13,917
bélgesinin hedeflenebilecegini dislinliyoruz. Banka endeksinde BIST Ort. Halka Agiklik 34%
151.500 yakin destek, 150.000 alti ise zayiflama bdlgesi olarak
gorilebilir.  BIST100'de 108.200-107.800/200-106.500-105.700 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
destek, 109.000-109.500-110.700-111.500 direng olarak
belirtilebilir. Isiklar Enerji 12.2 384
Cemas Dokim 8.2 2143
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Netas Telekom. 7.2 101.3
Dogtas Kelebek 5.6 65.7
T.S.K.B. 5.5 85.6

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti, is Yatas -6.0 50.9
Bankasi, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus, Tekfen Holding, Besiktas Futbol Yat. -2.9 81.1
Tiipras 'dir. Detaylar igin tiklayiniz Galatasaray 2.2 81.4

Tav Havalimanlari -1.8 49.7
Gersan Elektrik -1.6 74.5

Sirket Haberleri

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Bankacilik Sektori: BDDK haftalik bilten verilerine gore

yerlesiklerin bankalardaki déviz mevduati 29 Kasim haftasinda 1,4 Tirk Hava Yollari 0.1 1061.9
milyar dolar azalarak 193,8 milyar dolar oldu. Ayni hafta TL Aselsan 39 10443
krediler %1,0 artarken doviz krediler (dolar bazinda) %0,4 geriledi. Garanti Bankasi 1.2 3799
Buna gore sektoriin kur etkisinden arindiriimis kredi artisi Petkim 06 357.7
yilbasina gére %4,5 oldu. Kur etkisinden arindirildiginda krediler Akbank 0:6 353:5

yilbasina gore kamu bankalarinda %13,7 artti, 6zel bankalarda
%1,2 geriledi. Sektorin takipteki kredi tutari ise 2,4 milyar TL
artarak 143,6 milyar TLye ulasti. Takipteki alacak orani %5,2 oldu @ AV/{elACTITE SN V71N ZIYEL TR T-5-8 07 B T .V
(yilbasinda %3,8).

XU030 Aralik 133.450 0.60 235,063
XU030 Subat 135.600 0.59 2,259
USD Aralik 5.793 0.03 73,652
USD Subat 5.880 -0.01 3,798
EUR Aralik 6.428 0.06 1,654
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
XUO030 Aralik 429,915 14492
USD Aralik 780,409 2895
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektérii : Bloomberg haberine gére BDDK bankalardan Eylil ayinda takibe donlsen kredi olarak
siniflandiriimasini istedigi yaklasik 46 milyar TL'lik kredi tutarinin takibe donlismesi konusunda bazi esneklikler
planliyor. Haberde uygulamanin sermaye vyeterlilik rasyolari nispeten dislik kalan bazi bankalarda rahatlama
saglayabilecegi ifade edildi.

® Kasim ayi yabanci islemleri: BIST verilerine gore, yabanci yatirimcilar Kasim ayinda hisse senedi piyasasinda 230
milyon $’lik net alig yapti. Bunun sonucunda, toplam net ¢ikis 12 ay kiimdlatifte 717 milyon S’a, sene basindan
itibaren ise 659 milyon $’a ulasti. Net girise ragment, yabancilarin halka acik kisimdaki payi da Kasim sonu itibari
ile aylik bazda 2.5 puan disus ile %61.69’e geriledi. Kasim ayinda en ¢ok yabanci girisi 92 milyon $ ve 60 milyon $
ile THY ve Eregli'de olurken, yabanci yatirimci yatirimcilarin alimlarinin bankacilik hisselerinde yogunlastigini
goriyoruz. Akbank, Garanti Bankasi ve Vakif Bank, 53 milyon S, 43 milyon $ ve 28 milyon $ ile en ¢ok net alim
goren bankacilik hisseleri oldu. Satis tarafinda ise belirli bir sektér odaklanmasi gézlemlenmedi. Yabancilar
tarafindan Kasim ayinda en ¢ok satim yapilan hisse senedi 64 milyon $ ile Tupras olurken, bunu Sise Cam, Tekfen
Holding, Sabanci Holding ve Migros sirasiyla 51 milyon $, 50 milyon $, 27 milyon $ ve 26 milyon S net cikislar ile
izledi. Sise Cam’da MSCI Endeks’inden ¢ikariimasi etkili olurken, Migros’ta BC Partners’in hisse satisinin net ¢ikisa
neden oldugunu dislinliyoruz.

Hisse bazli net alim-satim, milyon $

En Cok Alim Yamlanlar mn % En Cok Satis Yamlanlar mn 5
TURK HAVA YOLLARI 917 TUPRAS -64.4
EREGLI DEMIR CELIK 60.4 SISE CAM -50.8
AKBANK 52.5 TEKFEN HOLDING -49 8
GARANTI BANKASI 426 SABANCI HOLDING -26.6
TURK TELEKOM 30.9 MIGROS TICARET -25.7
VAKIFLAR BANKASI 234 BiM MAGAZALAR -23.5
KARDEMIR (D) 277 ALARKO HOLDING -15.1
KOC HOLDING 159 ¥API VE KREDI BANK. -135
KOZA ALTIN 12.1 ASELSAN -8.0
ENERJISA ENERJ 12.0 cimsa -7.8
KOZA MADENCILIK 11.1 FORD OTOSAN -7.0
GLOBAL YAT. HOLDING 10.0 SODA SANAYTI -6.3
ULKER BiSKOWVI 10.0 PETKIM 5.7
AKSA ENERJI 95 HEKTAS TICARET TAS RU -5.3
VESTEL 3.3 ANADOLU EFES -4.8
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirm A.$ ve ¢aliganlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhigi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.  Bu goriigler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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