Glinliik Biilten 5 Aralik 2019
Piyasalarda Son Goriliniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,7477 6,3755 4‘ 1,1084 107.701 272,5 12,08 1‘

TCMB, 2020 yili para politikasi operasyonel ¢ergevesini agiklayacak ™) Haftalik Getiriler (%)

® Yurt disinda ABD-Cin mizakerelerine iliskin haber akisi izleniyor iz ] s
® Japonya’da mali tesvik paketi agiklandi 1,2
® $/TLgiine 5,74 diizeylerinden bashyor ;z |

06 | 0,5 0,5
Kiiresel piyasalar; ABD ile Cin arasinda devam eden miizakerelere 2;‘ | 0,0
iliskin volatil haber akisini fiyatlamaya ¢abaliyor. Son olarak; ABD 0,0
Baskani Trump’in daha énceden belirttigi, anlasmanin acil olmadigi j: 1 02
yéniindeki agciklanmasinin, gériismelerin sekteye ugradigi anlamina Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
gelmedigi, iki iilkenin Hong Kong ve Sincan bélgelerine iliskin Tahvil
gelismeler nedeniyle gerilimin yiiksek seyrine ragmen, birinci asama g RVEYGINE(:BT01)) Onceki Beklenti

ticaret anlagsmasinda geri ¢ekilecek tarifelerin miktari konusunda TCMB 2020 Vili Para Politikasi

anlasmaya yakin oldugu belirtiliyor. Metni = =

Euro Bolgesi GSYH (3G2019,

0,2 0,2
ceyreksel % degisim)

Yurt disinda diin agiklanan verilerde; Euro Bdlgesi’nde Kasim ayi
hizmetler sektérii beklenti endeksi, 51,5’ten 51,9’a yiikselirken, ABD
Kasim ay1  hizmetler sektérii beklenti endeksi ise 53,9 diizeyinde Yatirimei Takvimi igin tiklayiniz
agiklandi. ABD’de Cuma giinii agiklanacak Kasim ayi isglici verileri Y Devlet Tahvili Getirileri

6ncesinde, diin agiklanan &zel sektér istihdami ise beklentilerin

olduk¢a altinda 67 bin kisi artis gésterdi. Japonya’da ise, duragan (%) 04/12 03/12 2018
- . . TLREF 13,85 13,88 25,13
biiyiimeyi canlandirmak amaciyla, yaklasik 26 trilyon yen (239
. . . o .. io. TR 2 yilhk 12,08 12,16 19,73
milyar $) tutarinda, mali tesvik agikland. Taslaga gére; tesvigin reel
i i ; TR 10 yillik 12,32 12,32 16,42
biiyiimeyi %1,4 puan artirmasi bekleniyor.
ABD 10 yillik 1,77 1,72 2,68
Almanya 10 yillik -0,32 -0,35 0,24

® Gelismelerle; diin ABD temel hisse senedi endekslerinin giinliik
bazda %0,5 il %0,7 yiikselmesinin ardindan, bu sabah Asya hisse gy WtV <IaEC s
senedi piyasalarinda genel olarak alicili bir seyir var. ABD 10 yillik
devlet tahvili getirisi, %1,76 dlizeylerinde; dolar endeksi ise 97,5

04/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,7490 0,1 -0,4 8,7
seviyelerinde, ilimli gerileme egilimini stirdiiriiyor. €/$ ise bu sabah ;

e g S . . €/TL 6,3722 01 0,3 5,0

1,1080'li diizeylerde. $/Yen paritesi ise 108,8 diizeylerinde. Brent
. . . ) .. €/$ 1,1078 0,0 0,7 -3,4

petrol fiyati ise; Viyana’da bugiin ve yarin devam edecek OPEC
. . e . $/Yen 108,86 0,2 -0,6 0,8

toplantisi dncesi, bu sabah 63,4 $/varil diizeylerinde. OPEC
GBP/$ 1,3104 0,8 1,4 2,7

toplantilarinda  Uretim  kesintisinin ~ miktari ile ilgili olasi
gelismelerin, petrol fiyatlarinin seyrinde etkili olmasi bekleniyor. @ BIEESRINILINSG LIS Y

Yurt disinda bugiin Euro Bolgesi 3. ¢eyrek biiyiime ve ABD Ekim 04/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
ayi dayanikh mal siparisleri verileri takip edilecek. BIST-100  107.701 0,9 1,8 18,0
S&P 500 3.113 0,6 -1,3 24,2
® Yurt iginde ise; diin, reel efektif doviz kuru, Kasim’da aylik bazda FTSE-100  7.189 0,4 32 6,3
%0,4 artigla 77,4’e yiikseldi. Bugiiniin en dnemli gelismesi ise, DAX 13.141 1,2 1,1 24,4
TCMB’nin agiklayacagi 2020 yili para politikasi operasyonel sMI 10.335 1,0 1,8 22,6
cercevesi olacak. Yurt ici piyasalarda ise; $/TL gine 5,74 Nikkei 225 23.135 1,0 13 15,6
duizeylerinden basliyor. MSCl EM 1.037 01 16 73
Sangay 2.878 -0,2 -0,9 15,4

® Tahvil piyasasinda diin gosterge faiz giini 8 baz puan dulsusle
%12,08’den, 10 yil vadeli devlet tahvili getirileri ise %12,32 ile
yatay seviyeden tamamladi.

Bovespa 110.301 1,2 2,4 25,5
[ W Emtia Fiyatlar

04/12 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

® Ticaret endiseleriyle son 4 giindlr dusis egiliminde olan Avrupa Brent ($/varil) 63,0 3,6 -1,7 17,1
borsalari, diin bu endiselerin hafiflemesiyle giinii yiikselisle Altin ($/ons) 1.475 -0,2 14 15,0
tamamladi. Eurostoxx-600 endeksi %1,2, bankacilik endeksi %2,1 Gram Altin (TL)  272,1 0,0 0,9 25,0
prim yapti. Sterlin, Muhafazakar Parti'nin secim anketlerinde farki Bakir ($/libre)  264,4 1,4 -11 0,5

actiginl géstermesinin etkisiyle dolar karsisinda Mayis ayindan bu
yana en yiksek seviyesine ulast. GBP/USD bu sabah 1,3114
seviyesinde.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

AKBANK

**Gergeklesen

Ekonomik Arastirmalar


https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4465

'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 5 Aralik 2019

Piyasa ve Teknik Goriiniim

N
® Ticaret anlagmazliklarinin ¢ozilecegine dair iyimserligin geri L gP Endeks Deg (%) Giin_Haftahk Ayhk  Yillik

donmesi kiiresel borsalarda yoniin yeniden yukari dénmesine

imkan sagladi. Din BIST’te de yurt disina paralel olarak yukari yonla BIST-100 03 18 78 180
egilim hakim oldu. Diin bankalarda baslayan alimlarin bugin BIST-30 08 11 6.7 152
genele yayildigini gorebiliriz. Hisse senedi tarafin hafif alicilh bir Banka Endeksi 17 09 8.1 265
agihs bekliyoruz. Sinai Endeks 136 99 20

Hizmetler Endeksi 0.7 17 11 154

® BIST100 din ginlin ikinci yarisindan itibaren aliciliydi. Kapanis

107.701 seviyesinde gerceklesti. Sinirl olarak degerlendirdigimiz . —
geri cekilme sonrasinda BIST'te yeniden yukari tepki cabas ‘@ JAGVEECNEHIEY

gbriyoruz. 106.500-105.000 bandini kisa periyot icin destek

bélgesi olarak degerlendirmeye devam ederken, bu bant ELSr-lrklaolgrppi/;/Dszé(mn ™ Z:i’gzé

Gzerindeki hareketin korunmasini yukari yonli beklentinin ) o !

korunmasi olarak goriiyoruz. 108.200 seviyesi yukari hareketin Holdingler Piy. Deg. 136,304

giiclenebilecegi bélge olarak dikkate alinabilir. Uzerinde 112.000 Sanayi Piy. Deg. 306,973

bolgesi hedeflenebilir. Banka endeksinde kisa periyot icin destek BIST Islem Hacmi (mn TL) 11,959

bblgesi olarak degerlendirdigimiz 149.000-147.500 bandindan BIST Ort. Halka Agiklik 34%

tepki yasanmis durumda. lyimserligin yeniden gii¢c kazanmasi igin

151.500-152.500 bandi lzerine geri donis gerekiyor. BIST100'de En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

106.500-105.700-105.000-104.500 destek, 108.200/700-109.500-

110.700-111.500 direng olarak belirtilebilir. Gsd Holding 8.7 523
Dogtas Kelebek 8.1 41.8

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Flap Kongre 6.7 103.4

Odas Elektrik 6.7 125.5
Yatas 6.3 45.2

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti, is Medical Park Saglik -2.4 5.2
Bankasi, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus, Tekfen Holding, Hiirriyet -19 56
Tiipras 'dir. Detaylar igin tiklayiniz Koc Holding 13 99.1

Koza Altin -1.3 117.3
Coca Cola igecek -141 10.8

Sirket Haberleri

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Anadolu Efes, Merter’de bulunan 121 bin m2 arsanin satis

islemlerinin 270 milyon TL bedel ile (piyasa degerinin %2’si) Turk Hava Yollari 11 1187.9
tamamlandigini agikladi. Satistan elde edilecek olan 265 milyon TL Garanti Bankasi 3.0 419.7
net kar, bizim 2019 net kar tahminimize %32 katki yapacaktir. Bu Aselsan 0.7 378.2
4C19 igin hesapladigimiz 15 milyon TL net zarar rakaminin 250 Kardemir (D) 17 365.1
milyon TL'ye revize edilmesi anlamina da gelmektedir. Ayrica, Petkim 0.8 328.1

gelen nakit Sirket’in faaliyetlerinde kullanilacagi igin net borcun
da %5 dismesini saglayacaktir. Hatirlanacagi gibi, bahsi gecen
aktiflerinin degerlendirilmesi icin Mayis 2018’de yonetime yetki @ AUTOLEGTTE) SV 1R ZIVET T LA 079 B T V- B
verilmisti. Mayis 2017 bira Uretiminin durduruldugu tesisteki

faaliyetler, Adana, Ankara ve Izmir'e transfer edilmisti. Anadolu XU030 Aralik 132,650 118 273,384
Efes’in bira operasyonlari icin hesapladigimiz 6.3x 2020T XU030 Subat 134.850 0.95 3,034
FD/FAVOK, satis sonrasi 6.0x’e diismektedir ve bu ¢arpan son 3 USD Aralik 5.791 -0.11 60,684
yillik ortalamasina gore %25 iskontoya isaret etmektedir. Haberin USD Subat 5.879 -0.10 3,883
hisse Uzerinde olumlu bir etki yapmasini bekliyoruz. Ancak, EUR Aralik 6.434 0.01 692
Sirket’in piyasa degerine goére duslik olan bedeli géz 6ninde

bulundurdugumuzda, bu etkinin sinirli kalmasini 6ngériiyoruz. .
Hisse icin olumlu gériisimiizi “Endeks Uzeri Getiri” ve 26.00

TL/hisse hedef fiyat ile koruyoruz. XUO030 Aralik 429,915 14492

USD Aralik 780,409 2895
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Sirket Haberleri Devami

® Tiirk Traktor'in Kasim yurtigi traktor satislari aylik bazda %9 ve yillik bazda %73 biliylime ile 1.334 adet olarak
gergeklesti; yurtigi piyasada toparlanmanin devamini isaret ediyor. Kasim ihracat rakami aylik %34 ve yillik %38
disuslerle 947 adet olarak gergeklesti. Kasim tretim rakami aylik %5 ve yillik %56 blylime ile 2.657 adet olarak
gercgeklesti. Yurt ici toparlanma olumlu olurken, ihracattaki dislis olumsuz karsilanacagini dislinGiyoruz.

Tiirk Traktor Aylik Satis ve Uretim Verileri
Adet Aylik Degisim Yillik Degisim

Aylik Yurtici 1,344 9% 73%
Yilbasindan Bu Yana Yurtigi 9,387 17% -42%
ihracat 947 -34% -38%
Yilbagindan Bu Yana ihracat 14,297 7% 7%
Toplam Aylik Satislar 2,291 -14% 0%
Yilbasindan Bu Yana Satiglar 23,684 11% -20%
Uretim 2,657 5% 56%
Yilbaginda Bu Yana Uretim 20,889 15% -36%

Kaynak: Tiirk Traktér
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ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirm A.$ ve ¢aliganlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhigi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.  Bu goriigler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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