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'Y Giunluk Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,7472 6,3674 @ 1,1075 106.790 273,0 12,16 @
Kiiresel risk algisi goreli zayif seyrini siirdiiriiyor... Y Haftalik Getiriler (%)
® ABD, Cin ticaret muzakerelerine iliskin son veri akisi olumsuz 1: ] 2
® Yurticinde Kasim ayi enflasyonu beklentilerin altinda agiklandi 10 4 0,9
® S/TL, 5,74 duzeylerinde, goreli yatay seyrini stirdiriyor g: |
04 0,2
ABD’nin Cin’e yonelik éngérdiigii ek tarifeler icin 15 Aralik son tarihi 2; ] 0.0
yaklasirken; son giinlerde yasanan olumsuz haber akisi, kiiresel risk 0,2 4
algisini da olumsuz etkiliyor. ABD Baskani Trump, Cin ile miizakere ﬁ: ] 05
edilen ticaret anlasmasina ulasmalari igin bir son tarih olmadigini ve Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gosterge
anlasmanin ABD’de 2020 yilinda gergeklestirilecek bagskanlk Tahvil
secimlerinin ertesine k__alabileceéini belirtti. ABD’de ayrica; Temsilciler gy
Meclisi, SInCG.I") U){gur Ozerk Bélgesi’nde Uygur'Tu.rklerlr?e" ve diger bazi S L
azinhklara yénelik baskidan sorumlu bazi Cinli yetkililere yaptirim (Kasim] 76,90 -
uygulanmasini éngéren yasa tasarisini onayladi. Temsilciler Meclisi ve ABD ADP istihdam Degisimi s 140

Senato’dan gegen tasarinin, birlestiriimesinin ardindan Beyaz Saray’a
gbnderilmesi bekleniyor.

Gelismelerle; diin ABD temel hisse senedi endekslerinin %0,5 ilé %1,1
arasinda saticili kapatmasinin ardindan, bu sabah Asya hisse senedi
piyasalarinin bircogunda saticili bir seyir s6z konusu. Kiiresel risk
algisindaki zayif seyir, givenli liman varliklarinin da ek talep
gbérmesine neden oluyor. Bu dinamiklerle; ABD 10 yillik devlet tahvili
getirisi giinliik bazda 12 baz puan geriledi, %1,72 diizeylerinde. Altin
ise, 1480 S/onsun hafif lzerine yiikseldi. Dolar endeksi ise ilimh
zayiflama egilimini siirdiirdi, bu sabah 97,7 diizeylerinde. Brent petrol
fiyati ise; 5-6 Aralik’ta gerceklesecek OPEC toplantisi 6ncesi, 61 S/varil
diizeylerinde. Yurt diginda bugiin, ABD ve Avrupa’da agiklanacak
hizmetler sektérii beklenti endeksleri takip edilecek.

® Yurt icinde ise; Kasim ayinda tiiketici enflasyonu %0,38 ile
beklentilerin altinda kaldi. Yillik enflasyon, %8,55’den %10,56’ya
ylikseldi. Aylik enflasyona en 6nemli katki; mevsimsellik kaynakh
giyim kaleminden geldi. Cekirdek enflasyon Kasim’da aylik bazda
%0,51 artis gosterdi. Yillik bazda %9,25’e yiikseldi. Enflasyonun

yil  sonunu  %11,55 seviyesinde tamamlamasini bekliyoruz.
Enflasyonun, 2020 ilk c¢eyreginde kademeli vyikselisini
sirdirmesini  ve  sonrasinda  gerilemeye baglayacagini

degerlendiriyoruz. Reel sektorln (finansal kesim disindaki firmalar)
net déviz acik pozisyonu, Eylil'de aylik 5,3 milyar $ azalarak 178
milyar $ ile Mayis 2015’ten bu yana en disuk seviyesine geriledi.
Doéviz yukumlilikleri Eylil'de aylik bazda 3,7 milyar S
azalirken, déviz varliklarinin da 1,65 milyar $ artis gdstermesi, acik
pozisyonun azalmasinda etkili oldu

® Yurt i¢i piyasalarda ise; $/TL giine 5,74 diizeylerinde basliyor.
S/TL 1 aylk ima edilen volatilitesinin %8,7’de goreli disiik dizeyi,
kurun yatay seyrine destek veriyor. Yurt iginde bugiin, reel efektif
doviz kuru verisi agiklanacak. Devlet borglanma piyasasinda
getiriler bir miktar geriledi: Gosterge faiz diin 3 baz puan disusle
gliinl %12,16'dan, 10 yil vadeli devlet tahvili getirileri ise 8 baz
puan azalisla %12,32’den tamamladi.

® Ticaret endiseleriyle Avrupa borsalarinda diisiis 4. giiniinde.
Eurostoxx-600 endeksi son 4 islem giiniinde toplam %2,8 deger
kaybetti.

(Kasim, bin kisi)
Yatirnrmci Takvimi igin tiklayiniz

[ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 03/12 02/12 2018
TLREF 13,88 14,09 25,13
TR 2 yilik 12,16 12,19 19,73
TR 10 yillik 12,32 12,40 16,42
ABD 10 yilhik 1,72 1,82 2,68
Almanya 10 yillik -0,35 -0,28 0,24

® LTTACET

03/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
$/TL 5,7421 0,0 -0,3 8,6
€/TL 6,3666 0,1 0,3 4,9
€/$ 1,1082 0,0 0,6 -3,4
$/Yen 108,63 -0,3 -0,4 -1,0
GBP/$ 1,2995 0,4 1,0 1,9

[ M Hisse Senedi Endeksleri

03/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100  106.790 -1,1 0,8 17,0
S&P 500 3.093 -0,7 -1,5 23,4
FTSE-100 7.159 -1,7 -3,3 6,4
DAX 12.989 0,2 -1,9 23,0
Smi 10.233 -1,1 -2,6 21,4
Nikkei 225  23.380 -0,6 0,0 16,8
MSCI EM 1.037 -0,3 -1,0 7,4
Sangay 2.885 0,3 -0,8 15,7
Bovespa 108.956 0,0 1,8 24,0

@ HERIEUE

03/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 60,8 -0,2 -5,4 13,0
Altin ($/ons) 1.478 1,0 1,1 15,2
Gram Altin (TL) 272,2 1,0 0,8 25,1
Bakir ($/libre)  260,8 -0,9 -2,6 -0,9

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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‘P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 4 Arahk 2019

Piyasa ve Teknik Goriiniim

= (20
® Ticaret anlagsmazliklarina iliskin agiklamalar kiiresel piyasalarda risk LdP Endeks Deg (%) Giin _Haftalik Ayhk Vil

istahini olumsuz etkiliyor. igeride ise diin kapanisa yakin gelen

satiglar endeksin bugilinkii seyrine donik beklentiyi de olumsuz BiST-100 11 08 85 170
etkiledi. Seans acilisi Oncesi TLU'nin yatay bir seyir gosterdigi BIST-30 13 02 11 143
gézleniyor. BIST'in yatay bir acilisla giine baslamasini ve giin Banka Endeksi -15 -11 83 5.1
icerisinde bant hareketi gdstermesini bekliyoruz. Sinai Endeks 10 13 107 16

Hizmetler Endeksi -10 13 13 146

® BIST100 diin 108.800 bodlgesine yasanan ydnelmenin ardindan
saticilydi. Kapanis 106.790 seviyesinde gerceklesti. Yilkselis
denemesi sonrasi gelen realizasyonun kisa periyot destek bolgesi @ JEVEECRCHIEY
olarak belirttigimiz 106.500-105.000 bandi Gzeriyle sinirli kalmis

olmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Bu bant Uzerindeki BISTL00 PIY' Deg.v(mnTL) 727,184
hareketin korunmasini yukari yonli beklentinin korunmasi olarak Bank'alar ow Deg.u 296,925
goriiyoruz. Bandin alti zayiflama bélgesi olarak goriilebilecekken, Holdingler Piy. Deg. 136,364
108.200 seviyesi (izeri yukari hareketin giiclenebilecegi bolge Sanayi Piy. Deg. 303,117
olarak dikkate alinabilir. Banka endeksinde 149.000-147.500 bandi BIST islem Hacmi (mn TL) 15,147
altini kisa periyot igin zayif gérinime gecis bolgesi olarak BIST Ort. Halka Agiklik 34%

degerlendirmeye devam ediyoruz. Yasanan geri ¢ekilme halen
belirttigimiz bantla sinirli. Dolayisiyla hareket simdilik simirli bir @ NIRGLE LI e BN I3 N 079 B S ETel [ M (1 [l I D)
zayiflama egilimi olarak gorilebilir. Bandin altina inilmesi asagi

egilimi kuvvetlendirebilir. Banka endeksinde kisa periyot igin Alarko G.M.Y.O. 10.7 79.9
iyimserlik 151.500-152.500 Uzerinde saglanabilir. BIST100'de Alarko Holding 4.7 137.4
106.500-105.700-105.000-104.500 destek, 108.200/700-109.500-  pogan Holding 38 86.0
110.700-111.500 direng olarak belirtilebilir. is Finansal Kiralama 36 407.2

Zorlu Enerji 2.9 131.8

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Besiktag Futbol Yat. -6.9 487.5
Portféy Secimleri Ihlas Holding -6.3 61.2
- Karsan Otomotiv -3.4 48.4
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti, Is Otokar 32 93
Bankasi, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus, Tekfen Holding, Galatasara 31 501.3
Tiipras “dir. Detaylar icin tiklayiniz y ' '
Sirket Haberleri [ 1 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Vakifbank’in  %58,5'ini temsil eden ve Vakiflar Genel Tirk Hava Yollar -2.0 1663.4
MudurlGgi'ne (VGM) ait olan A&B grubu hisseleri, Resmi Aselsan 0.1 891.7
Gazetede yayinlanan Cumhurbagkanligi Kararnamesi uyarinca, bir Garanti Bankasi 24 568.6
hafta icerisinde Hazine ve Maliye Bakanligina devredilecek. Hisse Galatasaray 31 501.3
devir fiyati pay basina 9,4956 TL olarak belirlendi. S6z konusu Besiktas Futbol Yat 69 4875

miktar hissenin dinki kapanis fiyatina gore yaklasik %87 prim
anlamina geliyor ve Vakifbank’in 2019/9 finansallari Gzerinden .
F/DD orani yaklasik 0.8x olarak belirlenmis oluyor. Kararname, [_JJ VIOP Kontrat
odemenin sekli konusunda bilgi vermiyor. Hisse devrinden

Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

kaynaklanan 13,9 milyar TL (2,4 milyar dolar) satis gelirinin bir XU030 Aralik 131.100 -1.54 378,013
kisminin VGM’ye ait Vakif Katilim Bankasi’'na sermaye olarak XU030 $ubat 133.575 -133 4,516
konulabilecegini dustiniyoruz. USD Aralik 5.797 0.07 91,403
USD Subat 5.885 0.05 11,072
EUR Aralik 6.433 0.23 738

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Aralik 415,423 -1710

USD Aralik 777,514 2238
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Sirket Haberleri Devami

® Otomotiv Sektorii: ODD verilerine gére Kasim ayinda otomobil satislari %3 artis kaydederken, hafif ticari satislari
%14 diists gosterdi. Sonug olarak, Kasim ayi toplam 58,176 adet arag satildi (yillik degisim +%0, AK tahmin: +%5).
(Son 10 yilin ortalama Kasim ayi satisi 79,340 adet). Eylul ve Ekim aylarinda gorilen yiiksek biylime oranlarinin,
vergi indirimleri ile desteklenen Kasim 2018 ayi satislarinin ylksek baz olusturmasi, Kasim ayinda biyime hizinda
beklendigi gibi yavaslamaya yol acti. Tofas ve Ford Otosan’in sektér lzeri performanslarina baktigimizda, yerli
Uretim araglar igin Eylll sonunda kamu bankalarinin baslattigi faiz indirimi kampanyasinin etkilerini Kasim ayinda
onceki aylara gore daha belirgin bir sekilde gérdligiimizi soyleyebiliriz. Agustos ayinda dusis trendinde baslayan
iyilesme, Eylul ve Ekim aylarinda hizli toparlama ile devam etmisti. Kasim ayinda goérilen yillik bazda yatay seyrin
Aralik’ta da devem ettigi senaryoda 2019 sektor satis hacmi 465-470bin adet seviyesinde olusacak gibi gériiniyor.
Bu rakam Tofas ve Ford Otosan degerlemeleri igin kullandigimiz 390-400bin adedin (zerindedir. Ancak, Tofag’in
ihracat performansinin beklentimizin altinda devam etmesi, Ford Otosan’in ise halen toplam satislarinin %85-90’a
yakininin dis pazarlara yapildigini gdz éniinde bulundurdugumuzda, yurt ici pazardaki degerleme etkisinin sinirh
olacagini dislinliyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatinnm Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirrm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii igermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
ozel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olugabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirnm A.$ ve c¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatirrm danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danigmanhg hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriuslerine dayanmaktadir.  Bu goériisler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler igermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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