Glinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100
5,7527 6,3409 ¢ 1,1019 106.904
Yurt icinde bugiin liglincli geyrek biiyiime rakamlari agiklaniyor... ®

® Yurt disinda Kasim Cin imalat sanayi beklenti verisi olumlu geldi
® Ancak ABD-Cin ticaret belirsizlikleri devam ediyor
® S/TL haftaya 5,75 diizeylerinden bagliyor

15 Aralik’ta ABD’nin Cin’e yénelik planladigi ek tarife uygulama
tarihi yaklagirken, ABD ile Cin arasindaki ticaret belirsizlikleri devam
ediyor. Cin medyasinda yer alan bir habere gére; ABD ile Cin arasinda
devam eden ticaret miizakerelerinde; birinci asama ticaret anlasmasi
igin Cin tarafinin en 6nemli énceliginin getirilmesi planlanan ek
gumrik vergilerinin degil, mevcut gimriik vergilerinin geri ¢ekilmesi gy
oldugu belirtiliyor. Haberde; ayrica, ABD tarafinin bu istede karsi
ciktigi belirtiliyor. Diger taraftan; Japonya ve Giiney Kore’nin de kendi
aralarindaki ticaret gerilimini ¢6zmek icin Aralik ayinda (st diizey
goriismeler gerceklestirecedi belirtiliyor.

Cin’de bu sabah agiklanan Kasim ayi Caixin imalat sanayi beklenti
endeksi, 51,8 ile beklentilerin iizerinde bir hizda yiikseldi. Endeks,
Ocak ayindan bu yana 50 esik seviyesinin lizerinde yavas ancak
kademeli yiikselis egiliminde.

Olumlu Cin imalat sanayi beklenti verisi, kiiresel risk algisina destek
veriyor. Gelismelerle, bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinin
cogunlugu alicili seyrediyor. Dolar endeksi, 98,3 diizeylerinde Cuma
aksami seviyelerine yakin seyrederken, €/S paritesi ise 1,1020
diizeyleri ile diisiik seyrini siirdiiriiyor. ABD 10 yillik devlet tahvil getirisi
ise %1,81 diizeylerinde. Kiiresel ticaret belirsizlikleriyle 63 S/varilden
61 S/varile kadar gerileyen Brent petrol fiyati ise, olumlu kiiresel
ekonomik veri akisiyla bir miktar yiikseldi; 61,5 S/varil seviyesinde.

Hafta boyunca; kiiresel g¢apta, bugiin bir¢ok lilkede agiklanmaya
devam edecek imalat sanayi beklenti endeksleri, Carsamba ABD Kasim
ayi 6zel sektér istihdami, Persembe Euro Bélgesi Ekim ayi perakende
satislar verileri ile Cuma giinii ABD Kasim ayi isglicti verileri takip
edilecek.

® Yurt icinde ise; bugiin 3. geyrek biiyiime rakamlari agiklaniyor
olacak. 3. ceyrekte Ozel tiiketimin pozitife gecmesini, yatirimlarin
normalize olmasini, net ihracatin katkisinin belirgin azalmakla
birlikte devam etmesini bekliyoruz. Bu gelismelere paralel olarak;
3. ceyrekte ekonominin yillik %0,5 buylime kaydedecegini tahmin
ediyoruz.

Yurt ici piyasalarda; S/TL haftaya 5,75 diizeylerinden bashyor.
Devlet i¢ borglanma piyasasinda ise; 2 yil vadeli gosterge faiz,
Cuma gunl %12,14 ile yatay seyrederken, 10 yil vadeli devlet
tahvili getirisi, glinlik bazda 5 baz puan gerilemeyle %12,44 oldu.

® Yurt icinde; hafta boyunca, bugiin Kasim ayi imalat sanayi PMI
endeksi verisi, yarin Kasim ayi enflasyon verileri, Carsamba giini
reel efektif doviz kuru, Cuma giinii ise Kasim ayl Hazine nakit
dengesi aciklanacak. Persembe giinii ise; TCMB 2020 yili para
politikasi metnini yayimlanacak.
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Yatirimcei Takvimi icin tiklayiniz

(%) 29/11 28/11 2018
TLREF 13,96 13,28 25,13
TR 2 yilik 12,14 12,14 19,73
TR 10 yillik 12,44 12,49 16,42
ABD 10 yillik 1,78 1,77 2,68
Almanya 10 yillik -0,36 -0,36 0,24

Doviz Kurlan

29/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
S/TL 5,7504 -0,1 0,7 8,7
€/TL 6,3386 0,0 0,6 4,5
€/$ 1,1018 0,1 0,0 -3,9
$/Yen 109,49 0,0 0,8 -0,2
GBP/$ 1,2925 0,1 0,7 1,3

29/11 Ginlitk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100  106.904 -0,2 0,3 17,1
S&P 500 3.141 -0,4 1,0 25,3
FTSE-100 7.347 -0,9 0,3 9,2
DAX 13.236 0,1 0,6 25,4
SMmi 10.493 -0,3 1,2 24,5
Nikkei 225  23.294 -0,5 0,8 16,4
MSCI EM 1.040 -1,0 -0,8 7,7
Sangay 2.872 -0,6 -0,5 15,2
Bovespa 108.233 -0,1 -0,4 23,2

Emtia Fiyatlan

29/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 62,4 -2,3 -1,5 16,0
Altin ($/ons) 1.464 0,5 0,1 14,2
Gram Altin (TL) 260,5 -3,0 -2,8 19,7
Bakir ($/libre)  264,2 -1,2 -0,2 0,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

= (2 (=T
® Global piyasalardaki olumlu goriinime paralel olarak endekste L P Endeks Deg (%) Giin _ Haftalk Ayhk  Yillik

alicili bir agilis bekliyoruz. ilk islemlerde TL’nin dolara karsi 5,75

. . e N BIST-100 12 03 13 174
seviyelerinde yatay seyrettigini goriyoruz. Buglin agiklanacak olan
3. ceyrek ekonomik blylmesi ve yarinki enflasyon datasi endeksin BIST-30 12 00 6.9 152
yénii Gizerinde etkili olacaktir. Banka Endeksi 09 04 15 255
BISTL - de 107 ool Sinai Endeks 11 11 90 201
ST100 haftanin son guninde 107.800 bdlgesine yasanan Hizmetler Endelsi 18 17 68 156

hareketin ardindan geriledi. Kapanis 106.904 seviyesinde

gerceklesti. Son yorumumuzda direng bélgesi olarak belirttigimiz : o
107.800-108.200 bandinin hemen altindan sinirh  diizeltme @ JRUEEERLHIEY

yasanmis durumda. Yasanan geri ¢ekilme ise yakin destek bolgesi

olarak degerlendirdigimiz 106.200 seviyesi lizeriyle sinirli. Endekste Elasr-lrljaolg rPIL\i/. D;z.u(mn ™ Z:Z’igz
106.200-104.800 bandi altini kisa periyot igin zayif gériinime gegis ) y g.v ’
bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki harekete bagl olarak H°|d”j'g|.er P'yl Deg. 134,947
iyimserligin devamindan bahsedebiliriz. 107.800-108.200 yakin Sanayi Piy. Deg. 297,787
direng bolgesi. Uzerinde 112.000 bélgesi hedeflenebilir. Banka BIST Islem Hacmi (mn TL) 10,189
endeksinde olumlu teknik gériinim gecerli. 149.000-147.500 alti BIST Ort. Halka Agiklik 34%
kisa periyot igin zayif gorlinime gecis bolgesi. 151.500-152.500
Uzerinde hareket 157.000-160.000 hedefli harekete yonelik En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
beklentiyi tekrar glindeme tasiyabilecektir. BIST100'de 106.500-
105.700-105.000-104.500 destek, 107.800-108.200/700-109.500- Anel Elektrik 111 63.2
110.700 direng olarak belirtilebilir. Netas Telekom. 83 187.6
Dogus Otomotiv 7.5 59.7
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Cemtas 6.6 427
Gubre Fabrikalar 6.3 193
En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
Medical Park Saglik -1.8 2.3
Portfoy Secimleri Tav Havalimanlari -1.0 573
- Pegasus -0.9 124.8
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti, Is Anadolu Cam 08 8.4
Bankasi, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus, Tekfen Holding, Park Elek 07 10

Tiipras 'dir. Detaylar i¢in tiklayiniz

Sirket Haberleri |1 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® TAV Havalimanlari Holding: Medyada cikan bir habere gére, Tirk Hava Yollar 18 14343
Ulastirma ve Altyapi Bakanhgi TAV Havalimanlari Holding’e, Aselsan 1.0 4325
Atatlirk Havalimani’'ndaki kontratinin 2-yil erken sona erdirilmesi Petkim 0.6 417.5
ile ilgili olarak 4 milyar TL (yaklasik 630 milyon Euro) tazminat Kardemir (D) 21 3105

ddeyecek. Haber, DHMI biitcesinden 2019 ve 2020 yillari igin
"Diger Olagan Disi Gider ve Zararlar” bashg altinda toplam 3
milyar 905 milyon 276 bin lira ayrilan 6denege dayandirmaktadir. : .
Hatirlanacag! gibi, normal sartlarda TAV/In Ocak 2021’e kadar ‘@ JAAL il et St e - A O I TR
devam edecek olan istanbul Atatiirk Havalimani’ni isletme hakki,

SiseCam 25 231.0

Nisan ayi itibariyle ticari ucuslarin yeni istanbul Havalimani’na XU030 Aralik 133.350 1.10 212,350
kaydirilmasi sonucunda 21 ay erken sonlandiriimis olmustu. XU030 Subat 135.475 0.99 2,036
Dolayisi ile bizim 300-350 milyon Euro olan kar kaybi tazminati USD Aralik 5.825 -0.26 68,773
beklentimiz ile karsilastirildiginda, haberde DHMi &denegine USD Subat 5911 -0.21 3,498
dayandirilarak paylasilan rakamin iyimser oldugunu duslinliyoruz. EUR Aralik 6.423 -0.13 793
Yine de haberin TAV hissesinde olumlu beklenti yaratabilecegini X m
Ongoriyoruz. Atatirk Havalimani tazminatinin miktar ve 6deme ®

yonteminin sene sonuna kadar netlik kazanmasini bekliyoruz.
XUO030 Aralik 439,614 16799

USD Aralik 728,483 29827
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektorii: BDDK verilerine gore, bankalarin Ekim ayinda toplam net kari 6nceki aya gore %55 artigla 5,1
milyar TL olarak gergeklesti. Bu olumlu sigrama o6ncelikle kamu bankalarinin net karindaki aylik %127 artistan
kaynaklandi. Kamu bankalari Eyliil ayinda sadece 0,7 milyar TL net kar agiklarken, rakam Ekim ayinda 1,7 milyar TL
oldu. Ote yandan, 6zel bankalarin Ekim ayi net kari bir 6nceki aya gére %21 artarak 2,7 milyar TL oldu. Sektériin
Ekim ayi net karini arttiran temel faktor TL fonlama maliyetlerindeki devam eden diistse paralel olarak net faiz
marjinda kaydedilen gelismeydi. Kamu bankalari daha yliksek oranda TL fonlama yaptiklari ve yilin ilk dokuz ayinda
daha yiksek TL kredi artisi sagladiklari igin aylik bazda net faiz marjinda daha yiiksek bir artis sagladilar. Diger
taraftan bankalarin toplam karsilik maliyetleri Ekim’de onceki aya gore yaklasik % 5 artti (6zel mevduat
banklarinda %7 ve kamu mevduat bankalarinda %2 artis). Ekim ayi rakamlarinin eklenmesinin ardindan, bankacilik
sektoriniin 2019 yilinin ilk on ayinda net kari yillik bazda %10 gerileme gosterdi. Kimiile bazda ilk on ayin net kari
ozel sektor bankalarinda %7, kamu mevduat bankalarinda %31 civarinda daraldi. Yorum: Bankacilik sektorindn
toplam net kar rakami (6zellikle kamu bankalarindaki gliclii aylik toparlanma ile) tahminimizden ylksek
gerceklesti. Sektoriin aylik performansi agisindan Kasim ve Aralik aylarinda daha yiksek bir karsilik gider baskisi
gorilebilir. Ancak Ekim ayi sonuglarinin 6zellikle kamu bankalari agisindan 2019 net kar beklentimizi yukari yénde
etkilemesi olasi gérilmektedir.

® Kog Holding ve Unicredit Kog¢ Finansal Hizmetler (KFS)’deki ortakliklarini son erdirme karari aldi. Buna gore KFS,
Yapi Kredi Bankasindaki %9,02 payini 1,62 milyar TL bedel ile Kog Holding’e ve %31,93 payini 5,72 milyar TL bedel
ile Unicredit’e satacak. Devirlerin tamamlanmasinin ardindan Kog¢ Holding ve ilgili sirketler Yapi Kredi’de toplam
%49,99 (%40,95’i KFS tzerinden dolayh olarak ve %9,04’U Kog¢ Holding tizerinden dogrudan) paya sahip olacak.
Sirketin yaklasik %18 hissesi borsada halka agik olarak islem gorecek. Yeni ortaklik yapisindaki pay oranlari SPK’nin
ilgili yonetmeligine gore ¢agri zorunlulugu dogurmuyor:

® Yapi Kredi igin satis fiyati hisse basina 2,12 TL (29 Kasim fiyatina gore %11,6 iskonto) olarak belirlendi. Bunun
haricinde Unicredit ayrica KFS’de ortakligi bulunan Kog¢ Holding ve ilgili sirketlere 570 milyon TL fesih bedeli
o0deyecek. Buna gore ortaklik paylari Gizerinden hisse basina fesih bedelini de 0,165 TL olarak hesapliyoruz.

® Anlasmaya gore Unicredit tarafindan ddenecek fesih bedelinin vergi etkisi de dahil edildiginde, Ko¢ Holding
acisindan olusacak nakit ¢ikisi 1,2 milyar TL (cari kurlarla 209 milyon dolar) olacak. Kog¢ Holding’in 3¢19 sonu
itibariyl net nakit pozisyonu 427 milyon dolar tutarinda bulunuyor.

® Sozlesmenin kapanisiyla, Kog Grubu ve Unicredit arasinda 2002 yilindan bu yana yurirlikte olan pay sahipleri
sozlesmesi feshedilecek ve UniCredit'in YKB yonetim kurulunda ve Ust yonetiminde temsilci atama hakki ortadan
kalkacak.

® Anlasmaya gore pay devir islemlerinin tamamlanmasi sirasinda Yapi Kredi'nin piyasa degerinin sézlesme imza
tarihindeki degerin %65'inden daha az olmasi halinde, s6zlesmede yaklasik 2,12 TL olarak belirlenen Yapi Kredi
hisse bedeli 1,54 TL olarak dikkate alinacak. KFS icin 2,0TL olarak belirlenen 1 pay bedeli ici de fiyat yaklasik 1,51
TL olarak uygulanacak.

® UniCredit, islem sonrasinda sahip olacagi YKB paylari igin, 15 Kasim 2021 tarihi (ya da daha 6nce olursa 2021 yili 9
aylk finansallarin agiklanma tarihine kadar), bir defaya mahsus olarak hizlandirilmis talep toplama yontemiyle
piyasa satisi ("ABB") ve diger belirli istisnai haller haricinde, Kog¢ Holding'in yazili onayl olmaksizin satmama
taahhudi vermistir. ("Lock-up")

® UniCredit, kapanistan sonra 2,5 yil sireyle Tirkiye'de bir bankada pay sahibi olma ve sube agma konularinda
rekabet etmeme yasagina tabi olacaktir.

® Bizim Toptan, bugiin hisse basina 0.17166 TL temettl 6demesi yapacak. Temettl verimliligi %1.68 seviyesindedir.

® Dogus Otomotiv, bugiin hisse basina 0.6136 TL temettl o6demesi yapacak. Temettl verimliligi %6.3
seviyesindedir.

® Hektas, bugiin hisse basina 0.1666 TL temetti 6demesi yapacak. Temetti verimliligi %2.28 seviyesindedir.

BUGUN 3C19 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
3C19 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu
Ortalama Piyasa Ak
Mavi MAVI 65 60
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirm A.$ ve ¢aliganlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhigi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.  Bu goriigler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Eralp.Denktas@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com
mailto:austaci@akportfoy.com.tr;mdemirel@akportfoy.com.tr;ebilge@akportfoy.com.tr?subject=Yatırım%20Fikirleri
mailto:Arastirma@akyatirim.com.tr

