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[ 3 Haftalik Biilten

Global risk istahi gliclii kalmaya devam ediyor...

o L . I B Grafik 1: 2018 Sonundan Bu Yana Getiriler (%,
Haftaya gectigimiz Cuma giinii giiclii gelen ABD verilerinin etkisiyle

gliclii dolar temasiyla baslanirken, hafta boyunca giiglii gelmeye devam

eden ABD verileri ve basta Fed Baskani Powell olmak iizere Fed S&P 500 258
tiyelerinden gelen faiz indirimlerine ara verildigi mesajlariyla, dolar DAX 254
giiclii seyrini siirdiirdii. Hafta boyunca ABD-Cin iliskilerine dair olumlu Eurostoxx 234
aciklamalar gelirken, borsalar da rekor tazeledi; ancak ABD’nin Hong MSCl World 222
Kong’u destekleyen durusu, Cin ile iliskilerin gerilmesine neden oluyor. Brent Petrol
Faz-1 anlasmasinin ne zaman tamamlanacadina iliskin halen bir netlik BIST-100
mevcut degil. Yurtiginde ise; haftaya zayif bir baslangi¢ yapan TL Nikkei 225
aktifler, daha sonra bir miktar toparlandi. Altin

Gumus
ABD-Cin iliskilerinde iliskin olumlu mesajlar gelmeye devam ediyor. S/
ABD’de Trump, Gin ile anlasmanin ¢ok yakin oldugunu belirtirken, MSCl Emerging
ABD’li yetkilerin Cin ile anlasmanin yilsonuna kadar yapilabilecegini 3/Hindistan Rupisi
belirttigi séyleniyor. Bu hafta icinde gerceklesen iist diizey telefon 5/Guney Afrika Randi
goriismesinin de yapici gectigi belirtildi. Cin ise ABD ile en &nemli DXY
anlasmazlk konulanndan bir olan fikri miilkiyet ihallerine yonelik USD/JPY
cezalarin artinlacagini acikladi. Diger taraftan, ABD’nin Hong Kong’a EUR/USD -40mm = =
destegi, 6nemli bir piriizyaratabilir. 10 -5 0 5 10 15 20 25 30

ABD borsalari, ABD-Cin anlagsmasi beklentileriyle rekor kiriyor. ABD .
borsalari Perse mbe glinii kapali olmasina ragmen, haftalik bazda %1,0-

%2,2 ylkselis kaydettiler; rekor yiiksek seviyedeler. MSCI Diinya Endeksi 3.200
rekor yiksek seviyeyi gordl. Cin borsalari ise Hong Kong gerginlikleri

3.100 +
ve zayif verilerin etkisiyle geriledi; Sangay' da haftalik d iistis %0,5.

3.000 -
Fed’den faiz indirim beklentileri azaliyor. Fed Baskani Powell, mevcut 2000 4

para politikasi durusunun uygun oldugunu, gérinimde degisme olursa
durusun degisebilecegini, faiz indirimleriyle biiyiimenin olumsuz 2.800 4
etkilenmesinin oniine gecildigini belirtti. Powell’in aciklamalari sonrasi,
Fed’den Aralik’ta faiz indirim beklentisi %0iken, Eyl Gl 2020’ye kadar da
bir faiz indirimi fiyatlanmiyor. Dolar endeksi DXY 98,5 ile Ekim 2.600 -
ortasinadn bu yana en yiiksek seviyede. €/$, 1,10°'un altina geldi. ABD

2.700

2.500
10 yillik getirileriise %1,78’lerde goreli yatay s eyrediyor.
2.400 —_—
. . .. . ) a o o 9 o Qo a o o Q
Ingiltere segimlerini Muhafazakar Parti’nin kazanmasi bekleniyor. 12 T35 35 525555
Q [=] o Q (=] (=] [=] Q o — -

Aralik ingiltere secimleri yaklasirken, Muhafazakar Parti anketlerde &ne

cikmaya devam ediyor. Muhafazakar Parti’nin Parlamento’da ¢ogunlugu
saglamasi, Brexitanlasmasinin parlamentodan ge ¢mesini kolaylastirmasi _JJ Grafik 3: Dolar/TL

bekleniyor. GBP/USD haftalik %0,4 yiikselisle 1,2890’larda.

6,20
Latin Amerika’da goriinim olumsuz. Hafta basinda rekor disik 6,00
seviyeleri géren Brezilya reali, merkez bankasinin midahalesi sonrasi
deger kazanma egiliminde. Sili’"de protestolar devam ederken, Sili 5,80
Merkez Bankasi da rekor diisiik seviyeyi géren pezoya miidahale amadli
olarak Mayis 2020 sonuna kadarsirecek 20 milyar $’lik kura midahale 5,60
programi agiklad.
5,40
TL aktifler, hafta boyunca dalgali seyretti. TCMB Bagskani Murat Uysal,
bu hafta iginde yaptigl supumda carn dengedeki iyilesmeye wirgu 520
yaparken, bugin Finansal Istikrar Raporu yaynlandi. Gosterge faiz
haftalik 28 bps artisla %12,14, 10 yillik getii 4 bps artisla %12,44 5,00
seviyelerinde. BIST-100 hafta iginde satisla karsilasmis olsa da haftay g o o9 o o o o a @ o o0
%0,2 yikselisle 106.840 seviyelerinden tamamlamaya hazidaniyor. g 88 & 82 85 % 8 35 3

Haftaiginde 5,79’u asan $/TLisehaftalk %1,1 ylikselisle 5,7480’| erde.
Kaynak: Bloomberg
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| _BHaftanin Konusu: Alternatif Finansman Yontemleri: Girisim Sermayesi, Melek Yatirnmcilik ve Kitle Fonlamas

Melek Yatinmcilik ve Girisim Sermayesi
Global ¢apta dijitalizasyon artarken ve yeni bir start-up ekosistemi ® Yatirimlan (enyiiksek 5 iilke, milyar $, 2018)
olusurken, finansman yéntemleri de degisiyor. Yeni kurulan yiiksek 140
potansiyelli firmalar ve hizli biiyiiyen KOB/’ler, bankacilik disi alternatif

finansman yéntemlerine bagvuruyor. Bu yéntemler arasinda girisim 1

sermayesi, melek yatirrmcilik ve kitle fonlamasi 6ne cikmaktadir. )
TCMB de blogunda yayinladidi «Alternatif Finansman Yéntemleri: .
Girisim Sermayesi, Melek Yatinmcilik ve Kitle Fonlamasi» adli %0
calismada bu yéntemler hakkinda ve Tiirkiye ile diger (ilkelerdeki

| || .

kullanim tutarlari ile ilgili bilgi vermektedir.

Dinyada son donemde en fazla konusulan konularin basinda gelen
start-up ekosistemleri, finansmanini da bankacilik-disi kaynaklardan
bulmaya calismakta ve finansman anlaminda da yeni alanlarin
gelismesine 6n ayak olmaktadir. Finansman genel olarak taraflar
arasi bor¢ vermeye veya dogrudan hisse bazli yatinm prensibine g G ;i
davyal iken, kiigiik sirketler igin semaye piyasalarina da alternatif )
olmaktadir. Altematif finansman yontemlerinin gelismesi ve z
yayginlasmasi karsilikli glivene baglidir ve bu da bilgi asimetrisinin
ortadan kaldirlabilmesiyle mimkiin olabilmektedir. Turkiye’de girisim
sermayesi ve melek yatirnmcilik diizenlemesi 2013 yilinda yapilirken
yabana dogrudan yatinmlarini artirmbilme wve yiiksek kaliteli dig -

finansman saglayabilme potansiyeli tasimaktadir. Kitle fonlamasi

diizenlemesi ise 3 Ekim 2019’da ylriidige girdi ve paya dayal kitle o
fonlamasinin 6ni acilmisoldu. Bu yontemleri inceleyecek olursak; i

* Girisim sermayesi (venture capital): Sermaye sahibi, dogrudan
firmalann hissesini alir; finansman saglanmis ve risk paylasimis
olur. Az sayida sermaye sahibinin ortakligl ya da fonlar araciligiyla

da vyapilabilir. Sermaye sahibi, firmanin igsel yonetimine genelde )
miidahale edemez. ABD’de oldukga yaygindir.
¢ Melek yatinmcilik (angel investment): Belli kritereri saglayarak 0 I I

lisans alan sahislar (melek yatirrmalar), yatirmci agina tGye olurar.
Melek yatirmalarbu aglar Gzerinden projelere /ffinansman ihtiyaci
olan sirketlere bireysel olarak yatirim yaparar ya da ortak olurar
ve girisim sermayesinden farkl olarak sirketlerin yénetiminde de
aktif olarak yer alidar. 2017 verilerine gore; Tirkiye’de kayith 15
melek yatirnmci agive 1560 yatinmci bulunmakta.

* Kitle fonlamasi: Bu yontemle; kiigik yatinmalar g¢evrimig

platformlar lizerinden tanitilan finansman ihtiyaci olan proje ve - b
sirketlere, dogrudan fon saglavabiliyodar. Boylece, finansal w 0
araclhigin maliyeti (~0) dastrilirken, islemler de dinamik hale 8% 10
getiriliyor. Kitte fonlamasi pay bazli olmasinin yani sira borg, ve o

Kitle Fonlamasi: Fon Tiiriine G6re Dagilim ve

lam Miktarlar (%, milyar$
+(dil bazl Hisse bazh  Borg bazh Tnp\am miktar (sad)

o0dil veya bagis bazlida olabilir; enyayginiise borg bazli olandir.

Startups.watch verilerine gore; toplam girisim sermayesi ve melek
yatinma yatirnmlar 2018’de, 115 milyar $ ile ABD’de gergeklesti; Gin s
ve Hindistanise ABD’yi izledi. Tiirkiye’de ise; bu yatirmlarin miktari ve
adeti son on yilda artarken, 2017°de 110,5 milyar $ olan rakam
2018’de bir miktar gerilemistir. Yatrimlar daha ¢ok finansal
teknolojiler (fintek), bulut teknol ojileri, yazilim, e-ticaret, perakende

teknolojileri alanlarindadir. - _ 0
Gin ABD Ingitere Italya Fransa Amanya Rusya Kanada Turkiye

. . o ) ) miyar$ 1703 100 326 08 02 027 020 008 004
Kitle fonlamasinda ise; Cin bliyik farkla lider konumda. Statista.com

verilerine gore; 2018 yili itibariyla kitle fonlamasi yoluyla sagladigi

toplam fon miktari Gin’de 170 milyar $, en yakin takipcisi ABD’de ise

Kaynak: TCMB Blog
10 milyar Siken Tirkiye ise; ~40 milyon $. Yatnmailik ve Kitle Fonlamasi
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http://tcmbblog.org/wps/wcm/connect/blog/tr/main+menu/analizler/alternatif+finansman+yontemleri
http://tcmbblog.org/wps/wcm/connect/blog/tr/main+menu/analizler/alternatif+finansman+yontemleri
https://startups.watch/

) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE GSYH 3¢2019 P Tiirkiye GSYH (yillik % degisim)

) ) ) 3¢'19
acs 1¢'19 2¢'19 Beklenti 8% 7.4%
Yillik % deg. -2,8 2,4 -1,5 +0,5 6 0% 5,6%
3. ceyrekte biiyiimenin pozitife dénmesini bekliyoruz... 4%
23%
Tirkiye ekonomisi m.a. olarak ceyreksel bazda ilk iki ceyrekte 20%
pozitif blyime kaydetti. Yillik bazda ise ekonomik blyimede
daralma, ivme kaybetti. Bunda &zel tiiketim harcamalarindaki 0.0%
daralmanin yavaslamasi etkili olurken, yatirimlarda daralma sirdi. o
Net ihracat bliyimeye katki saglamaya devam etti. 3. ¢ceyrekte 6zel B "15%
tiketimin pozitife gegmesini, yatinmlardaki negatif seyrin 4% 2
azalmasini, netihracatin katkisinin belirgin azalmakla birlikte devam 4 a G a a il
etmesini bekliyoruz. 3. geyrekte ekonominin yilik %05 biyiime K " N K K
kaydetmesini bekliyoruz. Kaynak: TUIK
Pazartesi: TURKIYE IMALAT SANAYI PMI ENDEKSI P9 Tiirkive imalat Sanayi PMI Endeksi
Agustos Eyliil Ekim Kasim’19
’19 ’19 ’19 Beklenti 58
Endeks 48,0 50,0 49,0 - %
5e
Ekonomik aktivitede ihmli toparlanma.... 5
. R e
Imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri gosteren PMI endeksi
17 ay sonra Eylll’de ilk defa 50 esik seviyesine ulasmasinin ardindan ® e
tekrar geriledi ve 49 seviyesinde gerceklesti. Ekim'de i¢ ve dis 46
talepteki azalisin etkisiyle yeni siparislerde gerileme, endeksin 44
dislsinde etkili oldu. Buna karsin, istihdam son iki aydir art arda "
artis gosterirken, enflasyonda olumlu seyir siiriiyor. Oniimiizdeki 0
aylarda, faizZlerdeki dlsustin  etkisiyle, kredi aktivitesinde e R R -
ivmelenmenin sirmesini ve bunun da ekonomik aktiviteyi S N R - B N N
desteklemesini bekliyoruz. Dis talep tarafinda, Euro Bolgesi’ndeki
zayif seyir etkili olmaya devam ediyor. Kaynak: Bloomberg
Pazartesi: ABD ISM IMALAT SANAYi PMI ENDEKSI . ) )
[ W ABD ISM imalat Sanayi PMI Endeksi
Agustos Eylal Ekim Kasim’19
'19 19 ’19 Beklenti .
62 608
Endeks 49,1 47,8 48,3 49,5 50 -
imalat sanayinde kademeli toparlanma gériiliiyor.. 58 -
56
ABD’de ISM imalat sanayi endeksi son 3 aydir 50 esik seviyesinin .
altinda seyrediyor. Ancak endeks, Ekim’de 47,8’den 48,3’e yikseldi. |
ABD’de otomobil sektoriinde isci grevinin sona ermesinin bir miktar E
olumlu etkisi gorilebilir. Endeks alt detaylarina bakildiginda; 50 |
tedarikgi teslimatlari diiserken, yeni siparisler artarak esik seviyeye . - 483
yaklasti. Endeks, Uretimin yeniden istikrar kazanmaya basladigini
gosteriyor. ABD-Cin arasindaki ticaret gerginligi ile ilgili asama 46 e e e e e e mm e e o
kaydedilene kadar, gliven endeksinde belirgin bir iyilesme diisik Sooffgooo oo oooog
ihtimal olarak degerlendiriliyor. Kasim ayinda endeksin 49,5 feefeenneoemene8e 88

seviyesine ylikselmesi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE ENFLASYON

" M Tiirkiye Enflasyon (yillik % degisim)

Agustos Eyliil Ekim Kasim’19
’19 ’19 ’19 Beklenti
Yilhik % deg. 15,01 9,26 8,55 11,02

Kasim’da yillik enflasyonun yiikselmesini bekliyoruz...

Ekim’de yillik enflasyon, baz etkisinin de katkisiyla %9,26’dan
%8,55’e gerilerken, aylik bazda %2 artti. Enflasyonda aylik bazda
gorilen artista; mevsimselligin etkisiyle giyim ve gida, elektrik
zamminin etkili oldugu konut ve LPG fiyatlarindaki artisin etkili
oldugu ulastirma kalemleri etkili oldu. Kasim’da enflasyonun aylik
bazda %0,80 artis gostermesini ve bdylece yillik enflasyonun
%11,02'ye yiikselmesini bekliyoruz. Enflasyona en énemli katkinin
gidadan gelmesini bekliyoruz. Bunun yani sira ulastirma ve giyim
kalemlerinin de diger 6nemli katkilari yapan kalemler olmasini
bekliyoruz.

Cuma: ABD TARIM DISI iSTIHDAM

Agustos Eyliil Ekim Kasim’19
’19 '19 ’19 Beklenti
Bin kisi 219 180 128 190

istihdam piyasasinda giiclii seyir siiriiyor...

ABD’de tarim disi istihdam Kasim’da aylik 128 bin kisi artarken,
issizlik orani %3,5’den %3,6’ya yikseldi. Ortalama saatlik kazanglar
ise, yillik %3,0 artarak yatay gerceklesti. Fed isglicli piyasasinda
gucli seyrin strdigu soylemini yinelemektedir. Eylil toplantisinda
Fed, 2019 sonu igin issizlik orani projeksiyonu %3,6’dan %3,7'ye
yukariyonli revize etmisg idi.

Kasim’da tarim digi istthdamin aylik 190 bin kisi artmasi, issizlik
oraninin %3,6 oraninda yatay kalmasi bekleniyor. Ayrica ortalama
saatlikkazanglariniseyillik %3,0 artacagi tahmin ediliyor.

%30

%25

%20 -

%15

%10 -

== \anget Enflasyon === Cekirdek Enflasyon

Wt+—T—TT T T T T T T T T T T T T T T T T T

Kaynak: TUIK

[ JABD Tarim Digi istihdam (bin kisi)

Tarim Dig! lstihdam Degisimi {bin kisi) e izl Oran (%)

34

1017 -
2717
02/18

o -

naj1=s

os/1m
osf1s
10718
12/18
02719
04,19
0619
08/19
10/19

Kaynak: Bloomberg

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 4



( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
2 Aralik Pazartesi 10:00 Turkiye imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim) 49,0 -
10:00 GSYH (32019, yillik % degisim) -1,5 0,5
02:00 G. Kore Enflasyon (Kasim, yillik % degisim) 0,0 0,7
04:45 (Cin Caixin imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim) 51,7 51,5
11:55 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim) 43,8 43,8
12:00 Euro Bdlgesi Imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim) 46,6 46,6
17:45 ABD imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim) 52,2 52,2
18:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Kasim) 48,3 49,5
18:00 insaat Harcamalan (Ekim, aylik % degisim) 0,5 0,4
Endonezya Enflasyon (Kasim, yillik % degisim) 3,13 3,06
3 Aralik sal 10:00 Turkiye Enflasyon (Kasim, yillik % degisim) 8,55 11,02
10:00 Uretici Fiyat Enflasyonu (Kasim, yillik % degisim) 1,70 -
14:30 Fin. Kes.Disindaki Firmalarin Déviz Var. ve Yik. (Eylul, milyar S) -183 -
02:00 G. Kore GSYH (3C2019, yillik % degisim) 2,0 2,0
12:30 G. Afrika GSYH (3G2019, yillik % degisim) 0,9 0,3
13:00 Euro Bolgesi  Uretici Fiyat Enflasyonu (Ekim, yillik % degisim) -1,2 -1,7
14:00 Brezilya GSYH (3G2019, yillik % degisim) 1,0 1,1
4 Aralik carsamba 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (Kasim) 76,90 -
12:00 Euro Bolgesi  Bilesik PMI Endeksi (Kasim) 50,3 50,3
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (29 Kasim haftasi, % degisim) 1,5 -
16:15 ADP istihdam Degisimi (Kasim, bin kisi) 125 140
18:00 ISM Hizmetler Sektori Endeksi (Kasim) 54,7 54,5
15:00 Brezilya Sanayi Uretimi (Ekim, yillik % degisim) 1,1 1,2
18:00 Kanada Merkez Bankasi FaizKaran (%) 1,75 1,75
Polonya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 1,50 1,50
5 Aralik Persembe Turkiye TCMB 2020 Yili Para Politikasi Operasyonel Cergevesi Metni - -
09:15 Hindistan Merkez Bankasi FaizKaran (%) 5,15 4,90
10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Ekim, aylik % degisim) 1,3 0,5
13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ekim, aylik % degisim) 0,1 -0,2
13:00 GSYH (3G2019, ceyreksel % degisim) 0,2 0,2
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (30 Kasim haftasi, bin kisi) 213 -
16:30 DisTicaret Dengesi (Ekim, milyar S) -52,5 -48,9
18:00 Fabrika Siparisleri (Ekim, aylik % degisim) -0,6 0,1
18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Ekim, aylik % degisim) 0,6 -
6 Aralik cuma 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Kasim, milyar TL) -11,9 -
10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Ekim, aylik % degisim, m.a.) -0,6 0,2
15:00 Brezilya Enflasyon (Kasim, yillik % degisim) 2,54 3,04
16:30 ABD Tarim Dist istihdam Degisimi (Kasim, bin kisi) 128 190
16:30 issizlik Orani (Kasim, %) 3,6 3,6
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Kasim, yillik % degisim) 3,0 3,0
16:30 isgiiciine Katilim Orani (Kasim, %) 63,3 -
18:00 Mich. Unv. Tiiketici Gliven Endeksi (Aralik, dncii) 96,8 97,0
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan
(%) 28/11 22/11 Haftalik (bps) 2018 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 14,00 14,00 (o] -1000
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 13,58 13,60 -2 -1048
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 12,14 11,86 28 -759
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 12,49 12,37 12 -393
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,42 6,22 20 -69
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 6,94 6,74 20 -39
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 323 308 14 -39
ABD
Fed Politika Faizi 1,75 1,75 0] -75
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,63 1,60 2 -86
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,77 1,77 -1 -92
USD LIBOR - 3 Aylik 1,91 1,91 0 -89
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 (6] -10
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,64 -0,63 -1 -2
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,36 -0,33 -3 -60
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 0] 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,19 -0,20 1 -4
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,09 -0,11 2 -9
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
16,0 | cmmm29/11/2019  =====22/11/2019 31/10/2019  =====31/12/2017 2,75 7 ——=29.11.2019 31.12.2018
2,50
2,25
14,0 2,00 -

10,0

11/19
01/20
03/20
05/20
07/20
09/20
11/20
01/21
03/21 |
05/21
07/21
09/21
11/21
01/2
03/2
05/22
07/2
09/22

2y 3Y a4y 5Y 6Y 7Y 8y 9y 10y

Hazine Aralik Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
11.12.2019 6.294 1.961 8.255
18.12.2019 948 84 1.033
20.12.2019 23 0 23
23.12.2019 57 0 57
25.12.2019 1 0 1
27.12.2019 2.370 0 2.370
TOPLAM 9.694 2.046 11.739

Hazine Aralik Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfaTarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
10.12.2019 11.12.2019 10.06.2020 Hazine Bonosu 6 Ay/ 182 Gin ihale / Yeniden ihrag

Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda

bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

bir kupon 6demeli

17.12.2019 18.12.2019 15.12.2021 Kira Sertifikasi 2Yil/ 728 Gin Dogrudan Satis

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6
ayda bir kupon 6demeli

10.12.2019 11.12.2019 04.11.2026 7 Y1l /2520 Giin ihale / Yeniden ihrag

17.12.2019 18.12.2019 20.10.2021 2Y1l /672 Gln ihale / Yeniden ihrag

5Yil /1785 Giin ihale /Yeniden ihrag

AKBANK
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'® FINANSAL GOSTERGELER- Il

Hisse Senedi Piyasalari

28/11 22/11 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 107.126 106.805 0,3 17,4 91.110
BIST-30 131.767 131.712 0,0 15,2 112.331
Mali 126.274 126.638 -0,3 25,5 112.001
Sinai 125.929 124.583 1,1 20,1 100.168
Yurtdigi Piyasalar
S&P 500 3.154 3.104 1,6 25,8 2.432
Nasdaqg 100 8.705 8.506 2,3 31,2 6.231
FTSE 7.416 7.239 2,5 10,2 7.001
DAX 13.246 13.138 0,8 25,4 11.535
Bovespa 108.290 107.497 0,7 23,2 69.584
Nikkei 225 23.409 23.039 1,6 17,0 19.952
Sangay 2.890 2.904 -0,5 15,9 3.162
Para Piyasalari
28/11 22/11 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 5,7572 5,697 1,1 8,8 3,9194
€/TL 6,3414 6,3051 0,6 4,5 4,4432
Sepet (0.5S +0.5€) 6,0487 6,0004 0,8 6,8 4,1806
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1009 1,1059 -0,5 -4,0 1,1467
S/¥ 109,51 108,63 0,8 -0,16 112,481
£/$ 1,2912 1,2914 0,0 1,2 1,3616
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 4,2119 4,195 0,4 8,7 3,4962
Hindistan Rupisi 71,619 71,7637 -0,2 2,6 66,908
Endonezya Rupiahi 14.093 14.090 0,0 -2,1 13662,8
Guney Afrika Randi 14,709 14,684 0,2 2,5 13,6437
Emtia Piyasalari
28/11 22/11 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 58,11 58,58 -0,8 28,0 53,00
Brent Petrol ($/varil) 63,9 64,0 -0,2 18,7 57,82
Altin (S/ons) 1.456 1.464 -0,6 13,6 1.261
Gumus ($/ons) 16,92 17,10 -1,1 9,2 16,34
Bakir (S/libre) 267,5 262,4 1,9 1,7 263,4

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
28 Arahk 25 Ekim 15 Kasim 22 Kasim

Haftalik (%) Aylhk (%) 2018 Sonu (%)
2018 2019 2019 2019
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 2.044 2.439 2.464 2.447 -0,7 0,3 19,7
TL 1.051 1.173 1.202 1.187 -1,2 1,2 13,0
YP (milyar $) 189 221 220 222 0,6 0,3 17,0
Toplam Kredi 2.432 2.615 2.630 2.624 -0,2 0,4 7,9
Tuketici Kredileri 400 434 442 446 0,89 2,7 11,7
Konut 189 191 193 194 0,4 1,6 2,9
Tasit 6,5 6,1 6,3 6,4 1,3 5,3 -1,8
ihtiya¢ & Diger 205 237 243 246 1,3 3,6 20,2
Bireysel Kredi Karti Kredileri 102 112 113 113 0,1 0,6 10,1
Yurtdigi Bankalara Borglar (mr $)* 106 92 91 92 1,0 0,1 -12,7

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'18 2¢'19 3¢'19
Tirkiye 85 5,2 6,1 3,2 74 2,6 -2,4 -1,5
GSYiH (milyar TL) 1.810 2.044 2.338 2.609 3.107 3.701 3.855 3.989
GSYiH (milyar $) 950 935 861 863 851 784 753 722
ABD! 1,7 24 2,6 1,6 2,2 29 2,7 2,3 2,0
Euro Bolgesi -0,2 1,4 2,1 2,0 2,4 18 13 12 12
Japonya L 2,0 0,4 13 0,6 19 0,8 1 12 13
Gin 7.8 73 6,9 67 6,9 6,6 6,4 6,2 6,0
Brezilya 3,0 0,5 -3,5 33 1,1 1,1 0,5 1,0
Hindistan 55 6,4 74 82 71 7,2 58 5,0
TUFE (yillik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19  Ekim 2019
Tiirkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 19,71 15,72 8,55
ABD 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 19 19 16 1,80
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 11 1,4 1,6 1,4 13 1,0*
Japonya 1,60 24 0,2 03 1,0 03 0,5 0,7 0,2
Gin 2,50 1,5 1,6 21 18 19 23 2,7 38
Brezilya 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75 4,58 3,37 2,54
Hindistan 2 9,87 4,28 5,61 3,41 5,21 2,11 2,86 3,18 4,62

Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19 3¢'19

Tiirkiye -6,7 -47 37 3.8 -5,6 -35 17 01
ABD -2,3 -2,3 -2,7 -2,4 -2,3 -2,3 -2,4 -2,5
Euro Bolgesi 2,0 2,4 3,0 3,5 3,2 29 2,8 2,7
Japonya 0,8 0,5 33 38 40 35 35 34 34
Gin 15 2,7 31 18 13 0,4 1,0 13 1,5
Brezilya 3,1 -4.4 -3,2 -1,3 -0,4 -0,7 -0,9 -1,1
Hindistan -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -2,5 -2,1

Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19 Ekim'19

ithalat (12 ay kiimiile) 251,7 242,2 207,2 198,6 2338 223,0 210,2 198,6 198,7
ihracat (12 ay kiimiile) 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 167,9 169,0 169,4 170,7
Cari islemler Dengesi (12ay kiimiile) - 636 - 436 - 321 -331 -47,3 -27,0 -12,5 +1,2 +5,9 *¥*
MB Briit Déviz Rezervleri 112 106,3 92,9 92,1 84,1 72,0 754 73,5 78,8 **
*Kasim RVl **%22/11/2019 itibariyle
illiklandirilmig

? Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki donem icin TUFE kullaniimaktadir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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