'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,7694 6,3513 m 1,1008 105.983 269,9 * 12 m
Yurt iginde bugiin,TCMB Baskani Uysal’in agiklamalar takip edilecek L_JJ Haftalik Getiriler (%)
L5 1,2
® Yurt disinda; son ekonomik veri akisi goreli zayif 10 4
® Ticaret muzakerelerine iliskin haber akisi ise olumlu algilaniyor 0,6
® S/TLglne 5,77 duizeylerinden bashyor %% 0.3
0,0
ABD Baskani Trump; Cin ile miizakere siirecinde birinci asama 05 1 0,3
anlasmaya ¢ok yakin olduklarini, anlasmanin iilke ¢ikarlarini en iyi o8
sekilde korudugundan emin olmak igin beklettigini agikladi. ki (ilke, 10 Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST:1 00 Gosterge

aralarinda kismi bir anlasma igin Ekim ayindan bu yana c¢alisiyorlar
ancak 6zellikle Hong Kong'daki gdsteriler ve ABD'nin gdstericilere
verdigi destek sonrasi, birinci asama anlasmaya iliskin beklentiler
térplilenmisti. Diger taraftan; lilkede son ekonomik veri akisi,
beklentilere gore bir miktar zayif geldi. ABD'de yeni konut satislari
Ekim ayinda aylik bazda %0,7 azaldi; tiiketici giiven endeksi de
Kasim ayinda 125,5'e geriledi. Fed iiyesi Brainard; ABD ekonomisinin
kisa vadede giiglii seyrettigini ancak ticaret belirsizlikleri ve zayif
kiiresel biiyiimenin varhidginin da altini ¢izdi. Agiklamalar, Fed’in bekle-
gér politikasi sinyali ile de paralel géziikiiyor. Cin’de bu sabah
acitklanan Ekim ayir sanayi sirket karliligi ise yillik bazda %9,9
gerileme kaydetti.

Kiiresel piyasalarda ise; ABD Baskani Trump’in ticaret miizakerelerine
iliskin agiklamalarinin olumlu algilanmasiyla; diin ABD temel hisse
senedi endeksleri giinii %0,2 civari primli kapatti. Ancak, Asya hisse
senedi piyasalarinda bu sabah karisik bir seyir hakim. Ekonomik veri
akisinin géreli zayif gelmesiyle, ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri
%1,74’e sinirli gerilerken, dolar endeksi 98,3 diizeylerinde, géreli gliglii
seyrini stirddirtiyor.

® Yurt disinda bugiin, ABD 3. ¢eyrek bliyime rakamlari ile Ekim ayi
dayanikh mal siparisleri ve cekirdek kisisel tlketim harcamalari
enflasyonu takip edilecek. Yurt disinda ayrica, Fed Bej Kitap raporu
yayimlanacak.

Yurt iginde ise; kredilerin siniflandiriimasi ve ayrilacak karsiliklar
yonetmeliginde degisiklik yapildi. Buglin Hazine ve Maliye Bakani
Albayrak TBMM Plan ve Bitgce Komisyonu’nda, TCMB Bagkani
Uysal ise istanbul Sanayi Odasi aylik olagan toplantisinda konusma
yapacak.

Yurt ici piyasalarda; $/TL giine 5,77 diizeylerinden bashyor. Tahvil
piyasasinda gosterge faiz diin glint sinirli distsle %12,00’den, 10
yil vadeli tahvil getirileri sinirli artisla %12,53’den tamamladi.

Dolar géreli giiglii seyrini koruyor. €/S 1,1010’lara gerilerken,
USD/JPY 109,2 seviyelerine vyiikseldi. GBP/USD de hafif geri
cekiliyor; 12850’lerde. Brezilya reali diin rekor duslk seviyeleri
gorirken, Brezilya Merkez Bankasi’'nin  kura mudahalede
bulunmasinin etkisiyle bir miktar toparlandi.

Avrupa borsalari, ABD-Cin ticaret gelismelerine iliskin olumlu
beklentilerle ylkselisini diin de strdirdi. Eurostoxx-600 endeksi
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Veriler (Bugiin)

ABD Biyiume (3C'19, ceyreksel
yilhklandiriimis % degisim)

ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim
Harcamalari Deflatori (Ekim, yillik

%)

atirnmci Takvimi icin tiklayiniz

Doviz Kurlar

[ W Devlet Tahvili Getirileri
(%) 26/11
TLREF 13,59
TR 2 yilik 12,00
TR 10 yillik 12,53
ABD 10 yillik 1,74
Almanya 10 yillik -0,37

Tahvil

Onceki Beklenti

1,9 1,9

1,7 1,7

25/11 2018
13,87 25,13
12,02 19,73
12,49 16,42

1,76 2,68
-0,35 0,24

26/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

S/TL 5,7593 0,3 1,1 8,9
€/TL 6,3503 0,4 0,6 4,6
€/$ 1,1021 0,1 -0,5 -39
$/Yen 109,05 0,1 0,5 -0,6
GBP/$ 1,2866 -0,3 -0,5 0,9
o
26/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100  105.983 0,6 -1,4 16,1
S&P 500 3.141 0,2 0,7 25,3
FTSE-100 7.403 0,1 1,1 10,0
DAX 13.236 -0,1 0,1 25,4
SMI 10.507 0,4 1,4 24,6
Nikkei 225 23.373 0,3 0,3 16,8
MSCI EM 1.048 -0,5 -0,9 8,5
Sangay 2.907 0,0 -0,9 16,6
Bovespa 107.059 -1,3 1,1 21,8

Emtia Fiyatlar

Brent ($/varil) 64,3 1,0
Altin ($/ons) 1.461 0,4
Gram Altin (TL) 270,1 0,7
Bakir ($/libre)  267,8 1,1

26/11 Gunliik (%) Haft. (%)

2018 sonu (%)

55 19,5
-0,8 13,9
0,3 24,1
0,8 1,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

glinli %0,1, teknoloji endeksi %0,2 primle tamamladi.

**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim
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———
® TL sabah Dolar karsisinda 5,77 seviyesinden islem gérmekte. Buglin L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

icin endekste hafif olumsuz agilis bekliyoruz. Makro glindemde
yogunluk bulunmuyor.

BIST100 giin igerisinde 104.700 bolgesine yasanan sarkmanin
ardindan tepki yasadi. Kapanis 105.983 seviyesinde gerceklesti.
Yasanan geri c¢ekilme kisa periyot destek bolgesi olarak
degerlendirdigimiz 103.000 seviyesi Uzerinde kalmaya devam
ediyor. Dolayisiyla endekste halen kuvvetli bir olumsuzluktan
bahsedemiyoruz. Bu bdlgenin altini zayiflama bolgesi olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz. Yukari egilimin yeniden
gliclenmesi igin ise 106.500-107.000 izerinde kapanis gérmemiz
gerekiyor. Banka endeksinde zayiflama  bolgesi  olarak
degerlendirdigimiz 146.000 seviyesi Uzerindeki hareket korunuyor.
Uzerinde kalindigi siirece kuvvetli bir olumsuzluk gdrilmeyebilir.
Yukari egilimin kuvvetlenmesi igin 150.500 Uzerine geri donis
gerekiyor. BIST100'de 105.700-105.000-104.500-103.500 destek,
106.100/500-107.000/600-108.200 direng olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti, is

Bankasi, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus, Tekfen Holding,
Tiipras 'dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® BANKACILIK SEKTORU: Resmi Gazetede bugiin yayinlanan bir

degisiklik bankalara besinci kategori (zarar niteligindeki krediler)
kapsamindaki takipteki alacaklarinin geri kazanilmasina iliskin
makul beklentiler bulunmayan kismini ilk raporlama déneminden
sonra TFRS-9 kapsaminda kayitlardan diisme imkani sagliyor. Bu
sekilde kayitlardan dustlen kredi tutarlari hakkinda dipnotta bilgi
verilecek ve bu uygulama alacak hakkindan vazge¢gme sonucu
dogurmayacak. S6z konusu uygulamanin ge¢mis yillarda o6zel
bankalarin aksine takipteki alacaklarini yasal gerceve nedeniyle
iptal ya da satma imkani bulamayan kamu bankalarina
bilangolarindaki takipteki alacak tutarlarini azaltma sansi
verecegini dlisiinlyoruz. Yasa metninde bir muhasebe
uygulamasi oldugu hatirlatilan degisikligin banka hisselerinin
degerlemelerine 6nemli bir etkisinin olmayacagini diisiiniiyoruz.

BIST-100 06 -14
BIST-30 06 17
Banka Endeksi 10 12
Sinai Endeks 05 06
Hizmetler Endeksi 06 -16

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Netas Telekom. 20.0
Anel Elektrik 19.0
Medical Park Saglik 5.3
Gersan Elektrik 53
Aksa Enerji 49

58 161
5.2 141
6.4 245
12 189
43 131

719,290
278,944
133,114
293,905
12,969
34%

170.2
25.8
23
146.4
29.8

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Gozde Girisim -4.7
Bera Holding -34
Alarko G.M.Y.O. -2.8
Ford Otosan -2.5
Isiklar Enerji -2.4

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari 2.2
Sise Cam 2.8
Kardemir (D) 2.5
Garanti Bankasi 0.8
Aselsan 0.6

" 3 ViOP Kontrat

XU030 Aralik 132.125 0.76
XU030 Subat 134.275 0.62
USD Aralik 5.802 0.14
USD Subat 5.886 0.20
EUR Aralik 6.403 0.08

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Aralik 422,180
USD Aralik 655,890

Uzl. Fiyati Deg. (%)

21.9
17.5
46.9
47.4

7.0

2185.2
721.4
561.6
504.8
461.8

isl. Ad.

311,338
2,543
66,563
2,513
334

23708
5070
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Sirket Haberleri Devami

® Kardemir bugln bu yil 6deyecegi temettiiniin ikinci ve son taksitini 6deyecek. Bugiin 6denecek temetti hisse
basina brit 0,1315789TL (net 0,1118420TL) olup A,B ve D tipi hisseler igin tutarlar esittir. D hisseleri igin brit
temettlnln verimi %5,5"dir.

® HAVACILIK SEKTORU: Tiirkiye’nin iiglincii bilylik hava yolu sirketi olan AtlasGlobal (filosunda 26 ucagi bulunuyor),
diin 21 Aralik’a kadar tim uguslarini finansal sebepler ile durdurdugunu agikladi. Sirket gerekge olarak yeni
istanbul Havalimani’ndaki maliyet artislari nedeniyle nakit akisindaki gerekli iyilestirme ve yapilandirmayi saglama
ihtiyacini gosterdi. AtlasGlobal, Nisan ayinda tiim ticari uguslarin istanbul Havalimanr’'na tasinmasindan sonra
tarifeli seferlerini azaltmisti (Sabiha Gékgen’den ugus yapilmiyor). Dolayisi ile, 21 Aralik’tan sonra da uguslarin iptal
edilmesi durumunda bile Pegasus ve THY igin etkisinin ancak sinirli olumlu olacagini diisiiniiyoruz.

AKYatirim




S&P 500

BIST-100 (bin)

2.923

eee+e2 50 GUnliik Ort= 3.023 eese2 200 Gunlik Ort:

S&P 500= 3.141

61/60
61/50
61/10
81/60
81/S0
8T/10
L1/60
L1/S0
LT/10
91/60
91/s0
9T/10
ST/60
ST/S0
ST/T0
¥1/60
¥1/S0
¥1/10
€1/60
€1/50
€1/10

3.200 4

=984

eeeses 200 GUnlik Ort

eeese+ 50 GUnlik Ort= 101,6

106,0

BIST-100:

L 61/60
L 61/50
- 61/10
| 81/60
81/50
L 81/10
L1/60
LT/50
L1/10
91/60
91/50
91/10
ST/60
ST/50
ST/10
+ v1/60
+ ¥1/S0
L v1/10
€1/60
€1/50
€1/10

T

T

T

T

T

T

T

T

T

T

T

T

120 4

110

100

i Sepeti

irimi

Dolar Endeksi DXY ve GOU Para B

S/TL

== Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 59,8

100 4

98,3 (sag)

—— Dolar Endeksi DXY:

5,73

eee+=2200Giinlik Ort:

5,76

«ee+=2 50 Giinlik Ort:

Dolar/TL=5,77

r 105

r 100

T
wn
a

90 A

85 -

80

75 1

70

65

60
55

7,50 4

6,50

5,50

4,50

3,50 1

2,50

61/60
61/S0
61/10
81/60
81/S0
81/10
L1/60
L1/S0
LT/10
91/60
91/s0
91/10
ST/60
ST/s0
st/10
v1/60
¥1/S0
¥1/T0
€1/60
€1/S0
€T/10

61/60
61/S0
61/10
81/60
81/50
8T/10
L1/60
£1/S0
L1/10
91/60
91/50
91/10
ST/60
ST/S0
ST/10
v1/60
¥1/s0
¥1/10
£€1/60
£€1/50
€1/10

ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)

Osterge Faiz ve 10 Yillik Getiri

ici

Yurt

Almanya 10 Yillik Getiri= -0,37

1,74

ABD 10 Yillik Getiri

12,53

MMM 1353

10 Yillik Getiri

Gosterge Faiz= 12,00

35
3,0
2,5
2,0
15
1,0
0,5
0,0

0

1,74

0,37

,5
-1,0

61/60
61/S0
61/10
81/60
81/50
81/10
L1/60
£1/50
L1/10
91/60
91/50
91/10
ST/60
ST/S0
ST/10
¥1/60
¥1/50
¥1/10
€1/60
£1/50
£1/10

L 61/60
L 61/50
- 61/10
- 81/60
L 81/50
- 81/10
L L1/60
L L1/50
L L1/10
I 91/60
L 91/50
L 9t/10
I s1/60
+ ST/s0
L s1/10
- v1/60
L v1/50
- v1/10
- €1/60
L €1/50
€1/10

8

4

Gram Altin (TL)

Tiirkiye 5 Yillik CDS

=257

270 **++++ 50 Giinliik Ort= 275 **<+++ 200 Giinliik Ort

Gram Altin (TL)

300 4

250 -

200 -

150 -

61/60
61/50
61/10
81/60
81/50
81/10
L1/60
£1/50
L1/10
91/60
91/50
91/10
S1/60
ST/S0
ST/10
¥1/60
¥1/50
¥1/10
£1/60
€1/50
€1/10

6T/0T
61/L0
61/¥0
6T/10
81/0T
8T/L0
8T/¥0
8T/10
£1/0T
£t/L0
£1/%0
£1/10
9t/0T
91/20
9T/v0
9t/10
ST/0T
St/L0
ST/¥0
ST/T0
v1/0T
v1/20
vT/v0
©v1/10
€1/0T
€1/L0
€1/¥0
€1/10

iyesini géstermektedir.

1 verinin son sev

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgil

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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