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Kiiresel haber akisi, riskli varliklara destek veriyor...

® ABD-Cin ticaret mlizakerelerine iliskin son haber akisi géreli olumlu
® Sirket birlesme haberleri, kiiresel risk algisina ek destek veriyor
® VYurticinde; reel kesim gliven endeksi toparlanmaya devam ediyor

Kiiresel ¢apta piyasalari destekleyici haber akisi devam ediyor. €in
hiikiimetine yakin kaynaklara dayandirilan bir habere gére; iilke,
ABD ile birinci asama ticaret anlasmasina ¢ok yakin. Ayrica Cin
hiikiimetinin, miizakerelerin sonraki safhalarini siirdiirme taahhiidii
de devam ediyor. Cin'in, fikri miilkiyet ihlallerine karsi cezalari artirma
kararinin da, ticaret anlasmasina iliskin beklentilere destek verdigi
belirtiliyor.

ABD'de ise; finansal aracilik ve miicevherat sektérlerinde anlasilan iki
biyiik capl sirket birlesmesi de, piyasa dederlemelerine destek veriyor.
Fed Baskani Powell ise; lilkede faizlerin muhtemelen bir siire daha
degistirilmeyeceginin sinyalini verdi.

Olumlu haber akisiyla, diin ABD temel hisse senedi endekslerinin
giinii %0,6 ilaG %1,4 arasinda primli kapatmasinin ardindan, bu sabah
Asya hisse senedi piyasalarinda da alicili seyir devam ediyor. Brent
petrol fiyati da, 63,4 S/varil diizeylerinde, géreli direncli seyrini
sdrdirtiyor. ABD 10 yillik devlet tahvili getirisi, %1,76 diizeylerinde.
Dolar endeksi de 98,3 ile géreli gli¢lii seyrini siirdiiriiyor. Yurt disinda
bugiin, Kasim ay1 ABD tiiketici giiven endeksi ile Eyliil ayi konut
verileri aciklanacak.

® Yurt icinde ise; reel kesim giliven endeksi Kasim ayinda,
mevsimsellikten arindirilmis bazda, ayhk bazda %1,6 artarak
105,9 dizeyine ulasti. Endeks alt kalemlerinde; genel gidisat,
yatirim harcamasi, son g aydaki siparis miktari, mevcut mal stoku,
ve gelecek Ui¢ aydaki Uretim hacmi, endeksi yikseltici etki
yaparken, gelecek U¢ aydaki ihracat siparis miktari ve gelecek (g
aydaki toplam istihdam miktari, endeksi azaltici yonde etkiledi.
Mevsimsellikten arindirilmis kapasite kullanim orani ise, bir énceki
74,3 dlzeyinden 74’e geriledi. Veri akisi; genel itibariyle, yurt
icinde ekonomik toparlanmanin devam ettigine isaret ediyor.
$/TL giine 5,74 diizeylerinde baghyor. Yurt ici tahvil piyasasinda
getiriler bir miktar yiikseldi; gosterge faiz diin 16 baz puan artigla
glnld %12,02'den, 10 yil vadeli tahvil getirileri ise 9 baz puan
yukselisle %12,49’dan tamamladi.

® Dolar, ABD-Cin ticaret goriismeleriyle yiikseliyor. €/$, 1,1015,
USD/JPY 109’larda. GBP/USD, Muhafazakar Parti’nin secimleri
kazanacagi beklentileriyle yeniden 1,29’un {izerine geldi; bu sabah
1,2890’larda. Gelismekte olan (lke para birimleri de gline hafif
deger kazanglariyla baslyorlar.

® Avrupa’da borsalar birlesme&satin alma haberleri ve ABD-Cin
ticaret gorismelerine iliskin olumlu beklentilerle haftaya
yiikseligle basladi. Eurostoxx-600 endeksi %1,0, teknoloji endeksi
%0,9 prim yapti. Fransiz sirketi LVMH, ABD’li Tiffany&Co’yu 16,2
milyar $’a satin alirken, isvigreli Novartis, ABD’nin Medicines
sirketini 9,7 milyar $’a devralacagini belirtti.
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EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
¢ 1,1015 105.383 268,3 12,02 *
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ayhk % degisim)

ABD Conference Board Tuketici
Guven Endeksi (Kasim)

-0,7 0,9
1259 127,0

Yatirnmci Takvimi icin tiklayiniz
[ W Devlet Tahvili Getirileri

(%) 25/11 22/11 2018
TLREF 13,87 13,91 25,13
TR 2 yillik 12,02 11,86 19,73
TR 10 yillik 12,49 12,40 16,42
ABD 10 yillik 1,76 1,77 2,68
Almanya 10 yillik -0,35 -0,36 0,24

(" W Doviz Kurlari
25/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,7418 0,5 0,1 8,6
€/TL 6,3262 0,4 0,4 4,2
€/$ 1,1014 0,1 -0,5 -4,0
$/Yen 108,93 0,2 0,2 0,7
GBP/$ 1,2900 0,5 0,4 1,1

[ M Hisse Senedi Endeksleri
25/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100 105.383 -1,1 -1,4 15,5
S&P 500 3.134 0,8 0,4 25,0
FTSE-100 7.396 0,9 1,2 9,9
DAX 13.246 0,6 0,3 25,5
SMI 10.469 1,0 1,2 24,2
Nikkei 225  23.293 0,8 -0,5 16,4
MSCI EM 1.053 0,5 0,1 9,1
Sangay 2.906 0,7 -0,1 16,5
Bovespa 108.424 -0,2 2,0 23,4

[ W Emtia Fiyatlar

25/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 63,7 0,4 1,9 18,3
Altin ($/ons) 1.455 -0,5 -1,1 13,5
Gram Altin (TL) 268,1 0,0 -1,0 23,2
Bakir ($/libre)  264,8 0,0 1,0 0,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

P
® Buglin seans sonrasi yapilacak MSCI endeks degisiklikleri ile L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

Turkiye’'nin endeks igerisindeki agirhiginin Cin lehine azalmasi

bekleniyor. Hisse senetleri tarafinda da buna donik ayarlama BIST100 1 14 32 155
¢abalarinin devami gozlenebilir. Seans o©ncesi islemlerde Asya BIST-30 12 16 47 135
piyasalarinin alicili, TLUnin ise bir miktar zayif oldugu dikkat cekiyor. Banka Endeksi 17 -16 53 317
Borsanin gline yatay bir acilisla baslamasini bekliyoruz. Sinai Endeks 07 03 67 183

Hizmetler Endeksi 0.6 -0 37 125

® BIST100 diin glin basinda 108.000 seviyesine yasanan yonelmenin
ardindan saticihydi. Kapanis 105.383 seviyesinde gergeklesti.
Endekste kisa periyot icin destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz @ JGCACIC
106.000-103.000 bandinda hareket gérmeye devam ediyoruz.

Kapanis, saatlik periyot icin diger dnemli bir bélge olan 105.400- Eiasr-lrljaolca)rppi/;/Dsz(mn ™ ;;g’ggg
105.000 bandinda. Altina yasanacak sarkma destek bandimizin alt ) o !
siniri da olan 103.000 seviyesine yasanacak hareketin habercisi Holdingler Piy. Deg. 133,667
olabilecektir. Yukari egilimin yeniden gliclenmesi igin ise 106.500- Sanayi Piy. Deg. 292,550
107.000 Uzerinde kapanis gérmemiz gerekiyor. Banka endeksinde BIST Islem Hacmi (mn TL) 12,953
zayiflama bolgesi olarak degerlendirdigimiz 146.000 seviyesi BIST Ort. Halka Agiklik 34%

tizerindeki hareket korunuyor. Uzerinde kalindigi siirece kuvvetli
bir olumsuzluk gérilmeyebilir. Yukar egilimin kuvvetlenmesi icin @ NI OTEL AT RN L1310 N 079 B ELe T N (i i 9
ise 150.500 Uzerine geri donls gerekiyor. BIST100'de 105.000-

104.500-103.500-103.000 destek, 105.700-106.500-107.600/800- Besiktas Futbol Yat. 8.7 200.2
108.200 direng olarak belirtilebilir. Alarko G.M.Y.O. 5.9 85.4
Tat Gida 4.9 25.1

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Dogtas Kelebek 4.4 554
Icbc Turkey Bank 41 212.0

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Portfoy Secimleri

Hirriyet -4.4 7.3

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti, is Eczacibasi ilag -4.4 130.1
Bankasi, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus, Tekfen Holding, Ak Enerji 4.2 243
Tiipras 'dir. Detaylar igin tiklayiniz Bera Holding 33 11.0
Fenerbahge -3.0 104.0

sirket Haberleri (3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® MSCI yari yil endeks degisimleri bugiin kapanistan sonra gegerli

olacak. Hatirlanacagl gibi, Sise Cam MSCI Global Standart Tark HeTva Yollar 15 22202
Endeks’ten cikarilirken, Eczaci ilag, Verusa Holding ve Zorlu Enerji Garanti Bankasi -1.9 >580.0
MSCl  Kiiciik Olcek Endeksi’nden c¢ikarilacagi aciklanmisti. Kardemir (D) 13 522.1
Turkiye’den endekslere herhangi bir ekleme yapilmayacak. Petkim -13 4324

Aselsan -2.8 4299

" 3 ViOP Kontrat

XU030 Aralik
XU030 Subat
USD Aralik
USD Subat
EUR Aralik

XUO30 Aralik
USD Aralik

Uzl. Fiyati

131.125
133.450
5.794
5.874
6.397

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

398,472
650,820

AKYatirim

Deg. (%)

-1.24
-1.07
0.37
031
0.04

isl. Ad.

348,288
3,796
65,512
5,263
274

-8407
-2367
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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