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[ 3 Haftalik Biilten

Global piyasalar ABD-Cin ticaret belirsizlikleriyle yon arayisinda...

. . . [ W Grafik 1: 2018 Sonundan Bu Yana Getiriler (%,
Son dbénemde ABD-Cin arasinda gerceklesmesi beklenen Faz-1

anlasmasiyla yiikselen global piyasalar, anlasmanin ne zaman ve

nerede yapilacagina iliskin belirsizlikler ve anlasma olmayabilecegine DAX 248
iliskin endiselerle dalgall seyretti. Devam eden Hong Kong protestolari S&P 300 235
ise o6zellikle Asya piyasalarinda risk istahini disiiriiyor. Hafta icinde Eurostoxx 229
agiklanan bazi veriler global biiyiime endiselerinin canli kalmasina MSCl World 202
neden oluyor. ingiltere’de ise Muhafazakar Parti’nin anketlerde 6ne Brent Petrol

gecmesi, sterline destek veriyor. Yurticinde ise bu hafta ana giindem Nikkei 225

maddesi Cumhurbaskani Erdogan-ABD Baskani Trump gériismesi idi. B|5TA1I:JI;

ABD-Cin Faz-1 anlagmasina iliskin belirsizlikler devam ediyor. Trump Gms

haftasonu yaptig agiklamalarda; Gin’e uygulanan tarifelerin kaldirimasi S/

konusunda bir uzlasiya vanlmadigini belirtirken, risk algisi haftaya zayif MSCl Emerging

bir baslangic yapti. Diger taraftan; hafta iginde New York Ekonomi 3/Glney Afrika Randi

Kltibii’'nde konusan Trump, Faz-1 anlasmasinin yakinda imzalanacagini $/Hindistan Rupisi

belirtti; ancak piyasalar bekledigi nerede ve ne zaman sorularina cevap DXY

bulamadi. Son olarak; diin 6nce anlasma ile ilgili artan yatrimc USD/JPY

endiseleri global piyasalara satig getirirken, daha sonra Kudlow’un Faz-1 EUR/USD -3.Smm 0
anlasmasinda son asamalarda olundugunu belirtmesiyle risk istahi 10 5 0 5 10 15 20 25 30

topadandil. Faz-1 anlasmasina iliskin net bir sonu¢ olmamasi risk

istahinin dalgalanmasina yol agiyor. [ W) Grafik 2: Hang Seng Endeksi

Powell ABD ekonomisine iliskin olumlu agiklamalarda bulundu. Powell 31,000
ekonominin iyi performans gosterdigini ve ilimh biiylimenin devam

edecegini belirtirken, ticaret belirsizliklerine ve artan borca vurgu yapti. 30000
Powell aynca Aralik’ta faiz indiimi olmayacagl mesajini da verdi; 29000
piyasalarda Aralik’ta faiz indirim ihtimali %4’lerde. Son done mde gelen

verilere baktigimizda; biylime, istihdam ve ISM hizmetler verilerinde 28,000
olumlu bir performans gorilmistl; bugiin agklanan perakende satiglar

verisi aylik %0,3 ile beklenti tizerinde artti. Hafta basinda yikseliste olan 27.000
dolarendeksi DXY, son 2 giindiir dUsliste; 98,1'l erde. 26000
Asya’da ise ekonomik goériinim zayif. Cin’de sanayi liretimi %4,7 ile 25.000
2002 basindan bu yana, perakende satislar %7,8 ile 2003’ten bu yana,

sabit varlik yatinmi %5,2 ile rekor disiik seviyede artis kaydetti. 24.000

Japonya’da yilliklandirilmis biiyiime %0,9 artis beklentisine karsilik
%0,2 artti. Almanya ¢eyreksel bazda %0,1 biiyiiyerek te knik resesyona
girmezken, Gin’deki zayf ekonomik aktivite Almanya Uzerindeki baskiyi
da artiriyor. Gin’in Sangay endeksi bu hafta %2,5 gerilerken, USD/CNY _JJ Grafik 3: BIST-100 Endeksi

paritesi yeniden 7,00’nin Gzerine ¢ikti. Hafta icinde 1,0990'in altina 10000

gerileyen€/Sise; bugiin 1,1040’larda.
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105.000
Hong Kong protestolar siddetlenmeye devam ediyor. Protestolar

Asvya’daki zayif seyrin bir diger nedeni oluyor. Hong Kong’un Hang Seng 100000

endeksibuhafta %4,8 geriledi.

. 95,000

Ingiltere’de Muhafazakar Parti 6nde. Brexit Partisi Lideri Farage, daha

onceki secimlerde Muhafazakar Parti‘nin kazanmis oldugu bolgelerde %0000

aday gkarmayacaklarini agiklarken, anketlerde Muhafazakar Parti’nin

belirgin derecede 6ne ge¢gmesiyle 1,28'lerden 1,29’lara yiikseldi. 85000

TL aktifler haftayi pozitif tamamliyor. Hafta icinde 5,7335lere kadar 20000

gerileyen $/TL, haftallk %0,3 distisle 5,7445’lerde. Gésterge faiz 9 9 9 9 9 9 9 9 @ @ 9
haftalik 18 bps disltsle %12,11, 10 yilhk getiri 36 bps dislsle g 332 F 2 8 5 ¥ 3 g 3
%12,41’'lerde. BIST-100 ise haftalik %2,1 yukseligle 105.290’larda. 5

yillik CDS ise 313 ile Mart'tan bu yana en disiik s eviyede. Kaynak: Bloomberg

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 1




[ 3 Haftanin Konusu: Cevrimsel Etkilerden Arindirilmis Cari islemler Dengesi

Yurt iginde 2018 yiinin ikinci yarisinda baslayan ekonomide
dengelenmeyle beraber, cari islemler dengesinde de belirgin bir
iyilesme gériilmdstiir: Mayis 2018’de 57,9 milyar S agik veren 12 ayhk
cari denge, bu yil Haziran’da pozitife gecmis, Eyliil ayi itibariyle de 5,9
milyar S ile rekor yiiksek seviyeye ulasmistir. Diger taraftan, ekonomik
aktivitede baslayan toparlanma ve toparlanmanin devam edecedgi
beklentileri, cari dengedeki bu iyilesmenin devam edip etmeyecegine
iliskin sorulan da gilindeme getirmektedir. Bu nedenle, TCMB son
yayinladigi  Enflasyon Raporu’nda yer alan «Cevrimsel Etkilerden
Anndinlmis Cari islemler Dengesi» adli kutuda bu sorulara cevap
vermeyi amaglamistir. Calisma, 2003-2019 dénemi cari dengeyi yurt
ici ve yurt disi is gevrimlerinden arindirmakta ve dis dengedeki
iyilesmenin bilesenlerini ve siirdiiriilebilirligini ele almaktadir.

Cewrimsel etkilerden, yani yurtici ve global biyime/durgunluk
donemlerinden, arindirilmig cari islemler dengesi, ekonomik
aktivitenin uzun doénemli egilimini korudugu durumda cari
islemler dengesinin nerede olacagini bulmayi saglamaktadir.
ithalat miktari yurt ici gelir, ihracat miktari yurt digi gelirle
iliskilendirilmis; oynakligin azaltimasi icin altin ticareti harig
tutulmustur. Yapillan ¢evrimsel arindirmalara gore; yurt iginde
GSYiH 2018’in ikinci yarisindan itibaren uzun donemli egilimin
belirgin altinda; ihracat agirhkh kiiresel biiyiime, 2018’de uzun
vadeli egiliminin Gizerindeyken, 2019'da egilimine yakinsamistir.

Dis ticaret fiyatlarinin belirleyicileri arasinda, is ¢evrimlerinin
(yerel ve global) yani sira reel kur da, ozellikle ihracatta, yer
almaktadir. Bu ylizden; mal ve hizmet ticaretine iliskin fiyatlarin
da uzun dénemli egilimleri hesaplanmis ve bu serilerle nominal
rakamlar elde edilmistir. Yapilan calisma; hem is hem de fiyat
¢evrimlerinin toplaminin Tiirkiye’nin cari islemler dengesi
Uizerinde belirgin bir etki yaptigini ortaya koymustur. Cewrimsel
uyarlama etkisi -3,1 ile 2,7 puan arasindadir; pozitif degerler cari
islemler dengesinde ¢ewrimsel hareketler kaynaklh bozulmayi,
negatif degerler ise iyilesmeyi gdstermektedir. incelenen
donemde; cari islemler dengesi (altin harig) sadece 2018’in son
ceyregi ile 2019 yilinin ilk iki geyreginde pozitif seyretmistir. Cari
islemler dengesi (altin harig)/milli gelir orani 2018 yili ortalarindan
itbaren ~55 puan iyilesirken, gewrimsel etkilerden
arindirildiginda iyilesme 4,5 puan. Bu durum, ¢cevrimsel etkilerin
de rol oynamakla birlikte, iyilesmenin basta reel kur uyarlamasi
olmak tzere cevrim disi gelismelerden kaynaklandigini gosteriyor.

Cewrimsel diizeltme, 2009 krizinde belirgin bir etki yaparken,
2014-2017 doneminde petrol fiyatlari kaynakli cevrimsel iyilesme
gorilmustir. 2018’de, cari islemler dengesine is ¢ewrimleri ilk
yarida nagatif, ikinci yarida pozitif etki yapmis ve bu nedenle
toplam etki sinirh kal mistir; ancak fiyat ¢evrimleri kaynakh pozitif
katki nedeniyle toplam diizeltme yukari yénli olmustur.

Sonug olarak, is gevrimlerinden arindirildiginda dahi cari islemler

dengesinde 6nemli bir diizelme vardir ve bu da genel olarak reel

kur gibi cewim disi faktorlerden kaynaklanmaktadir. Bu da; i¢

talepteki toparlanmaya ragmen, cari islemler dengesinde belirgin
qvabilecegini ortaya koymaktadir.
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Kaynak: TCMB, Yazarlarin hesaplamalari.

. Fiyat ve is Cevrimlerinden Arindinllmis Cari Denge
altin hari¢, GSYiH’ya oran
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Kaynak: TCMB, TUIK, Yazarlarin hesaplamalari.

Kaynak: Enflasyon Raporu 2019V
Kutu 4.2. Cevrimsel Etkilerden Arindirilmis Cari islemler Dengesi
: +
it . N |
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon+Raporu/2019/Enflasyon+Raporu+2019+-+IV
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/4e3bfb78-e60c-400b-956a-f0c34b21e18a/enfekim2019_iv_tam.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-4e3bfb78-e60c-400b-956a-f0c34b21e18a-mUxPVac

) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

[ W Tiirkiye Konut Satiglari (bin adet)

Pazartesi: TURKIYE KONUT SATISLARI

Temmuz Agustos Eyliil Ekim’19
’19 ’19 ’19 Beklenti
Yillik % deg. -17,5 5,1 15,4 -

Konut satislar1 artmayadevam ediyor...

Konut satislari, ipotekli konut satislarindaki artisin etkisiyle son iki
aydir artis gosteriyor. Toplam konut satislari, Eylil’de yillik %15 artis
gosterdi. ipotekli konut satislari Eyliil’de yillik bazda mutlak olarak
46 bin adet artis gdstererek 58 bin’e ulasti. ipotekli konut satislari
disindaki diger konut satiglar ise yillik %23 azaldi. Konut kredisi faiz
oranlari 4 haftalik ortalamalara goére %13’ler seviyesinde, sene
basinda %28’ er seviyesindeidi. Konut kredi faiz oranlarindaki diistis
ipotekli konut satislarini desteklemeye devam ediyor, dniimiizdeki
aylarda da bu egilimin s irmesini bekliyoruz.

Carsamba: FED TOPLANTI TUTANAKLARI

Agustos Eyliil Ekim Kasim’19
’'19 ’19 '19 Beklenti
Faiz (%) 2,25 2,0 1,75 1,75

Fed Ekim toplantisinin tutanaklari takip edilecek...

Fed, Ulkede politika faizini Ekim’de artarda Uglincl kez 25 baz puan
indirerek, %1,5-%1,75 araligina cekmis idi. s giicii piyasasinda giicli
seyrin strdugl; ekonomik aktivitenin ise ilimli biyime egilimini
devam ettirdigi belirtildi. Yatinmlar ve ihracat zayif seyrederken,
tiketim tarafinin glglt oldugu belirtildi. Gida ve enerji kalemlerini
hari¢ tutan gekirdek enflasyon, %2 hedefinin altinda seyrediyor. Fed
Baskani Powell, ilke ekonomisine yonelik gorinimiin olumlu
oldugunu, ekonomik veri akisinin liml bilylime egilimine isaret
ettigi slirece mevcut politika durusunun uygun oldugunu belirtti.
Ekim toplantisina iliskin detaylar tutanaklarda takip ediliyor olacak.

Persembe: TURKIYE TUKETICIi GUVEN ENDEKSI

Agustos Eyliil Ekim Kasim’19
'19 19 ’19 Beklenti
Endeks (m.a.) 58,3 55,8 57,0 =

Tiiketici giiven endeksinde hafif toparlanma gériildii ...

Eylul’de tiketici glven endeksi mevsimsellikten arindirimis olarak
55,8’den 57,0’ye yikseldi. Endeks, Mayis 2019°da 55,3 ile endeks
tarihinin en disik seviyesine gerilemis idi. Endekste kademeli
toparlanma gordiliyor. Endeks alt detaylarina bakildiginda; mevcut
dénem dayanikli tiketim mali satin alma i¢in uygunlugu ve gelecek
12 aylik dénemde otomobil satin alma ihtimaline iliskin beklentil eri
gosteren endekslerde, Eylll’de dnemli iyilesmeler goérildi. Bunda
faiz oranlarindaki duslsin etkili oldugunu degerlendiriyoruz.
Tiketici glven endeksinde kademeli iyilesmenin sirmesi
beklenebilir.
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Tiirkiye Tuketici Gliven Endeksi (m.a.)
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Cuma: ABD iMALAT SANAYi PMI ENDEKSi (ONCUO)

Agustos Eyliil Ekim Kasim’19
’19 ’19 ’19 Beklenti
Endeks 50,3 51,1 51,3 51,5

Endeksin kademeli yiikselisini siirdiirmesi bekleniyor...

ABD’de imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri gbsteren PMI
endeksi son iki aydir kademeli ylikseliste; endeks Ekim’de 51,1’den
51,3’e yikseldi. Endeks Nisan’dan bu yana en yiliksek seviyesine
ulasti. Yeni siparisler son alt atin en yuksek seviyesine ulagirken, is
diinyas1 beklentilerinde iyilesme goriliiyor. Endekste iyilesme
sirmekle birlikte, énimizdeki doneme iliskin tarifeler, otomotiv
sektorineiliskin kayglar, ekonomik ve politik belirsizlikler, endekse
cevap verenler arasinda endise kaynagi olusturmaya devam ediyor.
Kasim ayinda imalat sanayi beklenti endeksinin (6ncli) 51,5
seviyesine ylkselmesi bekleniyor.

[ ABD imalat Sanayi PMI Endeksi
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Cuma: EURO BOLGESiI iMALAT SANAYi PMI ENDEKSI (ONCU)@ I I EI LU LR B

Agustos Eyliil Ekim Kasim’19
’19 '19 ’19 Beklenti
Endeks 47,0 45,7 45,9 46,4

Euro Bélgesi’nde endeksin bir miktar iyilesmesi bekleniyor...

Euro Bolgesi'nde imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri
gosteren PMI endeksi 45,7 ile son 7 ylin en disiginde yatay
seyretti. Hizmetler sektorli endeksi 51,6’dan 52,2ye yiikselirken,
bilesik endeks ise 50,1'den 50,6’ya yiikseldi. imalat sanayi PMI
endeksi Subat ayindan bu yana, ekonomik aktivitede daralmaya
isaret eden 50 esik seviyesinin altinda seyrediyor. Brexit, ABD
ticaret politikasi, gerek i¢ talep gerekse ihracat talebi Uzerinde
baski olusturan faktorler. ECB, son toplantisinda ekonomik
gorintime iliskin risklerin asagi yonli oldugu sdylemini yinelerken,
uzun bir siire genigleyici para politikalarinin devam edecegini
belirtmis idi. Ayrica, mali alani bulunan hikimetlerin, mali
genislemeye gitmesi Onerisi de tekrar vurgulanmisti. Euro
Bolgesi'nde oncli imalat sanayi beklenti endeksinin 46,4
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
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Kaynak: Bloomberg
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
18 Kasim Pazartesi 10:00 Tiirkiye Konut Satiglari (Ekim, yillik % degisim) 15,4 -
10:00 Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku (Eylil, milyar $) 120,7 -
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Ekim, yillik % degisim) 4,00 -
05:30 Tayland GSYH (3G2019, yillik % degisim) 2,3 2,7
16:00 Rusya Sanayi Uretimi (Ekim, yillik % degisim) 3,0 2,5
18:00 ABD NAHB Konut Endeksi (Kasim) 71 71
19 Kasim sal 10:00 Tiirkiye Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (Eyldl, milyar S) -332 -
12:00 Euro Bolgesi  Cariislemler Dengesi (Eylil, m.a.) 26,6 -
16:00 Rusya Uretici Fiyat Enflasyonu (Ekim, yillik % degisim) -1,2 -3,9
16:00 Macaristan Merkez Bankasi FaizKaran (%) 0,90 0,90
16:30 ABD insaat izinleri (Ekim, aylik % degisim) 2,4 0,7
16:30 Konut Baslangiglari (Ekim, aylik % degisim) 9,4 4,9
20 Kasim Garsamba 02:50 Japonya DisTicaret Dengesi (Ekim, milyar yen) -124,8 301,0
10:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (Ekim, yillik % degisim) -0,1 -0,4
11:00 G. Afrika Enflasyon (Ekim, yillik % degisim) 4,1 3,9
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (15 Kasim haftasi, % degisim) 9,6 -
22:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
16:00 Rusya issizlik orani (Ekim, %) 4,5 4,6
21 Kasim Persembe 10:00 Turkiye Tlketici GUven Endeksi (Kasim, m.a.) 57,0 -
13:00 Euro Bolgesi OECD Ekonomik Gérinim - -
18:00 Tiketici Guven Endeksi (Kasim) -7,6 7,3
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (16 Kasim haftasi, bin kisi) 225 -
18:00 ikinci El Konut Satislari (Ekim, aylik % degisim) -2,2 2,1
Endonezya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 5,0 5,0
G. Afrika Merkez Bankasi FaizKaran (%) 6,50 6,50
22 Kasim Cuma 02:30 Japonya Enflasyon (Ekim, yillik % degisim) 0,2 0,3
10:00 Almanya GSYH (3G2019, ceyreksel % degisim) 0,1 0,1
11:30 imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim, dncii) 42,1 43,0
12:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim, ncii) 45,9 46,4
17:45 ABD imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim, dncii) 51,3 51,5
18:00 Mich. Unv. Tiketici Giiven Endelsi (Kasim) 95,7 95,7
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan
(%) 14/11 08/11 Haftalik (bps) 2018 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 14,00 14,00 (o] -1000
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 13,84 13,73 11 -1022
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 12,15 12,20 -5 -758
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 12,51 12,72 -21 -391
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,28 6,43 -15 -83
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 6,69 6,83 -14 -64
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 312 314 -1 -49
ABD
Fed Politika Faizi 1,75 1,75 0] -75
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,59 1,67 -8 -90
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,82 1,92 -10 -87
USD LIBOR - 3 Aylik 1,91 1,90 1 -90
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 (6] -10
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,65 -0,62 -3 -3
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,35 -0,24 -12 -59
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 0] 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,20 -0,18 -2 -6
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,08 -0,08 0 -7
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
16,0 | cmmm15/11/2019  =====08/11/2019 31/10/2019  =====31/12/2017 2,75 7 ——15.11.2019 31.12.2018
2,50
2,25
14,0 2,00
1,75 -
R”/ 3
1 1,50 -
12,0 4 1,25
1,00 -
0,75 T
10,0 22888888 gggggagdgdd
2y 3y ay 3% 6Y 7Y 8y 3% 10Y S ¥ 8 3 88 2 98 3 88 2 98 8 8 8

Hazine Kasim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
06.11.2019 72 16 89
13.11.2019 15.695 3.945 19.641
20.11.2019 1.157 478 1.635
29.11.2019 98 0 98
TOPLAM 17.022 4.440 21.462

Hazine Kasim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

05.11.2019 06.11.2019 30.10.2024  TUFE’ye Endeksli Kira Sertifikasi 5Yil /1820 Gin Dogrudan Satis
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6
ayda bir kupon 6demeli
12.11.2019 13.11.2019 07.10.2020 Hazine Bonosu 11 Ay /329 Giin ihale /Yeniden ihrag

Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

05.11.2019 06.11.2019 24.07.2024 5Yil /1722 Gun ihale /Yeniden ihrag

11.11.2019 13.11.2019 20.10.2021 2Yil /707 Gin ihale /Yeniden ihrag

11.11.2019 13.11.2019 06.11.2024 5Yil /1820 Giin ihale /ilkihrag

12.11.2019 13.11.2019 04.11.2026 7Yl / 2548 Giin ihale /ilkihrag

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

T 6 Y1l /2282 Giin Ihale /Yeniden lhrag

12.11.2019 13.11.2019 11.02.2026
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'® FINANSAL GOSTERGELER- Il

Hisse Senedi Piyasalari

14/11 08/11 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 103.781 103.544 0,2 13,7 90.928
BIST-30 128.044 128.124 -0,1 12,0 112.107
Mali 121.268 120.401 0,7 20,5 111.897
Sinai 120.942 120.701 0,2 15,3 99.791
Yurtdigi Piyasalar
S&P 500 3.097 3.085 0,4 23,5 2.424
Nasdaqg 100 8.479 8.435 0,5 27,8 6.201
FTSE 7.293 7.406 -1,5 8,4 6.996
DAX 13.180 13.289 -0,8 24,8 11.507
Bovespa 106.557 109.581 -2,8 21,2 69.175
Nikkei 225 23.142 23.330 -0,8 15,6 19.906
Sangay 2910 2.979 -2,3 16,7 3.159
Para Piyasalari
14/11 08/11 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 5,748 5,7526 -0,1 8,7 3,8925
€/TL 6,3408 6,3649 -0,4 4,5 4,4160
Sepet (0.5S +0.5€) 6,0421 6,058 -0,3 6,7 4,1535
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1022 1,105 -0,3 -3,9 1,1467
S/¥ 108,42 109,28 -0,8 -1,16 112,547
£/$ 1,2882 1,2817 0,5 1,0 1,3637
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 4,1892 4,101 2,2 8,1 3,4835
Hindistan Rupisi 71,969 70,965 1,4 3,1 66,832
Endonezya Rupiahi 14.089 13.998 0,7 -2,1 13648,1
Guney Afrika Randi 14,825 14,742 0,6 3,3 13,6150
Emtia Piyasalari
14/11 08/11 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 56,77 57,15 -0,7 25,0 53,13
Brent Petrol ($/varil) 62,3 62,3 0,0 15,8 57,94
Altin (S/ons) 1.471 1.468 0,2 14,7 1.259
Gumus (S$/ons) 17,03 17,11 -0,5 9,9 16,34
Bakir ($/libre) 262,2 272,8 -3,9 -0,4 263,7

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
28 Arahk 11 Ekim 1 Kasim 8 Kasim

Haftalik (%) Aylhk (%) 2018 Sonu (%)
2018 2019 2019 2019
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 2.044 2.437 2.418 2.430 0,5 -0,3 18,9
TL 1.051 1.159 1.164 1.170 0,5 0,9 11,3
YP (milyar $) 189 219 221 220 -0,4 0,4 16,1
Toplam Kredi 2.432 2.619 2.609 2.613 0,2 -0,2 7,4
Tuketici Kredileri 400 429 437 441 0,83 2,7 10,2
Konut 189 189 192 193 0,5 1,9 2,2
Tasit 6,5 59 6,2 6,2 1,2 6,1 -4,2
ihtiya¢ & Diger 205 234 239 242 1,1 3,2 18,2
Bireysel Kredi Karti Kredileri 102 113 114 113 -1,6 -0,3 10,0
Yurtdigi Bankalara Borglar (mr $)* 106 93 91 93 1,7 0,0 -11,9

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'18 2¢'19
Tirkiye 85 5,2 6,1 3,2 74 2,6 -2,4 -1,5
GSYiH (milyar TL) 1.810 2.044 2.338 2.609 3.107 3.701 3.855 3.989
GSYiH (milyar $) 950 935 861 863 851 784 753 722
ABD! 1,7 24 2,6 1,6 2,2 29 2,7 2,3
Euro Bolgesi -0,2 1,4 2,1 2,0 2,4 18 13 12
Japonya L 2,0 0,4 13 0,6 19 0,8 1 12
Gin 7.8 73 6,9 67 6,9 6,6 6,4 6,2
Brezilya 3,0 0,5 -3,5 33 1,1 1,1 0,5 1,0
Hindistan 55 6,4 74 82 71 7,2 58 5,0
TUFE (yillik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19  Ekim 2019
Tiirkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 19,71 15,72 8,55
ABD 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 19 19 16 1,80
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 11 1,4 1,6 1,4 13 0,7
Japonya 1,60 24 0,2 03 1,0 03 0,5 0,7 0,2*
Gin 2,50 1,5 1,6 21 18 19 23 2,7 38
Brezilya 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75 4,58 3,37 2,54
Hindistan 2 9,87 4,28 5,61 3,41 5,21 2,11 2,86 3,18 4,62

Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19

Tiirkiye -6,7 -47 37 3.8 -5,6 -35 17 01
ABD -2,3 -2,3 -2,7 -2,4 -2,3 -2,3 -2,4 -2,5
Euro Bolgesi 2,0 2,4 3,0 3,5 3,2 29 2,8 2,7
Japonya 0,8 0,5 33 38 40 35 35 34
Gin 15 2,7 31 18 13 0,4 1,0 13
Brezilya 3,1 -4.4 -3,2 -1,3 -0,4 -0,7 -0,9 -1,1
Hindistan -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -2,5 -2,1

Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19 3¢'19

ithalat (12 ay kiimiile) 251,7 242,2 207,2 198,6 2338 223,0 210,2 198,6 197,3
ihracat (12 ay kiimiile) 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 167,9 169,0 169,4 170,7
Cari islemler Dengesi (12ay kiimiile) - 636 - 436 - 321 -331 -47,3 -27,0 -12,5 +1,2 +5,9
MB Briit Doviz Rezervleri 112 106,3 92,9 92,1 84,1 72,0 754 73,5 75,4 %%
*Eyliil **08/11/2019 itibariyle
yilliklandiniimig

? Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki donem icin TUFE kullaniimaktadir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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