Bankacilik / Sirket Raporu

Halkbank

Net kar yiksek Hazine islem kari ile
beklentimize paralel geldi.

- Halkbank 3C19 net karini énceki ¢eyrek diizeyinde 308 milyon TL
olarak acikladi. Net kar boylece bizim 305 milyon TL ve piyasanin 316
milyon TL 6ngdrisine paralel geldi. Boylece 2019/9 doneminde net kar
dnceki yila gdre %58 azalarak 924 milyon TL oldu. Ozkaynak karhlik
orani %4,2’de kaldi (2018'de %9,2). Provizyon giderleri beklentimiz
paralelinde gerceklesirken, ayrilan karsilik iptallerinden olusan diger
gelirler tahminimizin altinda kaldi. Ancak bu fark buylk olcide
tahminimizden yiksek ¢cikan Hazine islem gelirleri ile telafi edildi.

- 3C19'da takipteki alacaklar 6nceki ¢ceyrege yakin bir diizeyde net 2,1
milyar TL artti ve 13.9 milyar TL'ye ulasti. Il. asamadaki krediler ise
takibe intikaller ile 1,3 milyar TL azalarak 21,4 milyar TL oldu. Bunlarin
toplam kredi hacmine oraniise %4,6 (55 baz puan artis) ve %7,0 (90 baz
puan duss). Karsilik giderleri ise yeni intikal eden kredilere nispeten
disik karsilik ayrilmasiyla 6nceki ¢eyregin yarisi diizeyinde (0,7 milyar
TL) kaldi. Buna karsilik ayrilan karsilik iptal gelirleri de dnceki ceyrege
gore sert dustigl icin net karsilik maliyeti 452 milyon TL'den 606
milyon TL'ye yikseldi.

- Swap finansman tutari, artmis olmasina ragmen toplam swap maliyeti
(dUsen faizin etkisiyle) geriledi. Boylece net faiz marji %1,1’den %1,6’ya
yiikseldi. Banka ayrica lgiinci ¢eyrekte 397 milyon TL Hazine islem kari
sagladi (2. geyrekte 282 milyon TL Hazine islem zaran).

Yorum ve degerlendirme: Banka yonetimi son geyrekte takibe donlisen
kredi tutarinin bu geyrekteki kadar olmasini bekliyor. Halkbank ayrica
TUFE’ye
degerlemesinde Ekim sonu enflasyon orani yerine Aralik enflasyonunu

muhasebe degisikligi ile endeksli  menkul kiymet
kullanmayi planliyor. Bu degisikligin net faiz marjina katki saglamasi
beklenebilir. 3C19 sonuglarinin ardindan net kar tahminlerimizi 2019
yiliigin 1,25 milyar TL olarak koruduk. 2020 tahminimizi ise %10 olarak
3 milyar Tl'ye dusurdiik. Hisse i¢in 12 aylik fiyat hedefimizi uzun vade
finansal tahminlerimizdeki giincellemeler nedeniyle %6 azaltarak hisse
basin 7,50 TL olarak belirledik. Hisse icin gérisimuz de ‘Notr’ olarak

gilincelliyoruz.
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Hisse Fiyati: 12.66TL
12 Ayhk Hedef: 15.00TL
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Hisse Bilgisi

Hisse Kodu (Reuters, Bloomberg) HALKB:IS / HALKB TI
Hisse Fiyati (TL) 5.69
Piyasa Degeri (mn TL) 7,113
Hisse Adedi (bin) 1,250
Halka Agiklik 49%
Ortalama Giinlik Hacim (mn TL) 327.1

Net Borg (3G19)

BIST-100 Endeksi (TL) 103,781
Hisse verileri 14 Kasim 2019 itibariyledir
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Hisse Fiyati (TL) Relatif Performans (sag)
Hisse Performansi
1Hafta 1Ay 3Ay il
TL 3% 8% 7% -23%
Endeks Relatif* 3% -3% -1% -30%

*BIST100'e kars!

Beklentiler (mn TL)
2018 2019T 2020T 20217

Ozkaynaklar 29,021 | 30,177 | 33,152 @ 37,802
Net Faiz Geliri 8,080 10,320 | 14,162 16,444
Net Faiz Marji %9.2 %4.2 %9.4 %11.0
Net Kar 25522 | 1,250 = 3,000 @ 4,650
Ozkaynak karlilig 1.3 1.4 1.3 0.9
F/DD 0.2 0.2 0.2 0.2
F/K 2.8 5.7 2.4 1.5
Temettld Verimi 0% 0% 0% 0%

Ortakhik Yapisi

Turkiye Varlik Fonu %51.1
Halka Agik %48.9
Diger %0.00
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hi¢bir sekilde veya suretle
alig veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez

oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve bu bilgilere
dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Ak
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim'in ve Akbank’in tiim caliganlar1 ve
danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim
aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatinm Danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirirm Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Damismanlig1 sozlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-mail yoluyla alinmasi
durumunda viriis, hatali génderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1 alicinin donanimina
veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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