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5,7582 6,3505 1,1025 103.781 270,6 12,15

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 15 Kasım 2019

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

14/11 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,7480 0,1 -0,1 8,7

€/TL 6,3408 0,3 -0,4 4,5

€/$ 1,1022 0,1 -0,3 -3,9

$/Yen 108,42 -0,4 -0,8 -1,2

GBP/$ 1,2882 0,2 0,5 1,0

14/11 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100 103.781 -1,0 0,2 13,7

S&P 500 3.097 0,1 0,4 23,5

FTSE-100 7.293 -0,8 -1,5 8,4

DAX 13.180 -0,4 -0,8 24,8

SMI 10.233 -0,6 -0,9 21,4

Nikkei 225 23.142 -0,8 -0,8 15,6

MSCI EM 1.042 -0,2 -2,9 7,9

Şangay 2.910 0,2 -2,3 16,7

Bovespa 106.557 0,5 -2,8 21,2

14/11 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 62,3 -0,1 0,0 15,8

Altın ($/ons) 1.471 0,5 0,2 14,7

Gram Altın (TL) 271,3 0,7 0,1 24,6

Bakır ($/libre) 262,2 -0,7 -3,9 -0,4

**Gerçekleşen

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

Türkiye İşsizlik Oranı (Ağustos, %) 13,9 -

Türkiye Bütçe Dengesi (Ekim, 
milyar TL)

-17,7 -

Yurt içinde bugün yoğun ekonomik veri akışı takip edilecek…

● Yurt içinde; işsizlik, bütçe ve beklenti anketi verileri yayınlanacak
● Eylül sanayi üretimi verileri, toparlanmanın güçlendiğine işaret etti
● ABD-Çin ticaret görüşmelerine yönelik son haber akışı olumlu

Küresel çapta; ABD ile Çin arasında devam ticaret müzakere sürecine
ilişkin, Çin tarafı, öngörülen birinci faz anlaşmada tarifelerin geri
çekilmesine yönelik çağrılarını sürdürüyor. Çin Ticaret Bakanı Feng,
ticaret savaşının ek vergilerle başladığını ve bunların kaldırılmasıyla
sonlanması gerektiğini belirtti. ABD Ulusal Ekonomi Konseyi
Direktörü Kudlow ise, Çin ile birinci aşama ticaret anlaşmasının
yakın olduğunu belirtti. Yurt dışında dün açıklanan verilerde; ABD'de
üretici fiyat enflasyonu aylık bazda %0,4 ile Nisan ayından bu yana en
yüksek artışını gösterdi. Ülkede tüketici fiyatlarının da Eylül’de %0,4
arttığı açıklanmıştı. Ancak bu gerçekleşmelerin ardından dahi, yıllık
tüketici enflasyonu %1,8, yıllık üretici enflasyonu ise %0,4
düzeylerinde. Euro Bölgesi 3. çeyrek büyümesi ise çeyreksel bazda
%0,1 ile sınırlı büyüme gösterdi.

ABD ile Çin ticaret görüşmelerine yönelik son gelişmeler, küresel
piyasalarda da risk algısına destek veriyor. Dün ABD temel hisse
senedi endekslerinin sınırlı değişimler göstermesinin ardından, bu
sabah Asya hisse senedi piyasalarının çoğunluğunda alıcılı bir seyir var.
Yurt dışında bugün ayrıca; Euro Bölgesi Ekim ayı enflasyonu ile ABD
Ekim ayı sanayi üretimi ve perakende satışlar verileri açıklanacak.

● Yurt içinde ise; dün açıklanan Eylül ayı sanayi üretimi verileri,
yurt içinde ekonomik toparlanmanın güç kazandığına işaret
ediyor. Sanayi üretimi; mevsimsellikten arındırılmış bazda, Eylül’de
aylık bazda %3,2 artış kaydetti. Bir önceki çeyreğe göre artış ise,
%1,6 düzeyinde. Bir önceki çeyrekte yaşanan çeyreksel artış, %0,7
düzeyindeydi. TCMB verisine göre; 8 Kasım haftasında; brüt
rezervler 3,2 milyar $ azalarak 102 milyar $’a geriledi. Altın rezervi
ilgili haftada 0,4 milyar $, brüt döviz rezervi ise 2,8 milyar $ azaldı.
Döviz rezervindeki azalışta, bankaların döviz mevduatındaki azalış
ve Hazine’nin eurobond geri ödemesi kaynaklı kamu döviz
mevduatındaki azalış etkili oldu. Net uluslararası rezervler ise 1,6
milyar $ düşüşle 34,7 milyar $’a geriledi.

● Yurt içinde bugün ise, Ağustos ayı işsizlik oranı, Ekim ayı bütçe
dengesi ve Kasım TCMB beklenti anketi açıklanacak. $/TL güne
5,76’ya yakın düzeylerden başlıyor. Tahvil piyasasında gösterge
faiz dün 7 baz puan düşüşle %12,15’e gerilerken, 10 yıl vadeli
tahvil getirileri ise sınırlı yükselişle günü %12,51’den tamamladı.

● Dolar geri çekildi. Dün 1,0990’ın altına gerileyen €/$, Almanya’nın
çeyreksel bazda %0,1 büyüyerek resesyona girmemesinden destek
buldu; 1,1025’lerde. GBP/USD de hafif yükseldi; 1,2880’lerde.
Hafta ortasından bu yana güvenli liman talebiyle gerileyen
USD/JPY, bu sabah risk iştahındaki artışla hafif yükselişte;
108,6’larda. Meksika Merkez Bankası politika faizini beklentilere
paralel olarak %7,75’ten %7,50’ye çekti. Son günlerde değer kaybı
eğiliminde olan yuan, bu sabah göreli yatay seyrediyor. Hong
Kong’da protestolar devam ediyor.

(%) 14/11 13/11 2018

TLREF 12,75 12,90 25,13

TR 2 yıllık 12,15 12,22 19,73

TR 10 yıllık 12,51 12,47 16,42

ABD 10 yıllık 1,82 1,89 2,68

Almanya 10 yıllık -0,35 -0,30 0,24

https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4434


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 15 Kasım 2019

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● TL bugün Dolar karşısında 5.76’ya yakın seviyelerden işlem
görmekte. Bugün endeksin hafif olumsuz açılmasını bekliyoruz.
BIST-100 için öne çıkan destek seviyeleri 103,500-102,000; direnç
seviyeleri 104,000 ve 104,500.

● BIST100 dün açılıştan itibaren aşağı eğilim sergiledi. Kapanış
103.781 seviyesinde gerçekleşti. 105.000-106.500 direnç bölgesine
ulaşan endeks dün geri çekilme yaşadı. Yaşanan geri çekilmeyi
sınırlı aşağı hareket olarak görüyoruz. Kapanış, kısa periyot için
destek olarak belirttiğimiz 103.500-102.000 bandı üzerinde.
Dolayısıyla yukarı yönlü beklentinin korunduğunu düşünmeye
devam ediyoruz. Bu bölge altına doğru hareket durumunda kısa
periyot için yeniden zayıflama belirtiyor olacağız. Bu aşamada
105.000-106.500 bandını yakın hedef bölgesi olarak belirtmeye
devam ediyoruz. 106.500 üzerinde 107.800 gündeme gelebilir.
Banka endeksinde 150.000-152.000 bandını yakın direnç bölgesi
olarak değerlendiriyoruz. Yaşanan geri çekilme kısa periyot için
destek olarak belirttiğimiz 144.000-143.000 bandı üzerinde.
Dolayısıyla iyimserliğin ve 150.000/152.000 bölgesine hareket
beklentisinin devam ettiğini belirtebiliriz. BIST100'de 103.500-
102.000-101.800/500-101.000 destek, 104.000/500-105.000/700-
106.500-107.500/800 direnç olarak belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Enka İnşaat, on birinci pay geri alım programı çerçevesinde dün
17 bin adet Şirket hissesini 5.75 TL fiyattan satın aldığını açıkladı.
Bunun ile beraber Şirket’in geri alım yaptığı pay adedi 598 bine
ulaştı (program 20 milyon hisseye kadar). Daha önce uygulanan
programlar ile birlikte geri alınan hisse adedi ise 69.72 milyona
ulaştı (sermayenin %1.39’si).

● Halk Bankası 3Ç19 sonuçlarında net kârını 308 milyon TL olarak
açıkladı. Böylece net kâr bizim beklentimiz olan 305 milyon TL ve
piyasa beklentisi olan 36 milyon TL paralelinde geldi. Bankanın ilk
dokuz ay sonunda net kârı ise önceki yıla göre %58 gerileyerek
924 milyon TL’de kaldı. 3Ç19 döneminde bankanın takipteki
alacakları (üçüncü kategori) 2,4 milyar TL artarak 13,9 miyar TL
olurken takipteki alacak rasyosu %4,6 oldu (yaklaşık 60 baz puan
artış). Buna karşılık ikinci kategori krediler takibe intikaller
nedeniyle 1,3 milyar TL azalarak 21,4 milyar TL oldu ve toplam
krediler içerisindeki payı %7,9’dan %7,0’ye düştü.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Garanti, İş
Bankası, Koç Holding, Koza Altın, Pegasus, Tekfen Holding,
Tüpraş ’dır. Detaylar için tıklayınız

BIST-100 -1.0 0.2 10.4 13.7

BIST-30 -1.2 -0.1 9.8 12.0

Banka Endeksi -1.7 0.7 14.3 20.5

Sınai Endeks -0.7 0.2 10.0 15.3

Hizmetler Endeksi -0.8 -0.1 8.9 11.8

Karsan Otomotiv 7.6 84.6

Gübre Fabrikaları 7.3 16.4

Aksa Enerji 6.6 64.3

Hürriyet 6.0 33.5

Alarko G.M.Y.O. 5.8 19.8

Metro Holding -19.8 143.0

Halk Bankası -4.2 343.8

Sinpaş G.M.Y.O. -3.6 9.4

Kardemir (D) -3.0 334.5

Şekerbank -2.9 21.2

Türk Hava Yolları -0.6 3318.4

Garanti Bankası -2.1 503.9

Aselsan -1.7 482.0

Pegasus -1.7 395.3

Halk Bankası -4.2 343.8

XU030 Aralık 129.675 -1.35 229,669   

XU030 Şubat 131.800 -1.35 1,645       

USD Kasım 5.778 0.00 25,857     

USD Aralık 5.828 0.04 51,292     

EUR Aralık 6.432 -0.01 511           

XU030 Aralık 347,578 -6635

USD Kasım 162,890 -3605

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 706,128
Bankalar Piy. Değ. 316,973
Holdingler Piy. Değ. 131,808

Sanayi Piy. Değ. 284,549

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 12,448

BIST Ort. Halka  Açıklık 34%

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4446
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4440


yatırımcı

● devamı… Özellikle üçüncü kategori için karşılık ayırma oranının %63’ten %56,5’e gerilemesiyle takibe dönüşen
kredi hacmindeki artışa rağmen karşılık giderlerinin bir önceki çeyrekte olduğu gibi 721 milyon TL civarında kaldığı
görülüyor. Buna karşılık swap ve diğer Hazine işlemleri için düzeltilmiş net faiz geliri ise 1,8 milyar TL’den 2,0
milyar TL’ye yükseldi. Ancak net faiz gelirindeki bu artışın diğer gelir kaleminin önceki çeyreğe göre gerilemesi ve
vergi oranındaki artış nedeniyle net kâra yansımadığı görülüyor. Beklentiler paralelinde gelen 3Ç19 sonuçlarının
hisse performansın etkisini ‘Nötr’ olarak değerlendiriyoruz. Net kâr beklentimizi 2019 için 1,25 milyar TL olarak
korurken, 2020 için %10 indirerek 3,0 milyar TL olarak güncelledik. Hissede 12 aylık fiyat hedefi 8,0 TL ve yatırım
görüşü ‘Endeksin Üzerinde Getiri’ şeklindedir.

Şirket Haberleri Devamı



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)
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BIST-100= 103,8 50 Günlük Ort= 100,8 200 Günlük Ort= 98,2
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S&P 500= 3.097 50 Günlük Ort= 3.003 200 Günlük Ort= 2.907
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Dolar/TL= 5,76 50 Günlük Ort= 5,76 200 Günlük Ort= 5,71
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Gösterge Faiz= 12,15 10 Yıllık Getiri= 12,51
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ABD 10 Yıllık Getiri= 1,84 Almanya 10 Yıllık Getiri= -0,35
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 60,0 Dolar Endeksi DXY= 98,1 (sağ)

312

5 Yıllık Ortalama= 275
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270,6
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Gram Altın (TL)= 271 50 Günlük Ort= 276 200 Günlük Ort= 255

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 

Ekonomik Araştırmalar



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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