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[ 3 Haftalik Biilten

Azalan ticaret belirsizlikleri, kiiresel risk algisina destek veriyor...

Yatirrmalar; hafta boyunca kiiresel ¢capta, ABD ile Cin arasinda devam
eden ticaret mizakerelerine iliskin gelismeleri, yogun kiiresel ekonomik
veri akisini ve yurt disi ekonomi politikasi gelismelerini; yurt iginde ise
Ekim ayi enflasyon verileri ile haber akisini takip etti.

Yurt disinda; ABD ile Cin’in ara dénem ticaret anlasmasina yaklastigi
ybnlindeki haberler; kiiresel riskli varliklara destek verirken, ABD 10 yillik
devlet tahvili getirilerinin yiikselmesine, dolar endeksinin ise 1hmli
degerlenme edilimine yol agti. Yurt icinde ise; enflasyondaki gerileme
egiliminin belirginlesmesi, bir yandan yerel bor¢clanma faiz oranlarinin
gerilemesine neden olurken, dider taraftan hisse senedi piyasasinda da
alicth seyre destek veriyor. Yurt icinde ayrica Hazine, 2,5 milyar S
tutarinda dis borgclanma gergeklestirdi.

ABD ile Cin arasinda devam eden miizakerelere iliskin haber akisi
genel olarak olumlu. Son olarak; iki Ulkenin yetkilileri de, daha
onceden 6ngoriilen ek tarife artinmlarinin geri gekilebilecegini belirtti.
Ancak ABD tarafi, ek tarifeleri geri ¢ekme adimini, arm ddnem
anlasmasinin saglanmasina bagliyor. Bir yandan mizakereler devam
ederken, bir yandan da taraflar miizakere edilenara dénem anlasmanin
iki Glke baskanlan tarafindan nerede ve ne zaman imzalanabilecegini de
netlestirmeye galisiyorlar.

Kiiresel ekonomik verileri ise, dengelenme cabasinda. Hafta basinda
Cin’de aciklanan ekonomik beklenti bilesik endeksi, hafif artis gosterdi.
ABD’de agklanan beklenti endeksleri karisik bir egilim izlerken,
Almanya’da  sanayi Gretimi gerileme egilimini sUrdlrdi. Bugin
agklanan Gn dis ticaret verilerinde ise, ihracat Ekim’de yillik bazda
beklentilerden sinidi %0,9 gerilerken, ithalattaki yillik gerileme %6,4
diizeyinde. Kiiresel ekonomik veri akisi, ekonomik aktiviteye yonelik
olasi bir toparlanmanin, dongiisel politikalarla desteklenmesi
gerektigini ortaya koyuyor. Son olarak; Japonya’da ekonomi yonetimi,
aktiviteyi desteklemek amaciyla gerekli adimlarin atlacagini agkladi.
Ulkede; olasi bir duragan seyre karsi mali adimlarin atiimasi giindemde.
ingiltere Merkez Bankasi ise; diin acikladigl para politikasi kararinda,
politika faiz oranini %0,75’te sabit tutarken, tahvil alim programinda da
birdegisiklige gitmedi.

Kiresel piyasalarda; azalan ticaret belirsizlikleri hem risk algisina hem
de dolara destek veriyor. Gelismelerle; ABD temel hisse senedi
endeksleri, haftalilk bazda %1,5 ila %2,4 yiikselis gosterirken, MSCI
Gelismekte olan iilkeler hisse endeksi de %2,3 artis gosterdi. Riskten
kaginma egiliminin azalmasiyla ABD 10 yillik devet tahvili getirisi
%1,94'lere kadar yiikselirken, dolar endeksi de haftalik bazda %1 artigla
98,3'te.

Yurt iginde; enflasyondaki gerileme egilimi Ekim’de daha da
belirginlesti. Tiiketici enflasyonu, Ekim’de yillk bazda %8,55 ile
yaklasik 3 yilin en diisiigiine geriledi. Yillik cekirdek enflasyon da,
%6,67’'ye geriledi. Reel efektif doviz kuru ise; Ekim’de aylik bazda %0,4
yiikselisle 76,9 oldu. Destekleyici kiiresel risk algisi ve olumlu yurt igi
veri akisi ile, TL cinsi varliklar degerlenme egiliminde. 2 yil vadeli DiBS
getirisi, haftalik bazda 29 baz puan gerilemeyle %12,32 diizeylerine
gerilerken, BIST100 hisse senedi endeksi, gectig§imiz Cuma kapanisina
gére %5%e vyakin primli islem goriyor. S/TL ise; haftayi 5,75
diizeylerinden kapatmaya hazrlaniyor.
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[ B Haftanin Konusu: iktisadi Faaliyet Uzerinde Képrii Giinii Etkileri

Koprii giinii, hafta icine denk gelen resmi tatillerin haftasonuyla
birlestirilmesiyle olusan ilave ¢alisma giinii kaybini ifade etmektedir ve
iktisadi faaliyette, biiyiime ve sanayi iiretiminde, belirgin derecede
etkili olmaktadir. Bu etki, ézellikle yaz aylarinda oldukga yiiksek
hissedilmektedir. Bu etki, standart mevsim ve takvim etkisinden
arindirma yéntemleriyle, normalize edilemezken, verilerde oynakligi
da artirmakta ve ana edilim iizerinde dalgalanma yaratmaktadir.
TCMB de son Enflasyon Raporu’nda yer alan «iktisadi Faaliyet
Uzerinde Képrii Giinii Etkileri» kutusunda, 2019 yili Haziran-Agustos
dénemini de baz alarak, képrii giinii etkilerini incelemektedir.

2019 yili Haziran-Agustos donemi, ayllk sanayi Gretimi (m.a.)
verilerine baktgimizda; Haziran’da %3,5luk dlsts, Temmuz'da
%4,3'luk artg, Agustos’ta ise yeniden %2,8lik disis goriyoruz. Bu
donemde vyasanan oynakligin, biyik oranda Haziran ve Agustos
aylarindaki bayram tatillerinin hafta sonu ile birlegtirilmesinden,
buna bagli olarak Haziran’da 2,5 giin, Agustos’ta ise 3 gilinliik calisma
glnl kaybl yasanmasindan, kaynaklandigi diisinilmektedir. Benzer
birseyirgecmisddnemlerde de izlenmistir.

Yapilan galismalar; 1 ¢alisma glnlinin sanayi Uretimini ~%2,8
etkiledigini ortaya koymaktadir. Ayrica; yaz tatili donemindeki
kopri ginlerinde Uretim normal bir ¢alisma glinliine ~%30 daha az
gerceklesmektedir. Sonug olarak; 1 kopri glininiin sanayi
Uretimini ~0,8 puan azalttig hesaplanmaktadir. Diger taraftan; bu
sadece farihsel bir ortalama deger ve gercek etki bu rakamdan
daha farkl (daha az veya daha fazla) olabilmektedir.

Yaplan calisma cercevesinde bakildiginda; kdprid glinlerinin
Haziran ve Agustos ayl aylik sanayi iiretimi lizerindeki etkileri
sirasiyla ~-2,0 puan ve ~-24 puan olarak hesaplanmaktadir. Képri
glnu etkileri c¢ikanldiginda; mevsim ve takvim etkilerinden
arindirlmis sanayi tGretiminin daha az oynak seyretmekte ve ana
egiliminin daha ilimhidir. ikinci geyrek ve Agustos ayi itibariyla
Uglincli ¢eyrek sanayi Uretimi verileri de koprii glni etkisinden
arindiriidiginda; ¢eyreklik degisimleirn daha yiiksek gerceklestigi
gorilmektedir. Kopri glini etkisinden arindirldiginda da gdzlenen
oynakligin ise diger ulasim araglari sektorindeki dalgali seyirden
kaynaklandigi belirtilmektedir.

Koéprii giini, milli gelir rakamlari iizerinde de etkili olmaktadir.
Daha o6nce vyapilan bir calisma da; 1 ilave calisma giiniiniin
GSYiH’yi 04 puan etkiledigini gostermektedir. Képrii giinlerinin
yarattigi katma deger kaybinin sanayi Uretimindekine benzer
oranda oldugu varsaylldiginda; 1 koprii giiniiniin GSYiH tizerindeki
etkisi ~0,13 puandir. Buna paralel, koprii gini etkisinin, 2.
ceyrekte ~03 puan, 3. ¢yrekte ise ~0,4 puan oldugu
belirtilmektedir; kopri giinii etkisi haric 2. geyrek biyiimesi
aciklanan %1,5’un lzerinde ve ilk ¢eyrek biiyiimesine yakin
oldugu tahmin edilmektedir.

Kopri glini etkileri gbz 6nline alindiginda; sanayi Uretiminin baz
etkisini de katkisiyle Eylii’'da yeniden giiglii bir artis kaydetmesi,
biiyiimenin 3. ceyrekte zayif geldikten sonra 4. ceyrekte yine baz
etkisiyle giiclii gergeklesmesi beklenmektedir.

Sanayi Uretimi (m.a.) ve Képrii Giinleri
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon+Raporu/2019/Enflasyon+Raporu+2019+-+IV
http://tcmbblog.org/wps/wcm/connect/blog/tr/main+menu/analizler/calisma_gunleri_buyumeyi_ne_kadar_etkiliyor

) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE CARIi iSLEMLER DENGESI

Haziran Temmuz Agustos Eyliil’19
’19 '19 '19 Beklenti
Milyar $ -0,5 +1,1 +2,6 +2,18

Caridenge fazla vermeye devam ediyor....

Cari denge Agustos ayinda 2,6 milyar $ fazla verdi. ithalatin poztife
donmesinin etkisiyle dis ticaret agiginda yilhk %2,9 ile sinirl1 artis
gorilmesine karsin, hizmet gelirleri 6zellikle seyahat ve tasimacilik
gelirleri kaynakli yliksek artis, cari dengenin fazla vermesinde etkili
oldu. EylUl’'de ihracat yillik %0,3, ithalat %1 artarken, bunun
neticesinde dis ack %6,6 artti. Hizmet gelirlerindeki olumlu seyrin
Eylil’de de devam etmesinin etkisiyle cari dengenin Eylil ayinda da
fazla vermesini bekliyoruz. Eylll cari fazla tahminimiz 2,18 milyar S.
Boylece 12 aylk kiimdilatif fazZlanin 5,4 milyar $ ol masini bekliyoruz.

Persembe: TURKIYE SANAYi URETiMI

Haziran Temmuz Agustos Eylul’'19
‘19 ‘19 ‘19 Beklenti
Yillik % deg. -3,5 4,3 -2,8

Sanayi iiretimi Eyliil’de pozitife donebilir...

Sanayi Uretimi Temmuz'da mevsimsellikten arindiriimis olarak aylik
bazda artis géstermesinin ardindan Agustos’ta %2,8 daraldi. At
gruplar bazinda bakldiginda; enerji hari¢ tim alt kalemlerde ayl ik
bazda daralma gorildi. Sermaye mali Uretimi aylk bazda %5,2
daraldi. Takvim etkisinden arindirilmis yillik bazda bakldignda ise;
sanayi Uretimi %3,6 daraldi. Eylil ayina iliskin Oncli verilere
bakildiginda, imalat sanayi PMI endeksi 50 esik seviyesine ulasti,
Kredilerde de artis gorillyor. Faizlerdeki disls, kredi aktivitesine
destek vermeye devam ediyor. Veriler, sanayi Uretiminin EylUl
ayinda pozitife donebilecegine isaret ediyor.

Persembe: CIN SANAYi URETIMI

Temmuz Agustos Eyliil Ekim’19
'19 19 ’19 Beklenti
Yilhik % deg. 4,8 4,4 5,8 5,4

Sanayi liretimi artisinda bir miktarivme kaybi bekleniyor ...

Cin’de sanayi lretimi Agustos’ta yilik %4,4 artisla son 17 yilin en
dislk artisini gostermesinin ardindan, Eylll’de toparlanarak %5,8
artti. Alt gruplara bakldignda toparlanmanin genele yayildig
goruldi. Ancak ticaret gelismeleri ve i¢ talepteki seyir, sanayi
Uretimi Uzerinde baski olusturan faktorler. Bu hafta icinde agiklanan
dis ticaret verilerine gore, Ekim ayinda ihracat dolar bazinda yillik
olarak %0,9 ile sinir dists gosterirken, ithalatise %6,4 azaldi. Son
dénemde ABD-Cin ticaret gorismelerine iliskin olusan olumlu
beklentilerle sanayi Uretiminde dnlimiizdeki aylarda bir toparlanma
gorilebilir. Ekim’de sanayi Uretimi yillik %5,4, perakende satislarin
%7,8 artig gdstermesi bekleniyor.
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Cuma: ABD PERAKENDE SATISLAR [ M ABD Perakende Satiglar (aylik % degisim)

Temmuz Agustos Eylil Ekim’19 20 -
’19 ’19 ’19 Beklenti '
15
Ayhik % deg. 0,7 0,6 -0,3 0,2
1,0 A
Perakende satiglarin artmasi bekleniyor... 05 -
ABD’de Mart ayindan bu yana artis gosteren perakende satislar 00 T— N T v 1 T T
EylUl’de beklentilerden olumsuz gelerek aylik bazda %0,3 daraldi. 05 - 03
Oto hari¢ perakende satiglar da %0,1 daralma gésterdi. Daralmanin 10 4
genele vayldigi goriliyor. isglicli piyasasinda goriniim, satiglar '
destekleyecek sekilde giiclii. Borsa deger kazanmaya devam ediyor. 131
Konut fiyatlarindaki artis vyavagladi. Tiketici gliveni yiksek 2,0 1
seyrediyor; son donemde Brexit belirsizligi ve ABD-Cin arasindaki 25 J
ticaretanlagsmazliklarinin bir miktar azaldi. Bunlar finansal piyasalar 4 & 8 2 2 &35 2 32 3 3
yoluyla tiiketicileri etkileyebilir. Eim’de perakende satislarin aylik 8 5 8§ 5 & 5 8 8 8 5 8
bazda %0,2 otomobil hari¢ %0,4 artis gdstermesi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg
Cuma: TURKIYE iSSiZLiK ORANI [ WTiirkiye igsizlik Orani (%)
Mayis Haziran Temmuz Agustos’19
’19 '19 ’19 Beklenti 150 s 50
Oran (%, m.a.) 14,0 14,0 14,3 10 ’ L0
issizlik orani1 Agustos’tayiikseldi... 130 o

B0

issizik orani mevsimsellikten arindirimis olarak Temmuz'da 120

%14 3’e yiikseldi. Isgiicti aylik bazda 131 bin kisi artarken, istihdam " A 1o
artisi 2 bin kisi ile daha sinirli kaldi. Buna paralel olarak issiz sayisi J 150
129 bin kisi artt. istihdamin sektdrel daglimina bakidiginda 100 \/ 10

tarm sektorl disinda diger tim alt sektorlerde istihdam kaybi

yasandi. Hizmet sektériinde isthdam aylik 170 bin, sanayi " TIE 10
sektoriinde 16 bin, insaat sektoriinde 62 bin kisi azaldi. Sanayi § PR R
Uretiminin Agustos’ta zayiflama gostermesi, sektor Agustos ayi
istihdam verileri {izerinde risk olusturmakta. issizik oranin
Agustos’ta mevcutseviyelerde seyretmesi beklenebilir.
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Kaynak: TUIK
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
11 Kasim Pazartesi 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Eylil, aylik % degisim) -2,4 0,9
02:50 Cariislemler Dengesi (Eyliil, trilyon yen) 2,16 1,71
10:00 Almanya Toptan Fiyat Enflasyonu (Ekim, yillik % degisim) -1,9 -
12:30 ingiltere GSYH (3G2019, geyreksel % degisim) -0,2 0,4
12:30 Sanayi Uretimi (Eyliil, aylik % degisim) -0,6 -0,1
12 Kasim sali 10:00 Turkiye Cari islemlerde Dengesi (Eylil, milyar $) +2,60 +2,18
12:30 ingiltere issizlik Orani (Eyliil, %) 3,9 3,9
13:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (Kasim) -22,8 -14,4
13 Kasim Garsamba 02:50 Japonya Uretici Fiyat Enflasyonu (Ekim, yillik % degisim) -1,1 -0,2
10:00 Almanya Enflasyon (Ekim, yillik % degisim) 1,1 1,1
12:30 ingiltere Enflasyon (Ekim, yillik % degisim) 1,7 1,6
12:30 Konut Fiyat Endeksi (EylUl, yillik % degisim) 1,3 0,9
13:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (Eylil, aylik % degisim, m.a.) 0,4 -0,3
15:00 Hindistan Enflasyon (Ekim, yillik % degisim) 3,99 4,30
15:00 Brezilya Perakende Satislar (Eylul, yillik % degisim) 1,3 -
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (8 Kasim haftasi, % degisim) -0,1 -
16:30 Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Ekim, yillik % degisim) 1,3 -
16:30 Enflasyon (Ekim, yillik % degisim) 1,7 1,7
22:00 Butce Dengesi (Ekim, milyar $) 82,8 -
14 Kasim Persembe 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Eylil, yillik % degisim) -3,6 -
02:50 Japonya GSYH (3G2019, ceyreksel % degisim, m.a.) 0,3 0,2
05:00 Cin Sanayi Uretimi (Ekim, yillik % degisim) 5,8 5,4
05:00 Perakende Satislar (Ekim, yillik % degisim) 7,8 7,8
05:00 Sabit Yatirimlar (Ekim, yillik % degisim) 5,4 5,4
09:30 Hindistan Toptan Fiyat Enflasyonu (Ekim, yillik % degisim) 0,33 -0,22
10:00 Almanya GSYH (3G2019, ceyreksel % degisim) 0,1 -0,1
12:30 Ingiltere Perakende Satislar (Ekim, yillik % degisim) 3,1 3,7
13:00 Euro Bolgesi  GSYH (32019, ceyreksel % degisim) 0,2 0,2
16:30 ABD Uretici Fiyat Enflasyonu (Ekim, yillik % degisim) 1,4 0,9
16:30 issizlik Maasi Basvurulari (9 Kasim haftasi, bin kisi) 211 -
22:00 Meksika Merkez Bankasi FaizKaran (%) 7,75 7,50
22:00 Arjantin Enflasyon (Ekim, yillik % degisim) 53,50 -
15 Kasim Cuma 10:00 Turkiye issizlik Orani (Agustos, %) 13,9 -
11:00 Biutge Dengesi (Ekim, milyar TL) -17,7 -
14:30 TCMB Beklenti Anketi (12 ay sonrasi enflasyon, yillik % degisim) 11,18 -
04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Ekim, aylik % degisim) 0,53 -
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Eylil, yillik % degisim) 1,1 -
13:00 Euro Bolgesi DisTicaret Dengesi (Eylul, milyar €, m.a.) 20,3 17,4
13:00 Enflasyon (Ekim, yillik % degisim) 0,7 0,7
16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Ekim, yillik % degisim) -1,6 -
16:30 Perakende Satislar (Ekim, aylik % degisim) -0,3 0,2
17:15 Sanayi Uretimi (Ekim, aylik % degisim) -0,4 -0,3
17:15 Kapasite Kullanim Orani (Ekim, %) 77,5 77,1
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 07/11 01/11 Haftalik (bps) 2018 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 14,00 14,00 0 -1000
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 13,73 13,84 -11 -1033
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 12,20 12,65 -45 -753
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 12,72 12,84 -12 -370
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,43 6,59 -16 -68
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 6,83 6,91 -8 -50
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 314 339 -26 -48
ABD
Fed Politika Faizi 1,75 1,75 0] -75
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,67 1,52 14 -82
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,92 1,69 23 -77
USD LIBOR - 3 Aylik 1,90 1,90 0 -90
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 (o] -10
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,62 -0,67 5 0
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,24 -0,41 17 -48
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,10 0,10 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,18 -0,24 6 -4
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,08 -0,14 7 -7
Tiirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
16,0 | ==—=08/11/2019  ====01/11/2019 31/10/2019  ====31/12/2017 2,75 ——8.11.2019 31.12.2018

\\ / 2 Nl

00 R R R R R R R R R R

Hazine Kasim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
06.11.2019 72 16 89
13.11.2019 15.695 3.945 19.641
20.11.2019 1.157 478 1.635
29.11.2019 98 0 98
TOPLAM 17.022 4.440 21.462

Hazine Kasim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

05.11.2019 06.11.2019 30.10.2024  TUFE’ye Endeksli Kira Sertifikasi 5Yil /1820 Gin Dogrudan Satis

05.11.2019 06.11.2019 24.07.2024 5Yil /1722 Gun ihale /Yeniden ihrag

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6
ayda bir kupon 6demeli
12.11.2019 13.11.2019 07.10.2020 Hazine Bonosu 11 Ay /329 Giin ihale /Yeniden ihrag

Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

11.11.2019 13.11.2019 20.10.2021 2Yil /707 Gin ihale /Yeniden ihrag

11.11.2019 13.11.2019 06.11.2024 5Yil /1820 Giin ihale /ilkihrag

12.11.2019 13.11.2019 04.11.2026 7Yl / 2548 Giin ihale /ilkihrag

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

12.11.2019 13.11.2019 11.02.2026 . . .
bir kupon 6demeli

6 Y1l /2282 Gin ihale /Yeniden ihrag
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'® FINANSAL GOSTERGELER- Il

Hisse Senedi Piyasalari

07/11 01/11 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 103.544 98.469 5,2 13,4 90.833
BIST-30 128.124 121.367 5,6 12,1 111.988
Mali 120.401 114.055 5,6 19,6 111.838
Sinai 120.701 115.182 4,8 15,1 99.611
Yurtdigi Piyasalar
S&P 500 3.085 3.038 1,6 23,1 2.420
Nasdaqg 100 8.435 8.292 1,7 27,1 6.186
FTSE 7.406 7.248 2,2 10,1 6.993
DAX 13.289 12.867 3,3 25,9 11.492
Bovespa 109.581 107.220 2,2 24,7 68.967
Nikkei 225 23.330 22.927 1,8 16,6 19.882
Sangay 2.979 2.929 1,7 19,4 3.157
Para Piyasalari
07/11 01/11 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 5,7526 5,7136 0,7 8,8 3,8791
€/TL 6,3649 6,3767 -0,2 4,9 4,4024
Sepet (0.5S +0.5€) 6,058 6,0447 0,2 7,0 4,1400
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,105 1,1152 -0,9 -3,6 1,1467
S/¥ 109,28 108,03 1,2 -0,37 112,572
£/$ 1,2817 1,2942 -1,0 0,5 1,3649
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 4,101 4,0183 2,1 5,8 3,4774
Hindistan Rupisi 70,965 70,9275 0,1 1,7 66,793
Endonezya Rupiahi 13.998 14.041 -0,3 -2,7 13640,9
Guney Afrika Randi 14,742 15,101 -2,4 2,8 13,6010
Emtia Piyasalari
07/11 01/11 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 57,15 54,18 5,5 25,9 53,21
Brent Petrol ($/varil) 62,3 60,2 3,4 15,8 58,01
Altin (S/ons) 1.468 1.513 -2,9 14,5 1.258
Gumus (S$/ons) 17,11 18,11 -5,5 10,4 16,33
Bakir ($/libre) 272,8 263,8 3,4 3,7 263,8

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
28 Arahk 4 Ekim 25 Ekim 1 Kasim

Haftalik (%) Aylhk (%) 2018 Sonu (%)
2018 2019 2019 2019
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 2.044 2.372 2.439 2.418 -0,9 1,9 18,3
TL 1.051 1.130 1.173 1.164 -0,7 3,1 10,8
YP (milyar $) 189 219 221 221 -0,1 0,7 16,6
Toplam Kredi 2.432 2.585 2.615 2.609 -0,2 0,9 7,3
Tuketici Kredileri 400 425 434 437 0,60 2,8 9,3
Konut 189 188 191 192 0,3 2,0 1,6
Tasit 6,5 5,8 6,1 6,2 1,5 6,6 -5,3
ihtiya¢ & Diger 205 231 237 239 0,8 3,4 16,9
Bireysel Kredi Karti Kredileri 102 113 112 114 2,1 0,9 11,8
Yurtdigi Bankalara Borglar (mr $)* 106 94 92 91 -0,8 -2,5 -13,4

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'18 2¢'19
Tirkiye 85 5,2 6,1 3,2 74 2,6 -2,4 -1,5
GSYiH (milyar TL) 1.810 2.044 2.338 2.609 3.107 3.701 3.855 3.989
GSYiH (milyar $) 950 935 861 863 851 784 753 722
ABD! 1,7 24 2,6 1,6 2,2 29 2,7 2,3
Euro Bolgesi -0,2 1,4 2,1 2,0 2,4 18 13 12
Japonya L 2,0 0,4 13 0,6 19 0,8 1 12
Gin 7.8 73 6,9 67 6,9 6,6 6,4 6,2
Brezilya 3,0 0,5 -3,5 33 1,1 1,1 0,5 1,0
Hindistan 55 6,4 74 82 71 7,2 58 5,0
TUFE (yillik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19  Ekim 2019
Tiirkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 19,71 15,72 8,55
ABD 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 19 19 16 1,7*
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 11 1,4 1,6 1,4 13 0,7
Japonya 1,60 24 0,2 03 1,0 03 0,5 0,7 0,2*
Gin 2,50 1,5 1,6 21 18 19 23 2,7 3,0*
Brezilya 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75 4,58 3,37 2,54
Hindistan 2 9,87 4,28 5,61 341 521 2,11 2,86 3,18 3,99*

Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19

Tiirkiye -6,7 -47 37 3.8 -5,6 -35 17 01
ABD -2,3 -2,3 -2,7 -2,4 -2,3 -2,3 -2,4 -2,5
Euro Bolgesi 2,0 2,4 3,0 3,5 3,2 29 2,8 2,7
Japonya 0,8 0,5 33 38 40 35 35 34
Gin 15 2,7 31 18 13 0,4 1,0 13
Brezilya 3,1 -4.4 -3,2 -1,3 -0,4 -0,7 -0,9 -1,1
Hindistan -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -2,5 -2,1

Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19 3¢'19

ithalat (12 ay kiimiile) 251,7 242,2 207,2 198,6 2338 223,0 210,2 198,6 197,3
ihracat (12 ay kiimiile) 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 167,9 169,0 169,4 170,7
Cari islemler Dengesi (12ay kiimiile) - 636 - 436 - 321 -331 -47,3 -27,0 -12,5 +1,2 +5,1 %%
MB Briit Déviz Rezervleri 112 106,3 92,9 92,1 84,1 72,0 754 73,5 78,3 ¥**
*Eylil ** Agustos **%01/11/2019 itibariyle
illiklandirilmig

? Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki donem icin TUFE kullaniimaktadir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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