
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

5,7499 6,3540 1,1051 103.544 270,9 12,2

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 8 Kasım 2019

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 07/11 06/11 2018

TR 2 yıllık 12,20 12,46 19,73

TR 10 yıllık 12,72 12,93 16,42

ABD 10 yıllık 1,92 1,83 2,68

Almanya 10 yıllık -0,24 -0,34 0,24

07/11 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,7526 0,0 0,7 8,8

€/TL 6,3649 0,0 -0,2 4,9

€/$ 1,1050 -0,1 -0,9 -3,6

$/Yen 109,28 0,3 1,2 -0,4

GBP/$ 1,2817 -0,3 -1,0 0,5

07/11 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100 103.544 2,4 5,2 13,4

S&P 500 3.085 0,3 1,6 23,1

FTSE-100 7.406 0,1 2,2 10,1

DAX 13.289 0,8 3,3 25,9

SMI 10.327 0,1 1,0 22,5

Nikkei 225 23.330 0,1 1,8 16,6

MSCI EM 1.074 0,4 3,0 11,2

Şangay 2.979 0,0 1,7 19,4

Bovespa 109.581 1,1 2,2 24,7

07/11 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 62,3 0,9 3,4 15,8

Altın ($/ons) 1.468 -1,5 -2,9 14,5

Gram Altın (TL) 271,1 -1,4 -2,3 24,5

Bakır ($/libre) 272,8 2,3 3,4 3,7

**Gerçekleşen

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

Türkiye Dış Ticaret Endeksleri 
(Eylül)

- -

ABD Mich. Ünv. Tüketici Güven 
Endeksi (Kasım, öncü)

95,5 95,5

ABD ile Çin arasında ek gümrük adımlarının yapılmaması gündemde

● Çin’de Ekim ayı ticaret verileri, beklentilere göre bir miktar olumlu
● Yurt içinde Hazine nakit dengesi Ekim’de 11,9 milyar TL açık verdi
● $/TL güne 5,74 düzeylerinden başlıyor

ABD ile Çin arasında devam eden ticaret görüşmelerine ilişkin; her iki
ülke de, Aralık ayında öngörülen ek gümrük vergisi adımlarının geri
çekilebileceğini belirtti. Ancak özellikle ABD tarafının, böyle bir
gelişmeyi iki ülke arasındaki ara dönem anlaşmaya bağlıyor olması,
küresel yatırımcıların yine de temkinli olmasına yol açıyor. Çin'de bu
sabah açıklanan Ekim ayı dış ticaret verilerinde, ihracatta dolar
bazında yıllık olarak beklentilerden daha sınırlı %0,9 düşüş gözlenirken,
ithalat %6,4 gerileme gösterdi. Her iki veri de piyasa medyan
beklentilerine göre bir miktar daha olumlu ancak özellikle ithalattaki
yıllık bazda geçtiğimiz yılın Aralık ayından bu yana devam eden
daralma, ülkede göreli zayıf talep koşullarının devam ettiğini ortaya
koyuyor.

ABD'de ise; dün açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvurularında
gözlenen azalma, ülke işgücü piyasasındaki güçlü seyrin devam
ettiğine işaret ediyor. İngiltere Merkez Bankası ise; dün açıkladığı
para politikası kararında, politika faiz oranında ve varlık programında
herhangi bir değişikliğe gitmedi.

Küresel piyasalarda ise; göreli olumlu gelişmelerle, ABD temel hisse
senedi endekslerinde günlük bazda %0,2 ilâ %0,7 aralığında alıcılı seyir
gözlendi. Bu sabah Asya hisse senedi piyasalarında da hafif satıcılı bir
seyir var. Dolar endeksi 98,1 düzeylerinde; ABD 10 yıllık devlet tahvili
getirileri ise, %1,91 seviyelerinde.

● Yurt içinde; Hazine ve Maliye Bakanı Albayrak dün, Samsun’da İş
Dünyası ile Buluşma programında, bu yılın pozitif bir büyüme ile
kapatılacağını açıkladı. Diğer taraftan; Hazine aylık nakit dengesi
Ekim’de 11,9 milyar TL açık verdi. Ekim ayında faiz dışı denge de
4,21 milyar TL açık verdi. Yurt içi piyasalarda; $/TL güne 5,74
düzeylerinden başlıyor. Tahvil piyasasında 10 yıl vadeli tahvil
getirileri dün günü 21 baz puan azalışla %12,72, gösterge faiz 26
baz puan düşüşle %12,20’den tamamladı.

● Dolar, ticaret gelişmeleriyle güçlenmeye devam ediyor. €/$,
1,1050 seviyelerine geriledi. Dün sürpriz bir şekilde; 9 BoE
üyesinden 2’si faiz indirim yönünde oy kullanırken, GBP/USD de
1,28’e geriledi. Japonya mali gevşemeye gidiyor; Başbakan Abe,
kamu yatırımları ve kredi programlarıyla büyümenin
destekleneceğini belirtti. USD/JPY 109,3’lerde. Çin yuanı, Ağustos
başından bu yana en güçlü seviyelerde. Yuan on-shore piyasalarda
da 7,0’nin altına geldi.

● Avrupa borsaları, olumlu ticaret gelişmeleri, tahminlerin üzerinde
gelen bilanço rakamlarının etkisiyle günü yükselişle tamamladılar.
Eurostoxx-600 endeksi %0,4 artarken, son 4 yılın en yüksek
seviyesine ulaştı. Bankacılık endeksin son beş gündür art arda
yükselirken, toplam artış %7,7 oldu.

https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4409


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 8 Kasım 2019

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Bir süredir küresel piyasalar ile Türk hisseleri arasında oluşan eksi
farkı kapatmaya dönük olarak dün BIST-100 kuvvetli yukarı yönlü
bir eğilim sergiledi. Küresel piyasalarda belirsizliklerin azalmasının,
yukarı yönlü eğilimin bir süre daha sürmesine yardımcı olacağını
düşünüyoruz. Piyasada alıcılı bir açılış görmeyi bekliyoruz.

● BIST100 dün yüksek açılışın ardından günün genelinde alıcılı seyrini
sürdürdü. Kapanış 103.544 seviyesinde gerçekleşti. Beklentimiz
paralelinde bir süredir belirtmiş olduğumuz 102.000-105.000
bandına gelinmiş durumda. BIST için olumlu teknik görüşümüzü ve
belirttiğimiz bandın üst sınırına hareket beklentimizi koruyoruz.
Endekste 102.000 yakın destek olmakla birlikte, 100.000 seviyesi
altını kısa periyot için yeniden zayıflama bölgesi olarak
değerlendiriyoruz. 100 bin-102 bin bandı üzerindeki hareketin
devamı iyimserliğin de güçlü kalmasını sağlayabilecektir. Banka
endeksinde kısa periyot için hareket beklentimiz olan 144.000
seviyesi üzerinde kapanış görüyoruz. Yakın destek 141.800,
139.000 altı ise zayıflama bölgesi olarak değerlendirilebilir. Bu bant
üzerindeki hareketin korunması iyimserliğin devamını
sağlayabilecektir. BIST100'de 102.000-101.500-100.650-100.000-
98.500 destek, 103.800-104.000-104.650-105.000/700 direnç
olarak belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Aygaz üçüncü çeyrekte 68mn TL net kar açıkladı. Açıklanan net
kar piyasa beklentisi olan 47mn TL’nin üzerinde geldi. 10mn TL
tutarındaki stok değerleme zararına karşılık, faaliyet karı (FAVÖK)
151mn TL ile piyasa beklentisi olan 104mn TL’nin yaklaşık %50
üzerine çıktı. Tüp gaz ve oto gaz satış hacimlerinin 2018’in
dördüncü çeyreğinden bu yana artış trendinde olması karlılığı
destekledi. Diğer yandan, Tüpraş’ın zararının piyasa beklentilerini
aşması ile Aygaz’ın net karına olumsuz etkisi 16mn TL oldu. Buna
rağmen, Entek Elektrik’ten gelen 29mn TL’lik kar katkısı söz
konusu zararı fazlasıyla telafi etti. Entek Elektrik’in sene başından
bu yana Aygaz’a kar katkısı 83mn TL oldu. Aygaz’ın net borcu bir
önceki çeyrekteki 818mn TL’den 627mn TL’ye geriledi.
Beklentileri aşan Aygaz’ın üçüncü çeyrek karına piyasa tepkisinin
olumlu olmasını bekliyoruz. Aygaz için 17,2TL hedef fiyat ve
Endeksin Üzerinde Getiri tavsiyemizi koruyoruz.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Garanti, İş
Bankası, Koç Holding, Koza Altın, Pegasus, Tekfen Holding,
Tüpraş ve Yataş’dır. Detaylar için tıklayınız

BIST-100 2.4 5.2 0.5 13.4

BIST-30 2.6 5.6 0.7 12.1

Banka Endeksi 2.8 6.4 -1.3 19.6

Sınai Endeks 2.1 4.8 1.1 15.1

Hizmetler Endeksi 2.4 4.3 2.6 11.9

Türk Hava Yolları 6.0 2373.6

Emlak G.M.Y.O. 4.9 93.0

Kartonsan 4.8 7.3

Coca Cola İçecek 4.6 55.5

Gübre Fabrikaları 4.4 12.2

Odaş Elektrik -11.4 127.3

Beşiktaş Futbol Yat. -3.2 152.9

Doğan Holding -2.3 30.9

Medical Park Sağlık -2.3 3.2

Işıklar Enerji -2.1 2.7

Türk Hava Yolları 6.0 2373.6

Petkim 3.4 665.1

Garanti Bankası 3.0 525.6

Aselsan 1.8 495.6

Kardemir (D) 2.6 380.0

XU030 Aralık 130.200 2.60 263,082   

XU030 Şubat 132.375 2.28 1,344       

USD Kasım 5.773 -0.57 31,234     

USD Aralık 5.818 -0.57 46,815     

EUR Aralık 6.455 -0.54 128           

XU030 Aralık 343,694 -2415

USD Kasım 171,567 -903

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 701,701
Bankalar Piy. Değ. 340,845
Holdingler Piy. Değ. 132,038

Sanayi Piy. Değ. 283,385

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 11,559

BIST Ort. Halka  Açıklık 34%

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4429
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4422


yatırımcı

● Tüpraş yılın üçüncü çeyreğinde 155mn TL zarar kaydetti. Açıklanan zarar piyasa beklentisi olan 99mn TL’den daha
yüksek olmasına karşın faaliyet karı beklentilerin üzerinde geldi. Hem faiz gideri hem de türev araçlardan
kaynaklanan maliyetlerin yüksek gelmesi zararı beklentilerin üzerine taşıdı. Şirketin faaliyet karı (FAVÖK) 885mn TL
ile piyasa beklentisi olan 646mn TL’yi aştı. Her ne kadar bu çeyrekte 122mn dolar stok değerleme zararı kaydedilse
de, bunu dikkate aldığımızda faaliyet karı geçen yılın aynı dönemine göre %23 aşağıda bulunmaktadır. Dizel ve jet
yakıtı gibi orta distilat ürünlerin marjları IMO 2020 temiz yakıt kurallarının uygulamaya başlamasından önce güçlü
seyretse de hem üçüncü çeyrek hem de yakın dönemde Tüpraş’ın marjlarını baskılayacak en önemli unsur ağır
ham petrol maliyetlerinin yüksek seyretmesi olarak gösterilebilir. Şirketin net borcu işletme sermayesindeki
iyileşmeler dolayısıyla 10,2milyar TL’den 8,8milyar TL’ye düşmüştür. Tüpraş’ın üçüncü çeyrek sonuçlarına piyasa
tepkisinin nötr olmasını bekliyoruz. IMO 2020 temiz yakıt kurallarının marjlar üzerindeki etkisi ve ağır ham petrol
arzı ve dolayısıyla fiyatlaması yıl sonuna kadar Tüpraş’ın hisse fiyatını etkileyecek en önemli etkenlerdir.

● Emlak GYO 3Ç19’da 153 milyon TL net zarar açıkladı. Piyasa ortalama beklentisi 21 milyon TL ve bizim beklentimiz
52 milyon TL zarar idi. Ciro 3Ç19’da yıllık %13 artarak 398 milyon ile piyasa ortalama beklentisi olan 412 milyon
TL’ye paralel gerçekleşti, FAVÖK 3Ç19’da yüksek kar marjlı hasılat paylaşım projelerin teslimatı ve arsa satışından
dolayı 4 milyon TL oldu (piyasa ortalama beklentisi 2 milyon TL). Net borç 2019 Eylül sonu itibariyle 4,07 milyar TL
oldu (Haziran/2019 sonu itibariyle net borç 3,85 milyar TL). 3Ç19 sonuçlarının hisse üzerinde bugün olumsuz etki
yaratabileceğini düşünüyoruz. Hisse için 12 aylık hedef fiyatımız 1,60 TL ile “Nötr” beklentimizi koruyoruz.

● Medikal Park 3Ç19’da 4 milyon TL net zarar açıkladı (bizim beklentimiz 18 milyon TL zarar, piyasa ortalama
beklentisi 25 milyon TL zarar). Ciro yıllık %14 artışla 3Ç19’da 893 milyon TL olurken (bizim beklentimiz 900 milyon
TL, piyasa ortalama beklentisi 912 milyon TL), düzeltilmiş FAVÖK yıllık %29 artışla 122 milyon TL (bizim beklentimiz
126 milyon TL) ve FAVÖK marjı %13,7 oldu. Net borç çeyrek bazda %1,6 artarak 2,058 milyon TL oldu. Şirketin
toplam borcunun %34’lük kısmı döviz cinsinden ve üzerinde herhangi bir finansal korunma bulunmamaktadır.
Hisse için 12 aylık hedef fiyatımız 17 TL ile “Endeksin Üzerinde Getiri” beklentimizi koruyoruz.

● Bankacılık Sektörü: BDDK haftalık bülten verilerine göre yerleşiklerin bankalardaki döviz mevduatı 1 Kasım
haftasında 0,2 milyar dolar gerileyerek 194,4 milyar dolar oldu. Aynı hafta TL krediler %0,3 artarken, döviz krediler
dolar bazında %0,1 gerileme gösterdi. Buna göre sektörün kur etkisinden arındırılmış kredi artışı yılbaşına göre
%3,3 oldu. Kur etkisinden arındırıldığında krediler yılbaşına göre kamu bankalarında %12,6 arttı, özel bankalarda
%2,3 geriledi. Sektörün takipteki kredi tutarı ise 1,2 milyar TL artarak 139,3 milyar TL’ye ulaştı. Takipteki alacak
oranı %5,2 oldu (yılbaşında %3,8).

● TAV Havalimanları Holding, VPE Capital ile birlikte 2018 yılında 6 milyon yolcuya hizmet veren Kazakistan Almatı
Uluslararası Havalimanı'nı satın almak için görüşmelere başladığını açıkladı. Potansiyel teklif fiyatı, ortaklık yapısı
ve beklenen kar katkısı hakkında detaylı bilgi henüz paylaşılmadığı için değerleme etkisi hakkında yorum
yapamıyoruz. Ancak, haberin hisse üzerinde olumlu bir etki yapması beklenebilir.

● Alarko Holding 3Ç19’da 321 milyon TL ciro elde etti. Ciro yıllık bazda %22 düşüş kaydederken, karlılıktaki iyileşme
sayesinde FAVÖK aynı dönemde %62 artış ile 73 milyon TL’ye ulaştı. Net kar, operasyonel kardaki yükselme ve
iştiraklerinde 3Ç18’de görülen kur farkı giderlerinin TL’nin değer kazanması ile gelire dönmesi sayesinde, 253
milyon TL olarak gerçekleşti (Konsensüs yok, 3Ç18 net zararı 393 milyon TL).

Şirket Haberleri Devamı



yatırımcı

● Türk Hava Yolları, dün 3Ç19 sonuçlarını ve ileriye yönelik beklentilerini görüşmek için bir telekonferans düzenledi.
Özet olarak, yönetimin özellikle 4Ç19 ve 2020 için maliyet gelişimi ile ilgili endişeleri gidermesi nedeniyle
telekonferanstan olumlu bir izlenim edindik. Bu nedenle telekonferansta paylaşılanların, 3Ç19 sonuçlarından
sonra gelen olumlu havanın devamlılığını sağlayabileceğini düşünüyoruz. Hisse için 15,00 TL hedef fiyatımızı ve
“Endeks Üzeri Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. Maliyetler: THY, sadece 4Ç19’da 100 milyon $’lık maliyet kesintisi
sağlayacak bir program üzerinde çalışıldığını belirtti. Yeni havalimanı ve uçuş yapılan tüm havalimanlarında
tarifeler üzerinde indirim için görüşmelerin devam ettiği belirtildi. 4Ç19 beklentileri: Yönetim, 4Ç19’da yatay birim
gelir, yatay doluluk oranı, yüksek tek haneli kapasite büyümesi, birim maliyetlerde ise düşüş beklediklerini söyledi.
Boeing Max sorunu: MAX problemi nedeniyle oluşan maliyet artışı ve zararların tazmini üzerinde görüşmelerin
devam ettiğini, ancak henüz bir somut ilerleme kaydedilmediğini eklediler. 2020 beklentileri: Gelecek yıl, yurt içi
talebin toparlamaya başladığı, yurt dışında ise Avrupa ve Asya bölgelerinde artan rekabet ve ticaret savaşları
nedeniyle trafik hacminde büyüme için temkinli oldukları söylendi. Sene içinde filoya toplamda girecek 30 uçağın
14’ü geniş gövdeli olacağından, uzun mesafeli uçuşlara odaklanılacağı, Asya ve Amerika pazarlarının hedef pazarlar
olacağı belirtildi.

● MSCI Endeks değişiklikleri: MSCI’ın yarı yıl endeks değişikliklerine göre Şişe Cam MSCI Global Standart Endeks’ten
çıkarılırken, Eczacı İlaç, Verusa Holding ve Zorlu Enerji MSCI Küçük Ölçek Endeksi’nden çıkarıldı. Türkiye’den
endekslere herhangi bir ekleme yapılmadı. Endeks değişiklikleri 26 Kasım piyasa kapanışından sonra geçerli olacak.

Şirket Haberleri Devamı

BUGÜN 3Ç19 MALİ SONUÇLARINI AÇIKLAMASI BEKLENEN ŞİRKETLER 

Şirket Kodu 
3Ç19 net kar beklentileri (milyon TL) 

Ortalama Piyasa Ak 

Bim BIMAS 352 370 

Koç Holding KCHOL 855 - 

Koza Altın KOZAL 455 443 

Vakıf Bank VAKBN 443 445 
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Fatma Melek – Baş Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktaş, CFA              Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Çetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
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