'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,7499 6,3540 * 1,1051 103.544 270,9 12,2 m
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ABD ile Cin arasinda ek giimriik adimlarinin yapilmamasi giindemde L_JJ Haftalik Getiriler (%)

6,0 - 5,2
® (Cin’de Ekim ayi ticaret verileri, beklentilere goére bir miktar olumlu iz ]
® Yurtiginde Hazine nakit dengesi Ekim’de 11,9 milyar TL agik verdi 30 |
® S/TLgline 5,74 duzeylerinden bashyor :g 1 o7 0.6
0,0
ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret gériismelerine iliskin; her iki 1,0 | 0,3
iilke de, Aralik ayinda éngériilen ek giimriik vergisi adimlarinin geri ~ -2.0 |
. . . . P .. . .. . -3,0 - -2,3
g.‘ek{leblle.t.‘f?g.lill belirtti. Anf.'ak oz‘felllkle ABD taraflmvn, boyle bir Dolar/TL Euro/TL GramAltn BIST-100 Gésterge
gelismeyi iki iilke arasindaki ara dénem anlasmaya bagliyor olmasi, Tahvil
kiiresel yatirrmcilarin yine de temkinli olmasina yol agiyor. Cin'de bu e
Y Y yol agiyor. ¢ [ 3 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

sabah agiklanan Ekim ayi dis ticaret verilerinde, ihracatta dolar
bazinda yillik olarak beklentilerden daha sinirli %0,9 diisiis gézlenirken, ~ Turkiye Dis Ticaret Endeksleri
ithalat %6,4 gerileme gésterdi. Her iki veri de piyasa medyan (Eylal) B

beklentilerine gére bir miktar daha olumlu ancak ézellikle ithalattaki ~ ABD Mich. Unv. Tuketici Given
yillik bazda gegtigimiz yilin Aralik ayindan bu yana devam eden  Endeksi (Kasim, 6ncti)
daralma, ilkede géreli zayif talep kosullarinin devam ettigini ortaya Yatirimci Takvimi icin tiklayiniz
koyuyor.

95,5 95,5

[ W Devlet Tahvili Getirileri

ABD'de ise; diin aciklanan haftalik issizlik maasi basvurularinda (%) 07/11 06/11 2018
gézlenen azalma, iilke isgiicii piyasasindaki giiglii seyrin devam TR 2 yilik 12,20 12,46 19,73
ettigine isaret ediyor. ingiltere Merkez Bankasi ise; diin agikladigi TR 10 yillik 12,72 12,93 16,42
para politikasi kararinda, politika faiz oraninda ve varlik programinda ABD 10 yillik 1,92 1,83 2,68
herhangi bir degisiklige gitmedi. Almanya 10 yillik -0,24 -0,34 0,24

" "W Doviz Kurlari

Kiiresel piyasalarda ise; géreli olumlu gelismelerle, ABD temel hisse

senedi endekslerinde giinliik bazda %0,2 ilé %0,7 araliginda alicili seyir 07/11  Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

gézlendi. Bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda da hafif saticili bir 3Tt 57526 0,0 0,7 88

seyir var. Dolar endeksi 98,1 diizeylerinde; ABD 10 yillik devlet tahvili €/TL 6,3649 0,0 -0,2 4,9

getirileri ise, %1,91 seviyelerinde. €/$ 1,1050 -01 -0,9 -3,6
$/Yen 109,28 0,3 1,2 0,4

® VYurt icinde; Hazine ve Maliye Bakani Albayrak diin, Samsun’da is GBP/$ 1,2817 -0,3 -1,0 0,5

Diinyas! ile Bulusma programinda, bu yilin pozitif bir biiyiime ile g RITXRIN M A1)
kapatilacagini agikladi. Diger taraftan; Hazine aylik nakit dengesi
Ekim’de 11,9 milyar TL acik verdi. Ekim ayinda faiz disi denge de

07/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100  103.544 2,4 5,2 13,4
4,21 milyar TL acik verdi. Yurt ici piyasalarda; $/TL giine 5,74
.. . . . . . S&P 500 3.085 0,3 1,6 23,1
diizeylerinden bashyor. Tahvil piyasasinda 10 yil vadeli tahvil
R, . A FTSE-100  7.406 0,1 2,2 10,1
getirileri diin glind 21 baz puan azaligla %12,72, gosterge faiz 26 DAX 13,289 08 33 259
baz puan dislsle %12,20'den tamamladi. . . ’ !
sMmi 10.327 0,1 1,0 22,5
® Dolar, ticaret gelismeleriyle giiclenmeye devam ediyor. €/S, Nikkei 225 23.330 01 18 16,6
1,1050 seviyelerine geriledi. Din sirpriz bir sekilde; 9 BoE MSCl EM 1.074 04 30 11,2
tiyesinden 2’si faiz indirim yoniinde oy kullanirken, GBP/USD de sangay 2.979 0,0 L7 194
Bovespa  109.581 1,1 2,2 24,7

1,28’e geriledi. Japonya mali gevsemeye gidiyor; Basbakan Abe,
kamu  vyatirmlari  ve kredi programlariyla  biyimenin @ JHuldENSEHET]
desteklenecegini belirtti. USD/JPY 109,3’lerde. Cin yuani, Agustos
basindan bu yana en glicli seviyelerde. Yuan on-shore piyasalarda

07/11 Gunliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 62,3 0,9 3,4 15,8

da 7,0’nin altina geldi. Altin ($/ons) 1.468 -1,5 -2,9 14,5
Gram Altin (TL) 271,1 -1,4 -2,3 24,5

® Avrupa borsalari, olumlu ticaret gelismeleri, tahminlerin tzerinde Bakir ($/libre)  272,8 23 3,4 3,7

gelen bilango rakamlarinin etkisiyle glini yiikselisle tamamladilar.

Eurostoxx-600 endeksi %0,4 artarken, son 4 yilin en yuksek Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
seviyesine ulasti. Bankacilik endeksin son bes giindir art arda **Gergeklesen

yukselirken, toplam artis %7,7 oldu.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Bir suredir kiresel piyasalar ile Turk hisseleri arasinda olusan eksi

farki kapatmaya donik olarak diin BIST-100 kuvvetli yukari yonli
bir egilim sergiledi. Kiiresel piyasalarda belirsizliklerin azalmasinin,
yukari yonli egilimin bir siire daha stirmesine yardimci olacagini
dislinlyoruz. Piyasada alicili bir agils gérmeyi bekliyoruz.

BIST100 diin yiiksek agilisin ardindan giiniin genelinde alicili seyrini
sirdirdi. Kapanis 103.544 seviyesinde gergeklesti. Beklentimiz
paralelinde bir slredir belirtmis oldugumuz 102.000-105.000
bandina gelinmis durumda. BIST igin olumlu teknik gorisimizi ve
belirttigimiz bandin Ust sinirina hareket beklentimizi koruyoruz.
Endekste 102.000 yakin destek olmakla birlikte, 100.000 seviyesi
altim kisa periyot icin yeniden zayiflama bolgesi olarak
degerlendiriyoruz. 100 bin-102 bin bandi Uzerindeki hareketin
devami iyimserligin de glicli kalmasini saglayabilecektir. Banka
endeksinde kisa periyot icin hareket beklentimiz olan 144.000
seviyesi Uzerinde kapanis gorlyoruz. Yakin destek 141.800,
139.000 alti ise zayiflama bolgesi olarak degerlendirilebilir. Bu bant
Gzerindeki hareketin korunmasi iyimserligin devamini
saglayabilecektir. BIST100'de 102.000-101.500-100.650-100.000-
98.500 destek, 103.800-104.000-104.650-105.000/700 direng
olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti, is

Bankasi, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus, Tekfen Holding,
Tiipras ve Yatas'dir. Detaylar icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Aygaz (glncl ¢eyrekte 68mn TL net kar agikladi. Agiklanan net

kar piyasa beklentisi olan 47mn TL'nin Uzerinde geldi. 10mn TL
tutarindaki stok degerleme zararina karsilik, faaliyet kari (FAVOK)
151mn TL ile piyasa beklentisi olan 104mn TL’'nin yaklasik %50
Uzerine ¢ikti. TUp gaz ve oto gaz satis hacimlerinin 2018’in
dordiinct geyreginden bu yana artis trendinde olmasi karlilig
destekledi. Diger yandan, TUpras’in zararinin piyasa beklentilerini
asmasl ile Aygaz'in net karina olumsuz etkisi 16mn TL oldu. Buna
ragmen, Entek Elektrik’ten gelen 29mn TL'lik kar katkisi soz
konusu zarari fazlasiyla telafi etti. Entek Elektrik’in sene basindan
bu yana Aygaz’a kar katkisi 83mn TL oldu. Aygaz’'in net borcu bir
onceki ceyrekteki 818mn TL'den 627mn Tl'ye geriledi.
Beklentileri asan Aygaz’in liclincl g¢eyrek karina piyasa tepkisinin
olumlu olmasini bekliyoruz. Aygaz igin 17,2TL hedef fiyat ve
Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi koruyoruz.
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Kasim 2019

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 24
BIST-30 26
Banka Endeksi 28
Sinai Endeks 21
Hizmetler Endeksi 24

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollari
Emlak G.M.Y.O.
Kartonsan

Coca Cola igecek
Glbre Fabrikalari

5.2
56
b4
48
43

6.0
4.9
4.8
4.6
44

05 134
0.7 121
-13 196
11 151
26 119

701,701
340,845
132,038
283,385
11,559
34%

2373.6
93.0
7.3
55.5
12.2

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Odas Elektrik
Besiktag Futbol Yat.
Dogan Holding
Medical Park Saglk
Isiklar Enerji

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari
Petkim

Garanti Bankasi
Aselsan
Kardemir (D)

-11.4

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati
XU030 Aralik 130.200
XU030 Subat 132.375
USD Kasim 5.773
USD Aralik 5.818
EUR Aralik 6.455

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Aralik
USD Kasim

-3.2
-2.3
-2.3
-2.1

6.0
34
3.0
1.8
2.6

127.3

152.9

30.9
3.2
2.7

2373.6
665.1
525.6
495.6
380.0

Deg. (%) Isl. Ad.
2.60 263,082
228 1,344
-0.57 31,234
-0.57 46,815
-0.54 128

343,694
171,567
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® Tiipras yilin Uglinci ¢eyreginde 155mn TL zarar kaydetti. Agiklanan zarar piyasa beklentisi olan 99mn TL'den daha
yiksek olmasina karsin faaliyet kari beklentilerin tizerinde geldi. Hem faiz gideri hem de tlirev araglardan
kaynaklanan maliyetlerin yiiksek gelmesi zarari beklentilerin {izerine tasidi. Sirketin faaliyet kari (FAVOK) 885mn TL
ile piyasa beklentisi olan 646mn TLyi asti. Her ne kadar bu geyrekte 122mn dolar stok degerleme zarari kaydedilse
de, bunu dikkate aldigimizda faaliyet kari gegen yilin ayni dénemine gore %23 asagida bulunmaktadir. Dizel ve jet
yakiti gibi orta distilat Grlinlerin marjlari IMO 2020 temiz yakit kurallarinin uygulamaya baslamasindan 6nce giglu
seyretse de hem Uglincli ceyrek hem de yakin donemde Tilpras’in marjlarini baskilayacak en énemli unsur agir
ham petrol maliyetlerinin yiksek seyretmesi olarak gosterilebilir. Sirketin net borcu isletme sermayesindeki
iyilesmeler dolayisiyla 10,2milyar TL'den 8,8milyar TL'ye dlismustir. TUpras'in Uglincl ¢eyrek sonuglarina piyasa
tepkisinin notr olmasini bekliyoruz. IMO 2020 temiz yakit kurallarinin marjlar tzerindeki etkisi ve agir ham petrol
arzi ve dolayisiyla fiyatlamasi yil sonuna kadar Tlpras’in hisse fiyatini etkileyecek en énemli etkenlerdir.

® Emlak GYO 3C19’da 153 milyon TL net zarar agikladi. Piyasa ortalama beklentisi 21 milyon TL ve bizim beklentimiz
52 milyon TL zarar idi. Ciro 3¢19’da yillik %13 artarak 398 milyon ile piyasa ortalama beklentisi olan 412 milyon
TL'ye paralel gerceklesti, FAVOK 3C19’da yiiksek kar marjl hasilat paylasim projelerin teslimati ve arsa satisindan
dolayi 4 milyon TL oldu (piyasa ortalama beklentisi 2 milyon TL). Net borg 2019 Eylil sonu itibariyle 4,07 milyar TL
oldu (Haziran/2019 sonu itibariyle net borg 3,85 milyar TL). 3C19 sonuglarinin hisse tzerinde bugtin olumsuz etki
yaratabilecegini diisiinlyoruz. Hisse igin 12 ayhk hedef fiyatimiz 1,60 TL ile “N&tr” beklentimizi koruyoruz.

® Medikal Park 3C19°da 4 milyon TL net zarar agikladi (bizim beklentimiz 18 milyon TL zarar, piyasa ortalama
beklentisi 25 milyon TL zarar). Ciro yillik %14 artigla 3¢19’da 893 milyon TL olurken (bizim beklentimiz 900 milyon
TL, piyasa ortalama beklentisi 912 milyon TL), diizeltilmis FAVOK yillik %29 artisla 122 milyon TL (bizim beklentimiz
126 milyon TL) ve FAVOK marji %13,7 oldu. Net bor¢ ceyrek bazda %1,6 artarak 2,058 milyon TL oldu. Sirketin
toplam borcunun %34’lik kismi doviz cinsinden ve lzerinde herhangi bir finansal korunma bulunmamaktadir.
Hisse icin 12 aylik hedef fiyatimiz 17 TLile “Endeksin Uzerinde Getiri” beklentimizi koruyoruz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK haftalik biilten verilerine gore yerlesiklerin bankalardaki déviz mevduati 1 Kasim
haftasinda 0,2 milyar dolar gerileyerek 194,4 milyar dolar oldu. Ayni hafta TL krediler %0,3 artarken, doviz krediler
dolar bazinda %0,1 gerileme goésterdi. Buna gore sektérin kur etkisinden arindirilmis kredi artisi yilbasina gore
%3,3 oldu. Kur etkisinden arindinildiginda krediler yilbasina gore kamu bankalarinda %12,6 artti, 6zel bankalarda
%2,3 geriledi. Sektoérun takipteki kredi tutari ise 1,2 milyar TL artarak 139,3 milyar TL'ye ulasti. Takipteki alacak
orani %5,2 oldu (yilbasinda %3,8).

® TAV Havalimanlari Holding, VPE Capital ile birlikte 2018 yilinda 6 milyon yolcuya hizmet veren Kazakistan Almati
Uluslararasi Havalimani'ni satin almak igin goriismelere basladigini agikladi. Potansiyel teklif fiyati, ortaklik yapisi
ve beklenen kar katkisi hakkinda detayli bilgi henliz paylasiimadigl i¢cin degerleme etkisi hakkinda yorum
yapamiyoruz. Ancak, haberin hisse lizerinde olumlu bir etki yapmasi beklenebilir.

® Alarko Holding 3C19’da 321 milyon TL ciro elde etti. Ciro yillik bazda %22 disis kaydederken, karlliktaki iyilesme
sayesinde FAVOK ayni dénemde %62 artis ile 73 milyon TLye ulasti. Net kar, operasyonel kardaki yiikselme ve
istiraklerinde 3C18’de gorilen kur farki giderlerinin TL'nin deger kazanmasi ile gelire dénmesi sayesinde, 253
milyon TL olarak gergeklesti (Konsensus yok, 3¢18 net zarari 393 milyon TL).
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Sirket Haberleri Devami

® Tiirk Hava Yollari, diin 3C19 sonuglarini ve ileriye yonelik beklentilerini gorlismek icin bir telekonferans diizenledi.
Ozet olarak, yénetimin &zellikle 4C19 ve 2020 icin maliyet gelisimi ile ilgili endiseleri gidermesi nedeniyle
telekonferanstan olumlu bir izlenim edindik. Bu nedenle telekonferansta paylasilanlarin, 3C19 sonuglarindan
sonra gelen olumlu havanin devamhhgini saglayabilecegini disiinliyoruz. Hisse igin 15,00 TL hedef fiyatimizi ve
“Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. Maliyetler: THY, sadece 4C19’da 100 milyon $’lik maliyet kesintisi
saglayacak bir program Ulzerinde caligildigini belirtti. Yeni havalimani ve ugus yapilan tiim havalimanlarinda
tarifeler tzerinde indirim igin gorlismelerin devam ettigi belirtildi. 4C19 beklentileri: Yonetim, 4C19’da yatay birim
gelir, yatay doluluk orani, yiiksek tek haneli kapasite blylimesi, birim maliyetlerde ise disis beklediklerini sdyledi.
Boeing Max sorunu: MAX problemi nedeniyle olusan maliyet artisi ve zararlarin tazmini Gizerinde gorismelerin
devam ettigini, ancak heniiz bir somut ilerleme kaydedilmedigini eklediler. 2020 beklentileri: Gelecek yil, yurt igi
talebin toparlamaya basladigl, yurt disinda ise Avrupa ve Asya bolgelerinde artan rekabet ve ticaret savaslari
nedeniyle trafik hacminde biyime igin temkinli olduklari sdylendi. Sene iginde filoya toplamda girecek 30 ugagin
14’0 genis govdeli olacagindan, uzun mesafeli uguslara odaklanilacagi, Asya ve Amerika pazarlarinin hedef pazarlar
olacagi belirtildi.

® MSCI Endeks degisiklikleri: MSCI'in yari yil endeks degisikliklerine gére Sise Cam MSCI Global Standart Endeks’ten
cikarilirken, Eczaci ilag, Verusa Holding ve Zorlu Enerji MSCI Kiigiik Olgek Endeksi’'nden cikarildi. Tirkiye’den
endekslere herhangi bir ekleme yapilmadi. Endeks degisiklikleri 26 Kasim piyasa kapanisindan sonra gegerli olacak.

BUGUN 3C19 MALI SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SIRKETLER
3C19 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Bim BIMAS 352 370
Kog Holding KCHOL 855 -
Koza Altin KOZAL 455 443
Vakif Bank VAKBN 443 445

AKYatirim
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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