'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100
5,7365 6,3932 m 1,1134 99.785
Yurt igcinde bugiin TCMB faiz karari agiklanacak... ®

® TCMB'nin politika faizini 100 baz puan dislirmesini bekliyoruz
® S$/TLl’de gerileme egilimi devam ediyor
® Yurt disinda da; azalan belirsizliklerle, risk algisi olumlu

Kiiresel riskli aktifler, ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret
miizakerelerinde son dénemde yasanan olumlu haber akisi ve genel
olarak olumlu agiklanan 3. ¢eyrek sirket karlhiliklariyla ihmli yukari
yonlii egilimini siirdiiriiyor. Diin ABD hisse senedi endeksleri giinii
%0,1 iléd %0,3 arasinda primli kapatti. Bu sabah Asya hisse senedi

piyasalarinda karisik bir seyir var. Kiiresel déviz piyasalarinda ise, bu

24 Ekim 2019

Gram Altin Gosterge Tahvil m
274,9 13,75
Haftalik Getiriler (%)
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Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge

Tahvil

Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

hafta ve éniimiizdeki hafta yasanacak baslica merkez bankalari para  TCMB Faiz Karari (%) 16,50 15,50

politikasi kararlari 6ncesi, kur degisimleri géreli sinirli. Piyasalar
bugiin Avrupa Merkez Bankasi, ardindan da &6niimiizdeki hafta
Carsamba giinii Fed ve Persembe giinii Japonya Merkez Bankasi para
politikasi kararlarini takip edecek. Dolar endeksi, giinliik bazda sinirl
degisimle, bu sabah 97,4 diizeylerinde. ®
Diger taraftan, kiiresel makro ekonomik veri akigi ise, géreli zayif
seyrini siirdiiriiyor. Japonya’da bu sabah agiklanan Ekim ayi imalat
sanayi endeksi 48,5 ile 50 esik diizeyinin altinda agiklanirken, Gliney
Kore’de 3. g¢eyrek biiyiime rakami %0,4 ile beklentilerin hafif altinda
kaldi. Makro ekonomik veri akisi, devam eden kiiresel ticaret
belirsizliklerinin, toplam talep kosullarina olumsuz etkisinin siirdiigiini
ortaya koyuyor. Yurt disinda bugiin; Avrupa’da ve ABD’de o&ncii
imalat sanayi beklenti endeksleri ile ABD’de Eyliil ay1 dayanikli mal
siparisleri agiklanacak.

® Yurt iginde ise; belirsizliklerdeki azalma ile $/TL’de gerileme
egilimi siirliyor, bu sabah 5,7430 diizeylerinde. Bugiiniin en
onemli giindem maddesi ise; TCMB’nin aciklayacagi para
politikasi karari olacak. TCMB’nin; enflasyonda devam eden gy
gerileme egilimine paralel olarak, bugiin politika faizinde 100 baz
puan indirim gerceklestirmesini bekliyoruz. Ayrica kurumun karar
metninde ortaya koyacagl goriinim, yatirnmcilar tarafindan takip
edilecek. Tahvil piyasasinda getiriler gerilemeye devam ediyor.
Gosterge faiz haftalik bazda 256 baz puan azalisla %13,75’e, 10 yil
vadeli tahvil getirileri de 219 baz puan dususle %13,56’ya geriledi.
5 yillik CDS bu sabah 364 baz puan seviyesinde. BIST-100 endeksi
de diin glinli %1,9 primle tamamladi.

® Brexit gelismeleri Sterlin ve Euro’nun seyrinde belirleyici olmaya
devam ediyor. AB, diin su anda 31 Ekim olan Brexit son tarihinin 3
ay uzatihp uzatilmayacagina iliskin karari ertelerken, Boris @
Johnson eger 3 aylik uzatma olursa erken segime gidilecegini
belirtti. Ayrica; Muhafazakar Parti ve muhalefetteki isci Partisi
Brexit oylamalari igin  takvim  konusunda  gorlsmeler
gerceklestiriyorlar. Hafta basinda 1,30'u asan GBP/USD,
1,2915’lerde. 1,1180’e kadar vyiikselen €/$ ise 1,1135’lerde;
paritenin seyrinde bugin aciklanacak dncii PMI verileri de etkili
olacak. Bugiin TCMB ve ECB kararinin yani sira; isveg, Norveg,
Endonezya ve Ukrayna merkez bankalarinin kararlari da takip
edilecek; politika faizini Endonezya’nin %5,25’ten %5,00’e,
Ukrayna’nin %16,50’den %16,00’ya indirmesi bekleniyor.

ECB Faiz Karari (mevduat faizi, %) -0,50 0,50

Yatirnmci Takvimi icin tiklayiniz

(%) 23/10 22/10 2018
TR 2 yillik 13,75 14,16 19,73
TR 10 yilik 13,56 14,29 16,42
ABD 10 yilhik 1,76 1,76 2,68
Almanya 10 yilhk -0,40 -0,37 0,24
23/10 Giunliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
S/TL 5,7354 -1,3 -2,6 8,4
€/TL 6,3847 -1,2 -2,1 5,2
€/$ 1,1130 0,0 0,5 -2,9
$/Yen 108,69 0,2 -0,1 -0,9
GBP/$ 1,2912 0,3 0,6 1,2

Hisse Senedi Endeksleri

23/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100 99.785 1,9 6,0 9,3
S&P 500 3.005 0,3 0,5 19,9
FTSE-100 7.261 0,7 1,3 7,9
DAX 12.798 0,3 1,0 21,2
SMI 10.024 0,1 -0,1 18,9
Nikkei 225 22.625 0,3 0,7 13,0
MSCI EM 1.031 -0,3 0,7 6,7
Sangay 2.942 -0,4 -1,2 18,0
Bovespa 107.544 0,2 2,0 22,4

Emtia Fiyatlan

23/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 61,2 2,5 2,9 13,7
Altin ($/ons) 1.492 0,3 0,1 16,3
Gram Altin (TL) 274,5 -1,0 -2,4 26,1
Bakir ($/libre)  267,2 1,5 3.2 15

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gercgeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Buglin 14:00’de aciklanacak olan Merkez Bankasi’nin faiz karari

oncesinde piyasada alicil bir agilis bekliyoruz. Buglin EREGL, TAVHL
ve TKFEN'’in 3. geyrek finansallarini agiklamalari bekleniyor.

BIST100 diin yiiksek acilisin ardindan yukari hareketini strdirdd.
Kapanis 99.785 seviyesinde gergeklesti. Diin yasanan hareketle
endekste tekrar 50 glnliik ortalama bdlgesi yukari yonde kirilmis
oldu. Son bir kag glindiir 97.500-96.500 bandi lzerindeki harekete
bagli olarak belirttigimiz kisa vadeli iyimserlik artik daha belirgin
durumda. 100 bin seviyesi Uzerindeki kapanislarin yukari egilimi
daha da belirgin hale getirmesi beklenebilir. Bu paralelde 102.000-
105.000 bandinin yakin hedef bdlgesi oldugunu belirtmemiz
mimkiin. BIST'te 98.750-97.300 yakin destek bélgesi. Uzerindeki
hareket korundugu siirece yikselis egilimi de gi¢li kalabilecektir.
Banka endeksinde kapanis gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz
141.000 seviyesi Uzerinde. Hareketin gigli oldugunu 145.300-
149.000 bandinin hedeflendigini distiniyoruz. 139-137 bin bandi
Uzerindeki  hareket korundugu silrece iyimserlik glicll
kalabilecektir. ~ BIST100'de  98.500-97.800/500-97.000-96.500
destek, 100.000-101.500-102.000/800 direng olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti, is

Bankasi, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus, Tekfen
Holding, Tiipras ve Yatag’dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Enka insaat 20 milyon adete kadar pay geri alimi i¢in 150 milyon

TL kaynak ayirildigini ve islemler igin yonetime yetki verildigini
acikladi. Hatirlanacag gibi, Enka Insaat daha 6nceki 10 hisse geri
alim programi gergevesinde toplamda 61.1 milyon adet pay geri
alimi gerceklestirmisti. Haberin hisse performansini
desteklemesini bekliyoruz.

Albaraka Tiirk 6denmis sermayesinin %50 oraninda toplam 450
milyon TL karsiligi bedelli olarak artirilmasina karar verdi. Mevcut
hissedarlar riichan haklarini hisse basina 1 TL bedel ile
kullanacaklar. Albaraka Tlrk’lin SYR ve ¢ekirdek sermaye rasyolari
2019/6 ay sonunda %13,8 ve %7,1 dizeyindeydi. Sermaye
artisinin bu rasyolari 150 baz puana kadar artirabilecegini
hesapliyoruz.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 19 6.0
BIST-30 20 59
Banka Endeksi 23 85
Sinai Endeks 21 50
Hizmetler Endeksi 18 6.1

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tumosan 8.1
Vestel 7.2
Medical Park Saglik 6.5
Netas Telekom. 6.4
Bera Holding 5.5

{2 93
(. 80
0.1 157
04 9.9
03 1.1

673,605
317,762
122,464
269,298
9,454
34%

72.1
66.6
4.7
43.6
9.4

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Park Elek. -2.5
Ozak G.M.Y.O. -1.1
Alarko Holding -0.9
Ulker 0.6
Pegasus -0.3

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari 2.9
Garanti Bankasi 3.0
Akbank 2.0
Aselsan 2.8
Kardemir (D) 47

4.0
38
39.2
21.7
186.6

1494.8
564.7
552.3
526.8
342.0

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU30 Ekim 123.800 191 245,687
XU030 Aralik 126.525 1.77 7,552
USD Ekim 5.767 -1.24 107,183
USD Aralik 5.884 -1.19 37,916
EUR Ekim 6.426 -1.26 732

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Ekim 351,847
USD Ekim 628,641

16881
-15221
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Sirket Haberleri Devami

® Vergi Taslagi: Diinya Gazetesinde yer alan bir habere gore hiikimet vergi konusunda yeni diizenlemeler (izerinde
calisiyor. Habere gore taslakta (i) gelir vergisinin 500 bin TL Gizerindeki gelir dilimleri igin ek kademelendirme ile en
yiksek gelir dilimi i¢in %45’e ¢ikarilmasi, (ii) kurumlar vergisinin finans disi sirketler igin %18 ve finans sirketleri igin
%22 olmasi (tiim sirketler icin mevcut durum %22, 2020 igin planlanan oran %20), (iii) sporcularin vergi oraninin
%15’ten %20’ye cikarilmasi; (iv) déviz cinsinden menkul kiymet ve faiz gelirlerinin stopajinin %20’ye kadar
artirilmasi konusunda Cumhurbagkani’na yetki verilmesi (v) dijital hizmet saglayicilara satislari Gzerinden %7,5
kadar vergi konulmasi, (vi) degeri 5 milyon TL'yi asan konutlara ek %1 vergi konulmasi ve (vii) ticret gelirleri 500
bin TL'yi asan kisiler icin beyanname zorunlulugu gibi hususlar yer aliyor. Uygulamanin yatirimci algisinda finans
disi sirketler icin hafif olumlu finans sirketleri igin hafif olumlu bir etkisi olmasi beklenebilir.

® Tofag CEQ’su Cengiz Eroldu bir gazete ile yaptigl roportajda faiz indirimlerinin showroom trafigine ve satislara
olumlu yansidigini, bunun sonucu olarak da pazarin 490 bin bandinda gergeklesmesini éngordiklerini belirtti.
Eroldu ayrica, pazardaki toparlamanin 2020’den itibaren kademeli olarak gergeklesecegini ve satis rakamlarinin
yeniden 1 milyon seviyesine gelmesinin birkag¢ sene siirebilecegini diistindiklerini belirtti. Hatirlanacagi gibi hafif
ara¢ (otomobil + hafif ticari) satislarinda Eylul ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore %82’lik bir artis
yasanmisti. Bu bizim 2019 yili i¢in 390 bin olan satis adedi tahminimiz igin yukari potansiyel olusturmustu. Eyldl
sonun baglatilan faiz indirimlerinin ise satis hacimlerini desteklemeye devam etmesiyle pazarin 430-450 bin
bandinda tamamlanabilecegini duslinlyoruz. Ancak, Cengiz Eroldu pazar icin ¢ok daha gigli bir beklenti
sunmaktadir. Dolayisi ile haberi olumlu olarak nitelendiriyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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