'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY
5,7974 6,4518 W

EUR/USD
1,1125 D

$/TL, 5,80’in altina geriledi...

® AB ile ingiltere Brexit konusunda anlasmaya vardi
® (Cin blylmesi beklentilerin altinda kaldi
® ABD ekonomisine iliskin veriler zayif geliyor

Azalan jeopolitik riskler TL aktifleri destekliyor. Hafta icinde 5,94’e
yaklasan S/TL, bu sabah 5,7774 seviyelerinde. Yine hafta icinde 420’ye
yaklasan 5 yilik CDS ise, 380 baz puan seviyelerinde. Tahvil
piyasasinda diin, gésterge faiz 65 baz puan diisiisle giinii %15,66°dan,
10 yil vadeli tahvil getirileri de 31 baz puan azalsla %15,44’den
tamamlamisti; olumlu havanin bugiin de devam etmesini bekliyoruz.

AB Liderler Zirvesi’nden de olumlu haberler geldi. AB ile ingiltere,
Brexit konusunda anlasmaya vardi; anlasma Cumartesi giinii Ingiltere
Parlamentosu’nda oylanacak. Diger taraftan, isci Partisi ve irlanda
Demokratik Birlik Partisi (DUP) anlasmayi desteklemeyeceklerini
belirttiler; bu nedenle anlasmanin Parlamento’dan gecememe
intimali su anda oldukga yiiksek. Isci Partisi, ikinci bir referandum
yapilmasi gerektigini berlirtiyor. Anlasma sonrasi 1,2990 seviyelerine
ulasan GBP/USD, paritesi Parlamento endiseleriyle 1,2850’lerde. €/5
da Brexit gelismeleriyle diin 1,1140’a kadar ylikselerek Agustos’tan bu
yana en yiiksek seviyeleri gérdii; bu sabah 1,1120’lerde.

Cin, ticaret savaslarinin etkisiyle, yavaslamaya devam ediyor.
Biiyiime beklentilerin (%6,1) altinda kalirken, ekonomi %6 ile ~30 yilin
en diisiik biiyiimesini kaydetti. Diger taraftan, biyime halen
hiikiimetin hedefi olan %6-%6,5 aralidinda kalmaya devam ediyor.
Eyliil ayi sanayi (retimi ise %5,8 artarak beklentileri asti. Hiikiimetin
ekonomiyi destekleyici adimlarina devam etmesi bekleniyor. Cin
borsalari, bu sabah saticili seyrediyor.

® ABD’de veriler zayif gelmeye devam ediyor. Perakende satiglarin gy

ardindan, diin agiklanan sanayi Uretimi aylik bazda %0,4, konut
baslangiclari da %9,4 gerileme ile beklentilerden olumsuz geldi.
Olumlu Netflix ve Morgan Stanley karlarina ragmen, zayif veri akisi
ABD borsalarindaki yikselisi sinirladi. Vadeli islemlerde de ABD
borsalari negatif seyrediyor.

® Cumhurbagskanhgi Strateji ve Biitge Baskani Naci Agbal, 2020 Yih

Merkezi Yonetim Biitce Kanun Teklifi'ni agikladi. Biitce
dengesinin hedefler iginde kalmasinin temel amag¢ oldugu
belirtilirken, i¢ tasarruflarin artirlmasi ve finansal istikrarin

glclendirilmesinin 6nemli 6ncelikler olacagi belirtildi. Egitim icin

176,1 milyar TL, saglik icin 188,6 milyar TL, tarim yatirimlari igin @

33,4 milyar TL, savunma igin 141,1 milyar TL kaynak ayrildi. Reel
kesime verilecek destek 44,5 milyar TL.

® Diin acgiklanan TCMB verilerine gére, 11 Ekim haftasinda, briit
rezervler 1,6 milyar $ disisle 104,2 milyar $’a geriledi. Net
uluslararasi rezervler de haftalik bazda 0,4 milyar $ azalisla 36,7
milyar $ seviyesinde. 4 Ekim haftasinda briit rezervler 105,8 milyar
S ile Haziran 2018’den, net uluslararasi rezervler de 37,1 milyar $
ile Nisan 2015’ten bu yana en yuksek seviyeyi gormustu.

BIST-100
94.896
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Yatirnmci Takvimi icin tiklayiniz

[ W Devlet Tahvili Getirileri

(%) 17/10 16/10 2018
TR 2 yillik 15,66 16,31 19,73
TR 10 yilik 15,44 15,75 16,42
ABD 10 yilhik 1,75 1,74 2,68
Almanya 10 yillk -0,41 -0,39 0,24

Doviz Kurlari

17/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,8312 -0,9 0,1 10,2
€/TL 6,4863 -0,5 0,8 6,9
€/$ 1,1125 0,5 1,1 -3,0
$/Yen 108,66 0,1 0,6 0,9
GBP/$ 1,2891 0,5 36 1,1

Hisse Senedi Endeksleri

17/10 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100 94.896 0,8 -3,9 4,0
S&P 500 2.998 0,3 2,0 19,6
FTSE-100 7.182 0,2 -0,1 6,8
DAX 12.655 -0,1 4,0 19,9
SMmi 10.009 -0,2 1,1 18,7
Nikkei 225 22.452 -0,1 4,2 12,2
MSCI EM 1.028 0,4 3,2 6,5
Sangay 2.977 0,0 1,0 19,4
Bovespa  105.016 -0,4 3,1 19,5

Emtia Fiyatlan

17/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 59,9 0,8 1,4 11,4
Altin ($/ons) 1.492 01 0,1 16,3
Gram Altin (TL) 278,4 -1,0 -0,5 27,9
Bakir ($/libre) 259,8 0,3 -0,6 -1,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gercgeklesen
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® Belirsizligin geride kalmasiyla BIST-100’Un bugiin kuvvetli alimlarla

gline baglayacagini tahmin ediyoruz. Eylll sonundan itibaren BIST-
100 MSCI-GOU endeksinin dolar bazinda %18 gerisinde kaldi.
iyimserligin korunmasi halinde bu negatif farkin tedricen
kapanabilecegini diistiniyoruz.

BIST100 diin tekrar geri ¢ekilme yasadigi 93.000 bolgesinden tepki
yasadi. Kapanis 94.896 seviyesinde gergeklesti. Endeks din giin
sonuna dogru nispeten hacimli bir tepki hareketi yasadi. Son
yorumumuzda da belirttigimiz gibi kisa periyota iyimserlige gecis
icin ilk asamada 95.650 seviyesi sonrasinda da 97.800 bdlgesinin
asllmasi gerektigini distiniyoruz. Bu bdlge Uzerinde 102.000-
105.600 yeniden gindeme gelebilecektir. Banka endeksinde
kapanis, yakin direng olarak degerlendirdigimiz 132.500-133.000
bandinda. Kisa periyotta iyimserligin belirginlesmesi i¢in  137.500
seviyesinin asilmasi gerektigini dlislinliyoruz. Sonrasinda 143.000-
146.000 bandi yeniden gtindeme gelebilir. BIST100'de 93.500/100-
92.500-91.000 destek, 95.600-97.100-98.000/500 direng olarak
belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti, is

Bankasi, Klimasan, Kog¢ Holding, Koza Altin, Tlipras ve Yatas’dir.
Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Aksa Akrilik 185 milyon TL olan gikariimis sermaye tutarinin ig

kaynaklardan olmak (izere 185 milyon TL arttirilarak 370 milyon
TL'ye cikarilmasina, Sermaye artisina yonelik olarak, gerekli
izinlerin alinmasi amaci ile SPK'ya basvuru yapilmasina karar
verdi. Haberin hisseler igin notr etki yapmasini bekliyoruz.

Bankacilik Sektoérii: BDDK haftalik verilerine gére 11 Ekim
haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 0,5 milyar dolar geriledi
ve 192,9 milyar dolar oldu. Bireysel YP mevduat 0,6 milyar dolar
kadar gerilerken, kurumsal YP mevduat 0,1 milyar dolar artti.
Haftalik bazda TL kredilerde %0,3 artisa karsin, doviz kredilerde
(dolar bazinda) yatay seyir gorildi. Kredi artiglari agirlikli olarak
kamu bankalari 6nculigiinde konut ve ihtiya¢c kredilerinde
gbzlendi. Bu verilerle kur etkisinden arindirilmis kredi artigi
yilbasina gore %2,5 olurken, kamu bankalari %12,4 biyiime ve
Ozel bankalar %3,5 daralma kaydetti. Diger taraftan takipteki
alacaklar ayni hafta igerisinde 4,1 milyar TL artarak 136,2 milyar
TL’ye ulasti ve boylece takipteki alacak rasyosu %5,0 oldu.

" 3 ViOP Kontrat

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

18 Ekim 2019
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o I
Sirket Haberleri Devami

® is Bankasi diin 4,12-4,18 TL fiyat araligindan 1,5 milyon adet Sise Cam hissesi aldigini duyurdu. Bu islem sonrasi,
bankanin Sise Cam’daki pay1 %67,33’e ulasti.

® Sise Cam diin 5,71-5,72 fiyat araligindan 575 bin adet Soda Sanayii hissesi aldigini agikladi. Bu islemlerle birlikte
Soda Sanayii sermayesindeki Sise Cam pay1 %62,02 sinirina ulagmistir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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