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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,8834 6,5237 m 1,1075 94.137 280,9 16,31 *
Piyasalarda Brexit gelismeleri izlenmeye devam ediyor... L_JJ Haftalik Getiriler (%)
20 o 1,4
® Bugiin ve yarin AB Liderler Zirvesi takip edilecek i 0,4
® ABD’de perakende satis verisi zayif geldi _:’Z |
® S/TL bu sabah 5,8874 seviyesinde 20 | e
3,0 4 ’
Global piyasalarin odagi Brexit ve ABD-Cin ticaret gelismelerinde 4.0
olmaya devam ediyor. 5.0 1 -a,7
6,0 -
Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 G&st
Brexit’e iliskin olumlu beklentiler artiyor. Gelismelere iliskin karisik bir o e ram kn ?:h?;?e
haber akisi olsa da; piyasalar bugiin ve yarin yapilacak AB Liderler
Zirvesi’nde bir anlasma ¢ikma olasiligini fiyatlamaya devam ediyor.l.I Verller(gun) Onceki Beklenti
GBP/USD son 6 islem giiniinde, anlasma beklentileriyle %4,8 yiikseldi; ~ ABD §:=".13Vl Uretimi (Agustos, aylik 02
din 1,2875’leri asti. Bu sabah ise; Kuzey irlanda’da DUP’un % degisim) i
(Demokratik Birlik Partisi) anlasmayi desteklemeyecegine yénelik ~ ABD Konut Baslangiclari (Eylul, 12,3 3,2

haberlerle 1,2765’lerde. AB ile ingiltere arasinda en &nemli aylik % degisim)

anlasmazli§i Kuzey irlanda’nin statiisii olusturuyor ve DUP’un Brexit — Yatinmci Takvimi igin tiklayiniz
anlasmasini desteklememesi anlasmasiz Brexit riskinin artmasina

neden oluyor. Avrupa borsalarinda diin karisik bir gériiniim hakimdi; L Devlet Tahvili Getirileri

Eurostoxx-600 endeksi giinii %0,1 diisiisle tamamladi. (%) 16/10 15/10 2018

TR 2 yillik 16,31 15,83 19,73
ABD Hazine Bakani Mnuchin, Faz-1 alasmasi iizerine ¢alismalarin TR 10 yillik 15,75 15,63 16,42
devam ettigini ancak yiiksek seviyede gdriismeler icin bir takvim ABD 10 yillik 1,74 1,77 2,68
olmadigini belirtti. Taraflar anlasmayi, 16-17 Kasim’da yapilacak Almanya 10 yillik -0,39 -0,42 0,24

Asya-Pasifik Ekonomik isbirligi Zirvesi’nde yapilacak Trump-Xi Jinping
goriismesine yetistirmeye ¢alisiyor. Ticaret savaslarinin ABD
ekonomisini de etkilemeye basladigi gériiliiyor. ABD’de gectigimiz 7

" "W Doviz Kurlari
16/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

ayda artan perakende satislar, Eyliil’de aylik %0,3 geriledi (beklenti: S/TL 5,8870 05 03 113
+%0,3). Veri imalat sanayindeki zayiflamanin tiiketime, ekonominin €/TL 6,5211 0,1 12 7,5
geneline yansima endiselerine neden oldu. Olumlu seyreden sirket €/s 1,1072 0,4 0,9 34
karlarina ragmen, perakende satislarda gériilen zayiflama ABD $/Yen 108,76 01 1,2 -0,8
borsalarinin  kazanclarini geri vermesine ve giinii hafif negatif GBP/$ 1,2832 0,4 5,1 0,6

kapatmasina neden oldu. Dolar endeksi DXY de geriledi; 98’in altina gy W ML (G4
geldi, Eylil ortasindan bu yana en disik seviyelerde. Asya
piyasalarinda ise bu sabah hafif alicili seyir gériiltiyor.

16/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100  94.137 -1,2 -5,5 3,1
. . S&P 500 2.990 -0,2 2,4 19,3
® IMF, Global Finansal Istikrar Raporu’nu agikladi. Raporda,
) . ) o FTSE-100  7.168 -0,6 0,0 6,5
finansal piyasalarin ticaret anlasmazliklari kaynakl dalgall seyrettigi
- . e . N L DAX 12.670 0,3 4,8 20,0
ve global ekonomi Uzerinde asagi yonlu risklerin arttigi belirtildi.
) . . ; . . sMmi 10.032 -0,2 2,1 19,0
Global finansal sistem lizerinde riskler olarak; yiksek sirket borg
e e . . S o Nikkei 225 22.473 1,2 4,7 12,3
yakamlulakleri, kurumsal yatirimcilarin yiksek riskli ve daha az likit
T . . . MSCI EM 1.024 0,5 3,1 6,0
varliklara sahipligini artirmalari ve gelismekte olan Ulkelerin dig
borca bagimliliklari belirtiliyor. sangay 2.979 0.4 18 19,4
Bovespa  105.423 0,9 4,1 20,0
® Yurt icinde tahvil piyasasinda getiriler diin yiikseldi; gosterge faiz @ [TuliERAVELEL
48 baz puan artigla glinii %16,31’den, 10 yil vadeli tahvil getirileri 16/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
de 12 baz puan ylkselisle %15,75’den tamamladi. 5 yillik CDS 403 Brent ($/varil) 59,4 12 19 104
baz puan seviyesinde. BIST-100 endeksi diin %1,2 dusls gosterdi. Altin ($/ons)  1.490 0,6 10 16,2
S/TL ise dun glin iginde 5,9159’u gdrmesinin ardindan geriledi, bu Gram Altin (TL)  281,4 01 .08 293
sabah 5,8874 seviyelerinde. Bakir ($/libre)  259,0 -0,9 0,8 16

® Yurt icinde konut satislari, ipotekli konut satiglarindaki artisin Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

etkisiyle Eylil’de %15 artti. Ozel sektdriin yurt disindan sagladig **Gergeklesen
toplam kredi borcu azalmaya devam ediyor: Agustos’ta aylik 2,8

milyar $ azalis gdstererek 208 milyar $’a geriledi. AKBANK
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

———
® Diin BIST-100 endeksi 6nceki giinkii kazanglarini geri vererek giina L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

%1,2 kayipla tamamladi ve Eylil sonu kapanisina gore geri ¢ekilme

%10’u gecti. BIST'in bugin glne yatay seyirle baslamasini BIST100 12 35 32 3
bekliyoruz ve yatirimcilarin gln igi haber akisina odaklanacagini BIST-30 13 2 345 20
disiiniiyoruz. Banka Endeksi -0 -1 -10.8 83
Sinai Endeks 12 44 638 46

® BIST100 din gin basinda 93.094 seviyesine yasanan geri ¢ekilme Hizmetler Endeksi 19 55 £9 15

sonrasinda yataydaydi. Kapanis 94.137 seviyesinde gerceklesti.
Zayif tepki ¢abasi sonrasinda endeks diin yeniden asagi yonliydu.
Zayiflama bélgesi olarak belirtigimiz bandin alt siniri tepki bolgesi @ JEVEECREIEY
oldu. Endekste 93.100 seviyesi altini yeni zayiflama bolgesi olarak

. - . = i N BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 634,950
goriyoruz. Bununla birlikte kisa periyota iyimserlige gegcis igin ilk Bankalar Piy. Deg 294491
asamada 95.650 seviyesi sonrasinda da 97.500-99.000 bandinin ) o !
asllmasi gerektigini dislinlyoruz. Altindaki hareketin devami asagi Holdingler Piy. Deg. 119,649
yonli beklentinin korunduguna yénelik isaret olabilecektir. 93.100 Sanayi Piy. Deg. 254,914
seviyesi altinda 92.500 yakin destek. Banka endeksinde yakin BIST Islem Hacmi (mn TL) 6,021
diren¢ 132.500-133.000 bdlgesi olmakla birlikte, iyimserlige geri BIST Ort. Halka Agiklik 34%

donlis icin  137.500-141.000 seviyesinin asilmasi gerektigini
disiiniiyoruz. BIST100'de  93.500/100-92.500-91.000 destek, @ NI R ECTTa Mo IF-(10 N 029 B 5 E Yol 0 M (1 [l i)
95.600-97.100-98.000/500 direng olarak belirtilebilir.

Fenerbahge 6.0 56.3
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Ozak G.M.Y.O. 5.2 2.8
Dogan Holding 3.6 63.2
Netas Telekom. 3.0 24.2
Sinpas G.M.Y.O. 25 13.9

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Portfoy Secimleri Koza Anadolu 7.0 307.3

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti, is ipek Dogal Enerji -6.5 1213

Bankasi, Klimasan, Kog¢ Holding, Koza Altin, Tlipras ve Yatas’dir. Emlak G.M.Y.O. -5.0 127.4
Detaylar icin tiklayiniz Argelik -4.3 50.9
ihlas Holding 4.1 6.2

® Sise Cam diin 5,71-5,73 fiyat araligindan 1,3 milyon adet Soda Tirk Hava Yollar 2.9 1078.7
Sanayii hissesi aldigini agikladi. Bu islemlerle birlikte Soda Sanayii Koza Anadolu -7.0 307.3
sermayesindeki Sise Cam pay1 %61,96 sinirina ulagmistir. Aselsan 2.1 277.0

. Garanti Bankasi 0.1 272.8

® TUIK verilerine goére, Eylll ayinda Turkiye’de konut satislari yillik Tiipras 21 2280

bazda %15,4 artarak 147 bin adet oldu. ipotekli satislar diisen faiz
ortamiyla yillik %410 artisla 57 bin 811 adet oldu. Ek olarak

yabanciya satislar yillik %26 diiserek Eyldl ayinda 4 bin 177 adete @ ViOP Kontrat Uzl Fiyati Deg. (%) Iisl. Ad.

geriledi. .
XU30 Ekim 117.550 -1.45 303,298
XUO030 Aralik 120.450 -1.35 8,879
USD Ekim 5.915 -0.13 155,595
USD Aralik 6.069 -0.05 18,408
EUR Ekim 6.544 -0.12 938

o

XU30 Ekim 385,868 -17531
USD Ekim 628,987 -7984
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Sirket Haberleri Devami

® (zgorkey Holding 25 bin adet Coca Cola igecek (CCi) hissesini 29,07 TL fiyattan sattigini acikladi. Hatirlanacag gibi,
9 Eyliill'de, Ozgérkey Holding 1,4 milyon adet CCi hissesinin (toplam sermayenin %0,6'si) borsada satisa konu
edilebilmesi amaciyla Merkezi Kayit Kurulusu’na basvuruda bulunmustu. Son islem ile birlikte Ozgérkey Holding’in
CCl'daki payl %1,94 seviyesine inmistir. Sirket zaman zaman sahip oldugu CCi hisselerinden BiST’de satis yapmakta
oldugundan MKK’ya yaptigi bu yeni basvuru piyasa agisindan sirpriz icermemektedir.

® Koza Altin'in %70 hissesini kontrol eden eski sahiplerinin yargilanmasina 4 Kasim’da devam edilecek. 14-15 Ekim
tarihlerinde yapilan durusmalarda, Uluslararasi Tahkim Mahkemesi'nin yargilamanin durdurulmasi talebi de
gorisiilmis ve mahkeme tarafindan reddedilmisti. Hem yeni verilen durusma tarihinin yakin olmasi hem de giicli
3. ceyrek beklentilerinin hisseyi desteklemesini bekliyoruz. S6z konusu dava siirecinin sonuglanmasi Koza Altin
hisselerini destekleyecek en 6nemli faktorlerden biri olarak gorilebilir.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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