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Piyasalarda Son Goriiniim*
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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,9049 6,5160 * 1,1030 * 93.981 282,9 15,99 *
Global piyasalarda temkinli bir iyimserlik hakim... L_JJ Haftalik Getiriler (%)
4,0 -
2,0
® |MF Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nu agiklayacak 20 13 0,5
® ABD’de bilango sezonu bashyor 0.0
® Yurtiginde issizlik ve bltce dengesi verileri takip edilecek 20 7 as
4,0 - -2,
ABD-Cin anlasmasi ve Brexit’e iliskin olumlu gelismeler piyasalara  ©° |
destek verse de; bu her iki konuya iliskin belirsizlikler ve bugiin 8.0 7 7,7
itibariyle baslayacak ABD bilango sezonu kiiresel piyasalarda temkinli  ™*° Dolar/TL Euro/TL Gram Altn BIST-100 Gésterge
durusu beraberinde getiriyor. Bugiin ayrica IMF Diinya Ekonomik Tahvil
Goriiniim Raporu’nu ve global ekonomik tahminlerini agiklayacak. o 1N Bnceki Beklenti

ABD ve Cin arasinda varildigi séylenen Faz-1 anlasmasi, ABD’nin
Cin’den ithal ettigi 250 milyar S iiriine uygulanan verginin %25’ten
%30’a cikmasini ételese de, anlasmaya iliskin detay eksikligi olumlu
havayi sinirliyor. €in ABD’den 50 milyar S’hk tarim iiriinii alacagini
belirtirken, Cin’in bu hamlesinde yurticinde yiiksek seyreden gida
fiyatlarinin da etkili oldugu séyleniyor. Bu sabah agiklanan verilere
gére; Cin’de yillik enflasyon, gida fiyatlarinin da etkisiyle, %3,0’e
yiikselirken, UFE yillik bazda %1,2 geriledi ve i¢ talepteki
yavaslamay: teyid etti. Bugiin baslayacak ABD sirketleri bilan¢o
aciklamalarinda, piyasalar ticaret gerilimlerinin sirketler ve ekonomi
iizerine etkisini de takip edecek. JP Morgan, Goldman Sachs ve
Citigroup buglin 3. ceyrek bilangolarini agiklayacak. Dolar, géreli zayif
seyrini koruyor; Dolar endeksi DXY 98,4’lerde. Diin %1,77’ye yaklasan
ABD 10 yillik devlet tahvili getirileriise %1,70’lerde.

Brexit tarafinda ise; Avrupa Birligi’nden gelen agiklamalar 31 Ekim’e
kadar anlasma yapilabilecegi beklentilerinin bir miktar azalmasina
neden olurken, Persembe ve Cuma giinii yapilacak AB Liderler
Zirvesi’nde bir sonug¢ ¢ikmamasi ihtimaline karsilik olarak ek bir
olagandiistii zirve yapilabilecedi de belirtiyor. Cuma giinii 1,27’ye kadar

yiikselen GBP/USD, bu sabah 1,2630’larda. €/S ise 1,1030’larda. gy

Avrupa borsalari ise diin ii¢ giinliik yiikselisin ardindan bir miktar

Turkiye issizlik Orani (Temmuz, %,

13,9
m.a.)
Turkiye Butge Dengesi (Eyll, 06 )
milyar TL) !

Yatirnmci Takvimi icin tiklayiniz

(%) 14/10 11/10 2018
TR 2 yillik 15,99 15,23 19,73
TR 10 yilik 15,70 14,63 16,42
ABD 10 yilhik 1,73 1,73 2,68
Almanya 10 yillk -0,46 -0,44 0,24

Doviz Kurlari

14/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,9276 0,8 1,6 12,1
€/TL 6,5406 0,7 2,2 7,8
€/$ 1,1027 0,1 0,5 3,8
$/Yen 108,40 0,1 1,1 1,2
GBP/$ 1,2608 -0,5 2,6 -1,1

Hisse Senedi Endeksleri

e . . 14/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 %
geriledi. Eurostoxx-600 endeksi %0,5, bankacilik endeksi de %0,5 s 93281 un_:l( ) a_87( ) Zogu( )
disis gésterdi. ) ’ ’ '

S&P 500 2.966 -0,1 0,9 18,3
.. . . e . . e . FTSE-100 7.213 -0,5 0,2 7,2

® VYurtiginde ise; jeopolitik gelismeler takip ediliyor. Diin; devlet
) .. N - DAX 12.487 -0,2 3,2 18,3

borglanma piyasasinda, gosterge faiz diin 76 baz puan artigla glinii v 0964 05 05 182

%15,99, 10 yil vadeli devlet tahvili getirileri 107 baz puan Nikkei 22 2' % _0’0 2’0 8’9

yiikselisle %15,70 seviyesinden tamamladi. BIST-100 %5,1 geriledi. iickei 225 217 ’ ’ g

Diin giin icinde 5,94’e yaklasan S$/TL, giine 5,8855’lerden bagliyor. MSCl EM 1.017 06 23 >4

Sangay 3.008 1,2 3,5 20,6
® Yurt icinde sanayi liretimi Agustos’ta hiz kesti; mevsimsellikten Ll R O e 18,7
arindirilmis olarak Agustos’ta aylik bazda %2,8 daraldi. Temmuz’'da @ [SylERIEHEN

aylk bazda %4,3 ile yaklasik son 3 yilin en gi¢lu artisini kaydetmis 14/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

idi. Eylil aymna iliskin oncii veriler, sanayi Uretiminin pozitife Brent ($/varil) 59,4 19 17 103

dénebilecegine isaret ediyor: imalat sanayi PMI endeksi, Eyliil'de Altin ($fons)  1.493 03 00 16.4

50 esik seviyesine ulasti. Kredilerde de artig gériiliyor. Yurt iginde Gram Altin (TL)  283,9 1,0 1,6 30,5

buglin Temmuz ayi issizlik orani ile Eylll ayi biitge dengesi verileri Bakir ($/libre) 2634 0,2 2,2 0,1

aciklanacak.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
® Petrol fiyatlan iki giindiir geriliyor. ABD-Cin anlasmasina iliskin **Gergeklesen

endiseler ve zayif gelen Cin verisinin ardindan Brent petrol fiyat iki
giinde %2,8 diisus gésterirken, 58,8S/varil seviyelerinde.
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® BIST-100 diin 2016’dan bu yana en sert Uglincl gunlik dislstini

gerceklestirdi. Boylece EylUl sonundaki seviyesinin %10,5 altina
gelen BIST-100 ayni dénemde dolar bazinda MSCI-GOU endeksinin
de %16 gerisinde kalmis oldu. Buglin seans dncesi islemlerde TL'nin
dinki kapanisina gore bir miktar giclendigi gézleniyor. BIST'te de
ozellikle diin satiglarin yogunlastigl hisselerde bugilin hafif bir
toparlanma c¢abasi gorilebilir.

BIST100 duslik acilisla basladigi haftanin ilk glninde saticili
seyirdeydi. Kapanis 93.981 seviyesinde gerceklesti. Zayif kalan
sinirh tepki sonrasinda, son yorumumuzda da belirttigimiz sekilde
BIST’te saticili seyir gormeye devam ediyoruz. Endeks i¢in 96.500-
97.500 yakin direng bolgesi olmakla birlikte, kisa periyotta
101.500-102.000 seviyesi Uzerine geri donlis durumunda ancak
yeni bir iyimserlikten bahsedebiliyor olacagiz. Bu banda kadar
yasanacak hareketler sinirli tepki olarak gorilebilir. 93.200 alti ise
yeni zayiflama bolgesi olarak degerlendirilmeli. Altinda 90.000
destegi one c¢ikabilecektir. Banka endeksinde yakin direng 134.000-
137.000 bolgesi olmakla birlikte, iyimserlige geri donis igin
142.000 seviyesinin asilmasi gerektigini disiniyoruz. BIST100'de
93.500/200-92.500-91.000-90.000 destek, 94.500-95.200/800-
97.100—98.000/500 direng olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti, is

Bankasi, Klimasan, Kog¢ Holding, Koza Altin, Tlipras ve Yatas’dir.
Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Ford Otosan hisse basina 1,23 TL (brit) ikinci kar payl 6demeye

karar verdi. 19 Kasim’da 6demesi yapilacak temettiiniin verimliligi
%2,07. Sirket, ikinci taksitin onaylanmasi igin 14 Kasim’da
Olaganistli Genel Kurul Toplantisi dlzenleyecek. Hatirlanacagl
gibi, Sirket 1 Nisan’da hisse basina 2.43 TL temettlii ddemesi
yapmisti.

Sise Cam din 5,71-5,72 fiyat araligindan 835,2 bin adet Soda
Sanayii ve 2,80-2,82 fiyat araligindan 2,66 milyon adet Trakya
Cam hissesi aldigini agikladi. Bu islemlerle birlikte Soda Sanayii ve
Trakya Cam sermayesindeki Sise Cam payi sirasiyla %61,83 ve
%70,35 sinirina ulagmistir.

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

15 Ekim 2019

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 51
BIST-30 51
Banka Endeksi 3.2
Sinai Endeks 37
Hizmetler Endeksi 37

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Metro Holding
Ford Otosan
Bim

Koza Altin
Enka insaat

4.7
44
130
-19
58

9.3
03
0.1
-0.8
-1.4

88 30
9.1 20
138 6.7
6.6 48
63 27

632,759
280,985
118,981
254,678
11,499
34%

69.5
317
132.2
915
6.9

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi
Sinpas G.M.Y.O.
Gozde Girisim
Pegasus

Medical Park Saglk

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi
Tirk Hava Yollari
Akbank

T. Vakiflar Bankasi
Aselsan

-10.0
-8.9
-8.5
-8.4
-8.4

-10.0
-6.5
-8.2
-8.0
-6.5

[ B VIOP Kontrat Uzl Fiyati Deg.
XU30 Ekim 118.000 -4.63
XU030 Aralik 120.800 -4.39
USD Ekim 5.986 1.30
USD Aralik 6.145 1.79
EUR Ekim 6.605 1.09

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Ekim
USD Ekim

415,905
622,509

19933
54
9.6

199.7
3.0

1993.3
1410.8
762.9
460.7
380.2

(%)

isl. Ad.

449,390
8,059
287,286
39,749
2,119

5505
-10839
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Sirket Haberleri Devami

® Yerel mahkeme, Ugur Sogutma dahil 22 sirkette iki yildir devam eden kayyum ydnetimini kaldirdi. Ugur Sogutma
ticari sogutma sektoriinde onde gelen sirketlerden biri olup, sirket pazar payi kazanmak igin fiyatlama konusunda
agresif olabilir. Bu durum, Klimasan’in i¢ pazardaki blylmesi tGzerinde baski olusturabilir. Klimasan’in dort yildir
devam eden giicli gelir biiylimesini éniimiizdeki dénemde de devam ettirebilecegi goriisiindeyiz. i¢ pazarda
yasanabilecek olasi bir yavaslama rahatlikla ihracat satislariyla telafi edilebilecegini distinlyoruz.

® Demir Celik Sektorii: ABD Baskani Trump, kararname ile Tirk demir gelik Griinlerine tarifeyi %25'den yeniden
%50’ye yukseltti. 2C19’da bu tarife %50’den %25’e indirilmisti. Yikselen tarife Eregli Demir Celik, Kardemir ve
Borusan Boru sirketlerine direkt biyilk bir olumsuz etki yapmayacaktir ancak haber etkisi ile olumsuz tepki
bekliyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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