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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Yurt icinde bugiin Eyliil ay1 enflasyon verileri agiklanacak...

® ABD yonetimi, Avrupa Birligi'ne glimrik vergisi uygulayacak
® Yurtiginde, dis ticaret agigi son iki ayda hafif artis egiliminde
® Reel sektor net doviz pozisyonu ise azalis egilimini stirdlrlyor

Diinya Ticaret Orgiitii, Avrupa Birligi'nin Airbus'a yénelik verdigi
destedi, haksiz rekabet olarak dederlendirerek, ABD'nin 7,5 milyar S
tutarindaki Avrupa Birligi iiriiniine ek tarife uygulamasina onay
verdi. ABD, AB sivil hava araglarina, ayrica AB kaynakli bazi
gida lriinlerine giimriik vergisi uygulamayi planhyor. Ek vergiler, 18
Ekim’den itibaren gegerli olacak. Haber akisi; halihazirda kiirese
bliyiimeye yénelik artan belirsizliklerle kirilgan seyreden risk algisini
olumsuz etkiliyor. Diger taraftan; zayif kiiresel ekonomik veri akisi da
devam ediyor. Onceki giin ézellikle Avrupa ve ABD'de zayif agiklanan
Eyliil ayr imalat sanayi beklenti endekslerinin ardindan, diin de ABD
Eyliil ay1 6zel sektor istihdami, piyasa beklentilerini karsilayamadi.
Zayif veri akisi; bugiinkii ABD hizmet sektérii beklenti endeksi ile Cuma
glinkdi isglicti verileri 6ncesi, kiiresel biiylimeye yénelik endiseleri canli
tutuyor.

Gelismeler kiiresel riskli aktiflerin de satis baskisi gérmesine neden
oluyor. Diin ABD hisse senedi piyasasi endekslerinin %1,5 ild %1,9
gerilemesinin ardindan, bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda da
genel saticih bir edilim var. Risk algisindaki zayif seyirle, giivenli
liman niteligindeki varliklar da alicili. ABD 10 yillik devlet tahvili
getirileri giiliik bazda 7 baz puan diistisle, %1,58 diizeylerinde, diisiik
seyrini strddiriiyor. Dolar endeksi ise; 99 diizeylerinde, son iki glindiir,
zayif ABD ekonomik veri akisiyla, ihmli deger kaybetme egiliminde.

® Yurt iginde ise; giiniin en 6nemli gelismesi ise; saat 10’da
aciklanacak enflasyon verileri olacak. Enflasyonun Eyliil’de %9,24
ile 25 ayin ardindan ilk kez tek haneye gerilemesini bekliyoruz. gy
Yurt icinde; diin agiklanan verilerde, Ozel Ticaret Sistemi’ne goére
(OTS), Eyliil’de ihracat %0,3, ithalat da %0,9 artis gosterirken, dis
ticaret acig1 da %5,8 artisla 2 milyar $ seviyesinde gerceklesti. 12
aylik kimulatif dis acik rakami 26,5 milyar S seviyesinde. Reel
sektoriin net doviz agik pozisyonu ise, azalmaya devam ediyor.
Toplam net déviz acik pozisyonu Temmuz’'da aylik 5,1 milyar $
azalma ile 184 milyar $ oldu. Yurt ici piyasalarda ise; $/TL, diin giin
icinde gordugl 5,75 duzeylerinden geriledi, 5,70 seviyelerinde.
Gosterge faiz diin glinli %14,14 ile yataya yakin kapatirken, 10 yil
vadeli tahvil getirileri sinirli artisla glini %13,80’den tamamladi.

Dolar, ABD’den gelen zayif verilerle geriliyor. Sali giini 1,0880’in @
altini géren €/$, bu sabah 1,0955’lerde. ingiltere’de Boris Johnson
Brexit planini agikladi. Plan, irlanda ile AB arasindaki ticarete
yonelik diizenlemeler ©nerirken, teklifin AB, Kuzey irlanda
Meclisi ve ingiltere Parlamentosu tarafindan kabul edilip
edilmeyecegi belirsizligini koruyor. GBP/USD 1,2295’lerde. Yen
glvenli liman talebiyle degerleniyor; USD/JPY 107,1’lerde. Altin ise
yeniden 1.500 S/ons’a ulasti. Avrupa borsalarinda ticaret ve
Brexit belirsizlikleri kaynakh sert diislisler gériildii. Eurostoxx-600
endeksi %2,7, bankacilik endeksi %3,4 deger kaybetti. FTSE
endeksi %3,2 disis gosterdi.
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Yatirnmci Takvimi icin tiklayiniz

Devlet Tahvili Getirileri
(%) 02/10
TR 2 yillik 14,14
TR 10 yilik 13,80
ABD 10 yilhik 1,60
Almanya 10 yillk -0,55

Doviz Kurlari

0,0

Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge

Tahvil

Onceki Beklenti

15,01 9,24

01/10 2018
14,15 19,73
13,74 16,42

1,64 2,68
-0,57 0,24

02/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,7010 -0,4
€/TL 6,2500 0,1
€/$ 1,0959 0,2
$/Yen 107,18 0,5
GBP/$ 1,2303 0,0

Hisse Senedi Endeksleri

02/10 Giinlitk (%) Haft. (%)

BIST-100 103.509 -0,4
S&P 500 2.888 -1,8
FTSE-100 7.123 -3,2
DAX 11.925 -2,8
SMI 9.757 -2,0
Nikkei 225 21.779 -0,5
MSCI EM 989 -0,9
Sangay 2.905 0,0
Bovespa 101.031 -2,9

Emtia Fiyatlan

02/10 Giinliik (%) Haft. (%)

Brent ($/varil) 57,7 -2,0
Altin ($/ons) 1.499 1,4
Gram Altin (TL)  274,3 1,0
Bakir ($/libre)  257,1 0,4

0,6 7,8
0,7 3,0
0,1 -4.4
0,5 2,3
-0,4 -3,5

2018 sonu (%)
0,9 13,4
-3,3 15,2
-2,3 5,9
22,5 12,9
-1,6 15,8
-1,1 8,8
-1,6 2,4
-1,7 16,5
-3,3 15,0

2018 sonu (%)

7,5 7,2
03 16,9
03 26,0
0,9 2,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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® Hisse senedi yatirimcisi buglin saat 10°da acgiklanacak Eylil ayi

enflasyon verilerine odaklanacak. Kiresel piyasalarda gozlenen
saticili seyrin etkisinde kalan BIST-100’{in diin zayif seyrettigi ancak
yurt disina kiyasla direng gostererek 103 bin seviyesinin lizerinde
kalmayi basardigi dikkat ¢ekti. Kuresel faktorlerin etkisiyle BIST-
100’Gn bugiin gline yine hafif saticili baslayabilecegini ancak yurt
icine déniik olumlu ivme nedeniyle diger GOU piyasalarindan
olumlu ayrismaya devam edecegini diislinlyoruz.

BIST100 diin glinlin ilk yarisindaki ylkselis denemesi sonrasinda
hafif asagi-yatay seyretti. Kapanis 103.509 seviyesinde gergeklesti.
BIST’te yasanan dizeltme sonrasinda 103.000 bdlgesi lzerinde
tutunma c¢abasi devam ediyor. Yasanan geri cekilmenin BIST'te
yakin destek bolgesi olarak gérdiigimiiz 102.300 seviyesi Uzeriyle
sinirli kalmasi da olumlu goériiniimin devamina isaret. Endekste
109.500-111.500 bandinin hedef bolge oldugunu disinmeye
devam ediyoruz. Endeks icin yakin destek 102.300 olmakla birlikte,
kisa periyotta 101.500 altini zayiflama bolgesi olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz. 102.300-101.500 band: altinda
ancak endeks igin kisa periyotta zayif teknik goriinim belirtiyor
olacagiz. Banka endeksinde sinirli asagi egilim diin de devam etti.
Bununla birlikte kapanis kisa periyot icin destek olarak
degerlendirdigimiz  150.000-148.300 bandi icerisinde. Banka
endeksinde 148.300 bolgesini yakin destek, 144.500 altini ise
zayiflama bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. 150.700
seviyesi yakin direng. BIST100'de 103.500-102.800/300-101.500
destek, 104.500-105.500/750-106.600- 107.500 direng olarak
belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz
Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti, is

Bankasi, Klimasan, Kog¢ Holding, Koza Altin, Tlipras ve Yatas’dir.
Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Enka insaat, onuncu pay geri alim programi cercevesinde diin

287bin adet Sirket hissesini 5.74-5.80 TL fiyat araligindan satin
aldigini agikladi. Bunun ile beraber Sirket’in geri alim yaptig pay
adedi 4.90 min’a ulasti (program 10 min hisseye kadar). Daha
once uygulanan programlar ile birlikte geri alinan hisse adedi ise
64.30 miIn’a ulasti (sermayenin %1.29°u).

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

3 Ekim 2019

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 04 09
BIST-30 04 0.7
Banka Endeksi -10 11
Sinai Endeks -05 16
Hizmetler Endeksi 05 00

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Dogus Otomotiv 115
ihlas Holding 9.6
Isiklar Enerji 7.1
Tofas Otomobil Fab. 6.6
Alarko G.M.Y.O. 5.2

53 134
50 121
18 203
56 131
3.7 98

691,862
290,740
126,969
273,241
9,855
34%

3393
35.7
215
95.4
14.4

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

ittifak Holding -20.0
Metro Holding -7.2
Tlpras -2.7
Sabanci Holding -2.5
Medical Park Saglk -2.0

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari 0.5
Garanti Bankasi -0.9
Halk Bankasi 0.5
Akbank -1.4
T. Vakiflar Bankasi -0.8

[ B VIOP Kontrat Uzl Fiyati Deg.
XU30 Ekim 129.400 -0.35
XU030 Aralik 132.100 -0.30
USD Ekim 5.757 -0.32
USD Aralik 5.868 -0.22
EUR Ekim 6.320 0.01

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Ekim 443,130
USD Ekim 665,520

42.1
195
287.5
85.2
4.7

1476.4
1016.4
561.8
448.6
382.1

(%)

isl. Ad.

267,292
2,213
146,403
22,669
2,481

-1774
3254
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Sirket Haberleri Devami

® Otomotiv Sektorii: ODD verilerine gore Eylil ayinda toplam hafif arag satisi %82 artis ile 42bin adede yiikseldi.
3C19 satislari yillik %22 dusts kaydederek 86bin adede geriledi. Tofas'in Eylll ayi toplam satislari %548 yiikselen
otomobil satislari sayesinde gegctigimiz yilin ayni ayina gére %253 artis ile 6277 adede ulasti. Boylece 3¢19'da
toplam satislar %9 artti. Dusik baz ve son iki aydir devam eden kampanyalarin etkisiyle gliglii veri agiklayan Tofas
icin EylUl ay1 verisi, Sirket icin olumlu gorisiimiizi destekler niteliktedir. Dogus Otomotiv’in toplam satislari, Eylal
ayinda gecgen vyila gore %129 artis gosterdi. Otomobil satislari %144, hafif ticari arag satislari ise %34 artis ile
sirastyla 7430 ve 636’ya ulasti. 3¢19 olarak baktigimizda ise toplam satislarda %16 geri cekilme yasayan Sirket igin
Eylul verisini pozitif olarak degerlendiriyoruz. Ford Otosan’in Eylll ayi satiglar ise %55 artis ile 3652 adede
yikseldi. Otomobil satislari %57, hafif ticari arag satislari ise %24 artis ile sirasiyla 1249 ve 2403’a ulasti. 3C19
olarak baktigimizda ise toplam satislarda %45 geri cekilme yasayan Sirket icin EylUl verisini, yurt igi satislarin
toplam igindeki dustik payini gz 6niinde bulundurarak hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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