Gunlik Biilten 18 Eylul 2019

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,7019 6,3122 * 1,1066 101.447 274,7 15,38 ¢
Bu aksam Fed para politikasi karari bekleniyor... ) Haftalik Getiriler (%)
0,2
® Fed’in politika faizini 25 baz puan distirmesi bekleniyor o1
® Brent petrol fiyatl, 64,6 S/varil diizeylerine geriledi >0
® BDDK, takipteki alacaklarailiskin bir agiklama yayimladi 021
-0,4 - -0,3
Suudi Arabistan Enerji Bakani; gectigimiz hafta sonu gerceklesen 0,6 - 0,5 -0,5
saldiri sonucu lilkede giinliik bazda yaklasik yari seviyesine gerileyen 0,8 -
petrol iiretiminin, ay sonuna kadar eski diizeylerine yiikseltecegini a0/ 08
acikladi. Gelismelerle Brent petrol fiyati, diin sabahki diizeylerine gére Dolar/TL  Euro/TL GramAltin BIST-100 Gdsterge
yaklasik %5,8 diistii, 64,6 S/varil diizeylerinde. Ancak ABD'nin, Tahvil
saldirilarin fran'in giineybatisindan geldigine inandigi agiklamasi ile, @ RVG R G0=01)) Onceki Beklenti
kiiresel jeopolitik belirsizlikler yiiksek seyrediyor. Tiirkiye Konut Satislari (Agustos,
. -17,5 -
. . - .. - .. . yillik % degisim)
Kiiresel piyasalarda, bugiiniin en 6nemli giindem maddesi ise, Fed‘in Fed Faiz Karan (iist bant, %) 225 2,00

aksam 21:00'da agiklayacadi para politikasi karari olacak. Fed'den 25
baz puan diizeyinde bir faiz indirimi, kesine yakin bir olasilikla
fiyatlanirken, kiiresel yatirimcilar, karar metninde ortaya koyulan
ekonomi  gériisinii  ve Fed lyelerinin ekonomi ve faiz @ DIEERENIRTELET

Yatirimcei Takvimi icin tiklayiniz

projeksiyonlarinin nasil sekillenecegini takip ediyor olacak. Fed'in (%) 17/09 16/09 2018
Ha/z./r.lc(m ay/‘nc.la yaylmllczd/gl aprOJe;(f/yor;/a.rd;, r;‘redyag Ii7hm/nedgore TR 2 yillik 15,38 15,43 19,73
politika faizinin orta noktasi %2,4 diizeylerinde olmasi bekleniyordu. TR 10 yillik 15,15 15,29 16,42
. .. . - s 1,80 1,85 2,68

Gelismelerle; Fed karari éncesi, ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri ABD 10 yillik
Almanya 10 yillik -0,48 -0,48 0,24

%1,80 diizeylerinde; dolar endeksi ise 98,3'te, géreli gli¢lii seyrini
sdrdiiriiyor. Kiiresel hisse senedi piyasalarinda ise; diin temel ABD @@ BRI\ IrACTHET]

hisse senedi endekslerinin giinii %0,10 ild %0,40 alicil kapatmasinin 17/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
ardindan; bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir seyir var. $/TL 5,7009 0,5 12 78
€/TL 6,3157 0,2 -0,9 4,1
® Yurt icinde BDDK, agirlikli olarak insaat ve enerji sektorlerine €/s 1,1073 0,7 03 34
yonelik kullandirilmis 46 milyar TL buyukliginde kredinin, takip $/Yen 108,13 0,0 05 14
hesaplarina aktarilmasi gerektigini, ilgili krediler icin 2019 GBP/S 1,2500 06 12 20

yllsonuna kadar siniflama degisiklikleri ve beklenen kredi zarar

karsiliklarinin ayrilmasi konusunda bildirim yapildigini duyurdu. L_JJ Hisse Senedi Endeksleri

BDDK ayrica; ilgili degisikliklerle, sektorin sermaye yeterlilik 17/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
rasyosunun yaklasik 50 baz puan dislsle %17,7’'ye, takibe BIST-100  101.447 -1,1 0,2 11,2
doénlsim oraninin ise %4,6’dan, %6,3’e ylkseldigini, sonug olarak S&P 500 3.006 0,3 0,9 19,9
bir butlin olarak sektériin saghkh ve glicli yapisini korudugunu FTSE-100 7.320 0,0 0,7 8,8
belirtmistir. Yurt icinde $/TL giine 5,70 diizeylerinde bashyor. DAX 12.373 -0,1 0,8 17,2
sMmi 10.014 0,4 0,1 18,8
® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 3,8 Nikkei 225 22.001 0,1 2,8 9,9
milyar TL borglandi. 13 ay vadeli kuponsuz tahvil ihalesinde MSCl EM 1.019 0,8 1,1 55
ortalama yillik bilesik faiz %15,18, 6 yil vadeli degisken faizli tahvil sangay 2.978 1,7 1,4 19,4
ihalesinde ise %22,63 seviyesinde gergeklesti. Hazine son iki glinde Bovespa  104.617 0,9 1,5 19,0

ihalelerde toplam 7,7 milyar TL borglanmig oldu. Hazine’nin bugiin

3,0 milyar TL'si piyasaya, 1,5 milyar TL'si kamuya olmak (zere O Fta e

toplam 4,5 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor. 17/09 Gunlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
Brent ($/varil) 64,6 -6,5 3,5 20,0
® Euro ve Sterlin, kismen toparlanan risk istahindan destek buldu. Altin ($/ons) 1.501 0,2 10 17,1
Diin 1,10’un altina gerileyen €/$, bu sabah 1,1065'lerde iken, Gram Altin (TL) 2748 -0, 0,0 263
1,24’Gn altina gerileyen GBP/USD 1,2485’lerde. USD/JPY Bakir ($/libre)  261,0 0,4 0,0 -0,8
108,2'lerde yatay. Petrol fiyatlarindaki diislisle diin, emtia Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

ihracatgisi olan llke para birimleri kazanglarinin bir kismini geri
verirken, emtia ithalatgisi llke para birimleri kayiplarinin bir

kismini geri aldi. Rusya rublesi din %0,5 gerilerken, Hindistan
rupisi bu sabah %0,5 primli. AKBAN K

**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

= (2 (=T
® Petrol fiyatlarinda yasanan dalgalanmanin olumsuzluguyla asagi L P Endeks Deg (%) Giin _ Haftalk Ayhk  Yillik

hareket izleyen endeks, bankacilik sektoriine yonelik provizyon

yukumlaltkleri degisikligi haberi ile zayif seyrini siirdtriiyor. TL BIST-100 11 02 b0 12
piyasalarinda da bu sabah, petrol fiyatlarindaki sakinlesmenin de BIST-30 12 00 56 101
etkisiyle yatay bir seyir hakim. Yurt icinde makro tarafta 6nemli bir Banka Endeksi -09 12 92 169
veri bulunmazken, FED 6ncesi kiiresel piyasalara paralel yatay acilis Sinai Endleks Q7 06 74 114
bekliyoruz. ) ,

Hizmetler Endeksi -1 Q.7 25 78

® BIST100 diin agilistan itibaren satis baskisi altindaydi. Kapanis : o
101.447 seviyesinde gerceklesti. Eylil basindan itibaren devam ‘@ JLQCECACICN

eden yukselisin ardindan BIST’te bir miktar diizeltme egilimi hakim.

L n . . L BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 673,168
Bununla birlikte yasanan dlzeltmeye ragmen kisa periyot igin Bankalar Piy. Deg 276152
destek olarak belirttigimiz 101.500 civarinda tutunma devam ) o ’
ediyor. Endekste 101.500 civarini yakin destek bdlgesi, 100.000 Holdingler Piy. Deg. 119,781
altini ise kisa periyot icin zayiflama bélgesi olarak degerlendirmeye Sanayi Piy. Deg. 269,370
devam ediyoruz. Bu banda kadar yasanacak geri gekilme sinirli BIST Islem Hacmi (mn TL) 11,076
asagl egilim olarak gorulebilir. Bu paralelde BIST igin olumlu teknik BIST Ort. Halka Agiklik 35%
gbérinim ve iyimserlik belirtmeye devam ediyor, 103.500 seviyesini
yakin direng olarak degerlendiriyoruz. Banka endeksi i¢cin olumlu En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
teknik goriinim belirtmeye devam ediyoruz. Yasanan dizeltme
yakin destek olarak gordiglimiz 144.800 seviyesiyle sinirli Cemas Dokim 9.2 4.6
durumda. Bu seviyeyi yakin destek, 142.000 altini ise kisa periyot Sinpas G.M.Y.O. 6.4 51
icin zayiflama bélgesi olarak gériyoruz. Uzerindeki hareket Metro Holding 6.0 34.1
150.000-152.500 bandinin  giindemde  kalmasini  saghyor. Arcelik 36 898

BIST100'de 100.500-100.000-99.500-98.500 destek, 102.800-
103.500/650-104.300-105.000 direnc olarak belirtilebilir.

Anel Elektrik 3.2 9.8

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Tekfen Holding -5.6 131.9
Portfﬁy Segimleri Bera Holding -5.3 8.8
- Gersan Elektrik -4.0 35.7
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti, Is Galatasaray 39 371
Bankasi, .K.Ilmasan, Kog Holding, Koza Altin, Tiipras ve Yatas'dir. Besiktas Futbol Yat. 34 10.2
Detaylar igin tiklayiniz
(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Sirket Haberleri
Tirk Hava Yollari -0.3 2189.3
® Aselsan bugiin temettilinin ikinci taksitini 6diyor; hisse basina Garanti Bankasi 02 13384
0,0508771 TL brit, 0,0432455 TL net; verimi %0,3. Esit taksitler Halk Bankas: 23 6523
halinde 6denen temettiiniin Uglincli ve son taksiti 18 Aralik ' '
. R . . . Aselsan -2.7 541.7
tarihinde 6denecek. Toplam Odenecek olan temettii ise hisse ;
basina 0,1526315 TL briit, 0,1297367 TL net. Petkim 0.6 506.6

® Enka insaat, onuncu pay geri alim programi cercevesinde 737 bin @ R[] XCTi 13 Uzl. Fiyati Deg. (%) Isl. Ad.
adet sirket hissesini 5,64-5,71 TL fiyat araligindan satin aldigini

acikladi. Bununla beraber Sirket’in geri alim yaptigi pay adedi XU30 Ekim 128025  -1.01 324,773
60,55 milyona ulasti (sermayenin %1,21’i). XU030 Aralik 130.775 -0.87 2,328
USD Eylal 5.728 -0.29 56,482
USD Ekim 5.787 -0.25 91,820
EUR Eyll 6.332 0.11 254

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Ekim 413,763 -16018

USD Eyl il 174,535 -5795
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Klimasan, NS Makina’nin tiim hisselerini 28mn TL’ye satin aldi. Satin alinan sirketin Klimasan’in Manisa fabrikasina
komsu 41bin metrekare arsasi disinda baska bir varligi bulunmamaktadir. S6z konusu arsa tam kapasiteye yakin
calisan Manisa fabrikasinda kapasite artisi imkani saglayacaktir. Satin alma hem metrekare basina 680TL civarina
olusan gorece dusiik maliyeti hem de Klimasan’in 2018 sonu itibariyle 30mn TL olan dustk borgluluk seviyesi
sebebiyle finansal olarak ciddi bir yiik yaratmayacaktir. Diger yandan, potansiyel bir kapasite artisi hem i¢ pazarda
devam eden pazar payi kazanimlari hem de Klimasan’in giiglii ihracat potansiyelini degerlendirebilmesine olanak
saglayacaktir. Olumlu.

® Sise Cam 17 Eylul tarihinde Anadolu Cam paylari ile ilgili olarak 2,82-2,85 TL fiyat araligindan 1,3 milyon adet als
islemi gergeklestirdigini agikladi. Bu islemle birlikte Sise Cam’in Soda Sanayii sermayesindeki paylarn %77,27
sinirina ulasti.

® Sise Cam 17 Eylil tarihinde Trakya Cam paylari ile ilgili olarak 2,67-2,72 TL fiyat araligindan 2,4 milyon adet als
islemi gergeklestirdigini agikladi. Bu islemle birlikte Sise Cam’in Soda Sanayii sermayesindeki paylarn %69,64
sinirina ulasti.

® Bankacilik Sektorii: BDDK diin ¢ogunlukla enerji ve insaat sektorlerini kapsayan 46 milyar TL tutarindaki ilave kredi
borcunun, 2019 sonuna kadar takipteki alacak olarak siniflandiriimasi ve bunlar igin gerekli karsilik ayirilmasi
gerektigini agikladi. Sektorin timd igin 2019’un ikinci yarisinda yaklasik 36 milyar TL kadar takipteki alacak girisi
olacagini 6ngoériyorduk. Bu nedenle BDDK’'nin hesaplamasi, tahminlerimizle karsilastirildiginda 10 milyar TL daha
fazla takipteki alacak siniflamasina isaret ediyor. Diger taraftan 6zellikle biyik 6zel bankalarin, enerji ve insaat
sektord kredilerinin 6nemli bir bolimini zaten yakin izleme grubunda tuttugu ve bunlar igin yiiksek karsiliklar
tuttugu biliniyor. Bu nedenle, 2019 ikinci yarida takipteki alacak girislerinin beklentimize oranla yiiksek olmasi
bilango icinde nispeten yiiksek ikinci grup payina sahip 6zel bankalarda daha diisiik maliyet etkisi yaratacaktir. ilk
aciklamalara dayanarak, net kar tahminlerimizde ortalama %8-10 oraninda asagi yonli risk éngorilebilir. BDDK,
aciklamasinda ayrica bu takipteki alacak akislarinin sektoriin takipteki alacak oranini %4,6'dan% 6,3'e (2019 yil
sonu igin bizim beklentimiz %6,0) ¢ikaracagini ve bankalarin genel Sermaye Yeterlilik Rasyosunu (SYR) %18,2’den
%17,7'ye duslrecegini belirtti. Bankacilik sistemi toplam takipteki alacaklar ve Il. Asama kredileri su anda yaklasik
124,7 milyar TL ve 318,9 milyar TL seviyesinde bulunuyor. BDDK, ayni zamanda, SYR'nin (6ngoriilen maliyete
ragmen) %12'lik Usak esigin olduk¢a Uzerinde oldugunu ve bankalarin ek bir sermaye ihtiyaci olmayacagini
vurguladi. Yorum: BDDK’nin duyurusunun, analistlerin 2019 banka net kar tahminlerinde asagi yonli revizyonlar
getirmesi muhtemeldir. Ancak bu uygulama 2020'nin karsihk yukind hafifletebilir ve ayrica yatirimcilarin
bankalarin aktif kalitesine iliskin risk degerlendirmelerine olumlu katki saglar. Dolayisiyla, agiklamanin bankalarin
kisa vadede hisse fiyatlari Gzerinde hafif bir olumsuz etki yaratmasini ve orta / uzun vadede ise bankalara karsi risk
istahini olumlu etkilemesini bekliyoruz.

AKYatirm




[ ) GoOstergele

S&P 500

BIST-100 (bin)

2.821

e+e++ 50 Gunliik Ort= 2.951 eese2+ 200 Glnlik Ort

S&P 500= 3.006

-96,6

eeese+ 200 Glnlik Ort

eeese+ 50 Gunluk Ort= 99,5

=101,4

BIST-100:

3006

61/60
61/50
61/10
81/60
81/S0
8T/10
L1/60
L1/50
L1/10
91/60
91/s0
91/10
ST/60
ST/S0
ST/10
v1/60
¥1/S0
v1/10
€1/60
€1/50
€1/10

3.200 4

+ 61/60
L 61/S0
61/10
| 81/60
81/50
+ 81/10
L L1/60
L L1/S0
L L1/10
91/60
91/50
91/10
L s1/60
ST/50
ST/T0
- v1/60
L ¥T/S0
L v1/10
- €1/60
- €1/S0
€1/10

T

T

T

T

T

T

T

120 4

110

100

60

i Sepeti

irimi

Dolar Endeksi DXY ve GOU Para B

$/TL

«—Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 60,9

100 4

—— Dolar Endeksi DXY= 98,3 (sag)

5,62

ee+=2200Giinlik Ort:

5,67

«ee+=2 50 Giinlik Ort:

Dolar/TL=5,70

r 105

- 100

T
wn
a

90 A

85 -

80

75 1

70 A

65

60
55

7,50 4

6,50

5,50 4

4,50

3,50 1

2,50

61/60
61/S0
61/T0
81/60
81/S0
8T/10
£1/60
£1/50
£1/T0
91/60
91/50
91/10
S1/60
ST/s0
ST/10
v1/60
v1/S0
v1/10
€1/60
€1/50
€1/10

61/60
61/50
61/10
81/60
81/50
8T/10
L1/60
L1/S0
L1/10
91/60
91/50
91/10
S1/60
S1/S0
ST/10
¥1/60
¥1/S0
v1/10
€1/60
€1/50
€1/10

ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)

Yurtici Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri

0,48

Almanya 10 Yillik Getiri

1,80

ABD 10 Yillik Getiri

Wlso

" M

— Tl ¥ T
0,48

a

iy

=

o

Gram Altin (TL)

15,15

o

10 Yillik Getiri

Gosterge Faiz= 15,38

35
3,0
2,5
2,0
15
1,0
0,5
0,0

-0,5

15,38
15,15

61/60
61/50
61/10
81/60
81/50
8T/T0
L1/60
L1/50
L1/10
91/60
91/50
91/10
ST/60
ST/S0
ST/T0
¥1/60
v1/50
¥1/10
€1/60
€1/50
€1/10

Tiirkiye 5 Yilhk CDS

=243

275 +##+++ 50 Giinlik Ort= 270 ***+++ 200 Giinliik Ort

Gram Altin (TL)

300 4

250 -

200 -

150 -

61/60
61/50
61/T0
81/60
81/50
81/10
£1/60
£1/50
L1/10
91/60
91/s0
91/10
S1/60
ST/S0
St/10
¥1/60
¥1/50
¥1/10
£1/60
£€1/50
€1/10

6T/L0
6T/¥0
6T/10
8T/0T
81/£0
8T/v0
8T/10
£t/0T
£1/20
£1/%0
£1/10
9t/0t
91/20
91/¥0
9T/10
st/ot
ST/L0
ST/v0
ST/10
v1/0T
v1/L0
©v1/%0
v1/10
€1/0T
€1/L0
€T/¥0
€1/10

Ostermektedir.

sini

I verinin son seviye

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgil

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirm A.$ ve ¢aliganlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhigi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.  Bu goriigler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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