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Piyasalarda Son Goriiniim*

17 Eylul 2019

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,7339 6,3175 m 1,1013 102.590 275,7 15,43 *
Kiiresel jeopolitik belirsizlikler, risk algisini olumsuz etkiliyor... 3 Haftalik Getiriler (%)
1,5 - 1,4

® Brent petrol fiyatlari, 68,5 $/varil ile yiiksek seyrediyor

® ABD ve Japonya, dar kapsamli bir ticaret anlasmasi imzalayacak +07
® Yurticinde buglin Temmuz ayi konut fiyat endeksi agiklanacak 05 1 0.3 0,2
0,0

ABD Baskani Trump, Suudi Arabistan’in petrol lretim sirketi 0,5

Aramco’nun tesislerine yapilan saldirinin arkasinda iran’in olduduna a0 06 0.9
inandigini ancak incelemelerin devam ettigini vurguladi. Diger a5 - ’
taraftan; saldiri sonrasi yasanan sert petrol liretim kaybinin tekrar eski Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Géosterge

seviyelerine déndiiriilmesinin haftalar ya da aylar alabilecegi Tahvil

belirtiliyor. Brent petrol fiyatlari 68,5 S/varil diizeylerinde, haftalik @ RV & (D) Onceki Beklenti

bazda yaklasik %9 yukarida, giiglii seyrini koruyor. ABD Bagskani Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi

Trump, ABD ile Japonya’nin tarifelerin diisiiriilmesine iliskin dar (Temmuz, yillik % degisim) 1,72 -
kapsamli  bir ticaret anlasmasi yapmaya hazir olduklarini, ABD Sanayi Uretimi (Agustos, aylik
oniimiizdeki  haftalarda anlasmanin  imzalanacagini  belirtti. % degisim) -0,2 0,2

Anlasmanin  dar kapsamli  tutulmasinin  nedeninin, senatonun

oylamasina gerektirmeyecek olmasi oldugu belirtiliyor. Yatinme: Takviml icin tklayiniz

[ W Devlet Tahvili Getirileri

Kiiresel piyasalar ise; yiiksek seyreden jeopolitik belirsizliklerden (%) 16/09 13/09 2018
olumsuz etkileniyor. ABD hisse senedi endekslerinin diin giini %0,2 ild

o da diisiisle k dind b bah hi TR 2 yillik 15,43 15,33 19,73
%0,6 grqsm a disds eu apafmasmln ardin an., u 'sa ? A'sya isse TR 10 yillik 15,29 15,00 16,42
senedi piyasalarinin ¢ogunlugunda da saticili bir seyir gézleniyor. ABD T LT L85 190 568
10 yillik vadeli devlet getirileri, %1,83’e yakin diizeylerde; dolar endeksi L ’ ’ )
Almanya 10 yilhk -0,48 -0,45 0,24

ise 98,6 ile gliclii seyrediyor. Yurt diginda bugiin Almanya’da Eyliil ayi
Zew beklenti endeksi ile ABD’de Agustos ayi sanayi iiretimi ve @ RoLrAET]

kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. 16/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
$/TL 5,7285 0,7 -0,4 83
® Yurt iginde ise; diin aglkllj';man.ekonorpik veril:erde., igsizlik orani /L 6,3046 01 0,8 39
(m.a.) Mayns ayinda bir 6nceki aydaki %14 diizeyinden %13,9’a €/s 11001 07 04 41
geriledi. Issiz sayisindaki artisa karsin, issizlik oraninda gorilen $/Yen 108.12 0.0 0.8 14

gerilemede isgliciindeki yuksek artis etkili oldu. Biitce dengesi,
Temmuz ayinin ardindan Agustos’ta da fazla verdi. Bitce
harcamalarindaki artisa karsin, 06zellikle tesebbils, miulkiyet

GBP/$ 1,2431 -0,6 0,7 -2,5
[ M Hisse Senedi Endeksleri

gelirlerindeki artisin katkisiyla Agustos’ta biitge dengesi 0,6 milyar 16/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
TL fazla verdi;. Yurt i¢i piyasalarda ise; petrol fiyatlarindaki BIST-100  102.590 -0,5 2,0 12,4
yiiksek seyrin de etkisiyle $/TL 5,70 diizeyinin iizerinde seyrini S&P 500 2.998 -0,3 0,7 19,6
siirdiiriiyor, bu sabah 5,73’e yakin diizeylerde. FTSE-100 7.321 -0,6 1,2 8,8
DAX 12.380 -0,7 1,3 17,2
® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 4,0 sMI 9.969 -0,8 -0,9 18,3
milyar TL borglandi. 2 yil vadeli tahvil ihalesinde ortalama yillik Nikkei 225 21.988 0,0 3,1 9,9
bilesik faiz %15,44, 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihalesinde MSCl EM 1.027 0,0 1,6 6,3
ise %4,00 seviyesinde gerceklesti. Hazine bugiin 13 ay vadeli sangay 3.031 0,0 0,2 21,5
kuponsuz devlet tahvili ve 6 yil vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri Bovespa  103.680 0,2 0,5 18,0

gerceklestirecek. Hazine, Eylil ayinda 10 milyar TL i¢ borg
odemesine karsilik 6,5 milyar TL i¢ bor¢lanma planliyor. Gosterge

@ [HuERIEE]

faiz diin 10 baz puan artisla giinii %15,43’den, 10 yil vadeli tahvil 16/09 Giinlikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
getirileri de 29 baz puan yiikselisle %15,29’dan tamamlad.. Brent ($/varil) 69,0 14,6 103 283
Altin ($/ons) 1.498 0,7 0,0 16,8
® Euro ve Sterlin, azalan risk istahiyla geriledi. €/$, 1,1010, Gram Altin (TL)  275,4 13 04 26,5
GBP/USD 1,2420’lerde. USD/JPY’de ise hareket daha sinirl; Bakir ($/libre)  262,1 -2,2 0,4 -04

108,2'lerde. Gelismekte olan llkelerde petrol ihracatgisi-ithalatgisi
Ulke ayrigmasi goruluyor. Din Rusya rublesi %0,5 deger
kazanirken, Hindistan rupisi %0,9, Endonezya rupiahi %0,5, Gliney

Afrika randi %0,6 deger kaybettiler; bu sabah da benzer hareketler
goriiliiyor. AKBANK

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Petrol fiyatlarindaki yukari hareketlilik sonrasi haftanin ilk islem

gliniinde banka ve havayolu sirketlerine gelen satislar BIST-100
endeksini son bir buguk aylk zirvesinden %0,5 kadar geriletti.
iceride bugiin 6nemli bir haber akisi bulunmuyor. Piyasanin yurtdisi
dinamiklere goére yo6n bulacagini tahmin ediyoruz. Teknik
gostergeler halen gigli kalmaya devam etse de yurtdisina paralel
olarak kar satiglari gozlenebilir.

BIST100 diin giiniin ilk yarisindaki ylkselis denemesi sonrasinda
hafif asagl yonliydi. Kapanis 102.590 seviyesinde gergeklesti. Geri
cekilme sonrasinda tutunma, kisa periyot icin destek olarak
degerlendirdigimiz 101.500 seviyesi Uzerinde. Dolayisiyla kisa
periyot icin dahi teknik gérinimde bozulmadan s6z edemiyoruz.
Bu paralelde de 103.500 yakin direng olmakla birlikte 105.000
seviyesinin hedefte kaldigini disiinmeye devam ediyoruz. Endekste
101.500 yakin destek bdlgesi, 100.000 alti ise kisa periyot igin
zayiflama bolgesi olarak gorilebilir. Banka endeksinde yasanan geri
cekilme kisa periyot icin destek olarak degerlendirdigimiz 144.800
seviyesi Uzeriyle sinirh kalmis durumda. Bu paralelde olumlu teknik
gorinimin devamindan bahsetmemiz miimkiin. Banka endeksi
icin 144.800 seviyesini yakin destek, 142.000 altini ise kisa periyot
icin zayiflama bdlgesi olarak goriiyoruz. Uzerindeki hareket
150.000-152.500 bandinin  gindemde kalmasini  saghyor.
BIST100'de 102.500-102.000-101.500-99.500 destek,
103.500/650-104.300-105.000 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti, is

Bankasi, Klimasan, Kog¢ Holding, Koza Altin, Tlipras ve Yatas’dir.
Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Kardemir 3.5 milyon ton gelik Uretim kapasitesine ulasabilmesi,

yani sira performans ve verimlilik artisi kapsaminda, 1 milyon
ton/yil kapasiteli yeni bir Yiksek Firinin kurulmasina karar verdi.
Yorum: Daha 6nce konusulan bu yatirirm mevcut firinin yerini
alacak. Bu yil karhhgin diismesiyle yeni bir yatirim kararin biraz
zorlayici ancak uzun vadede olumlu etki yapacaktir.

Enka insaat, onuncu pay geri alim programi cergevesinde
111.806 adet kendi hissesini 5.70-5.71 TL fiyat araligindan satin
aldigini agikladi. Bunun ile beraber Sirket’in geri alim yaptigi pay
adedi 59.8 milyona ulasti (sermayenin %1.20’si).
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 05
BIST-30 0.7
Banka Endeksi -12
Sinai Endeks 00
Hizmetler Endeksi 0.6

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Fenerbahge
Cemas Dokim
Gubre Fabrikalari
Ozderici G.M.Y.0.
Dogtas Kelebek

En Diisiik Getiri  Degisim (

20
20
26
22
0.7

7.1
6.9
6.0
54
45

12 124
6.9 115
102 183
82 122
3.7 9.0

681,483
278,310
121,806
271,351
8,921
35%

64.6
3.2
23.1
64.3
204

%) Hacim (mn TL)

Pegasus

Petkim

Netas Telekom.
Tirk Hava Yollari
Flap Kongre

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari
Garanti Bankasi
Halk Bankasi
Petkim

Aselsan

-5.8
-4.4
-4.0
-3.9
-3.8

-3.9
-1.8
0.6
4.4
0.6

[ B VIOP Kontrat Uzl Fiyati Deg.
XU30 Ekim 129.325 -1.07
XU030 Aralik 131.925 -0.99
USD Eylal 5.744 0.68
USD Ekim 5.801 0.66
EUR Eyll 6.325 -0.03

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Ekim
USD Eyl il

429,781
180,330

185.4
415.7
45.6
1496.6
7.5

1496.6

1087.1
535.9
415.7
361.9

(%)

isl. Ad.

329,400
3,600
48,793
73,142
483

-16702
-11253
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Garanti Bankasi, Fransa’da yuritillen bir davada bankanin aleyhine verilmis mahkeme kararina yapilan itirazin st
mahkemede reddedildigini, bu konuyla ilgili olarak Fransa Yiksek Mahkemesine temyiz basvurusunda
bulunulacagini belirtti. Garanti Bankasi, 6nceki tarihlerde mahkeme konusuna iliskin agiklamada bulunmustu.
Aciklamada davanin bankanin hizmetlerinden faydalanan bazi kisilere karsi agilmis dolandiricilik suglarini
ilgilendirdigi, konuyla ilgili olarak mahkemenin bankaya 8 milyon avro para cezasi verdigi, ayrica Fransa Hazinesini
zarara ugratma gerekgesiyle diger ilgili kurumlarla birlikte ortak 25 milyon avroya kadar bir cezanin da s6z konusu
olabilecegi belirtilmisti.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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