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[ 3 Haftalik Biilten

TCMB ve ECB faiz kararlarinin ardindan, piyasalar olumlu seyrediyor...

B o ] o o X W Grafik 1: 2018 Sonundan Bu Yana Getiriler (%
Kiiresel ¢apta; hafta boyunca géreli zayif ekonomik aktiviteye iliskin veri

akisi biiylik 6l¢lide devam ederken, baslica ekonomilerde ek destekleyici

politika adimlan da sekillenmeye devam ediyor. Diin, Avrupa Merkez S&P 500 201
Bankasi’nin beklentilerin iizerine ¢ikmayi basaran destekleyici para Eurostoxx 17.9
politikasi kararinin ardindan, kiiresel riskli aktifler ahcil bir seyir izliyor. DAX 17,5
ABD ile Cin arasinda en azindan gegidi bir ticaret anlasmasinin giindeme Altin 16,9
gelmesi de, risk algisina destek veriyor. MSCl World 16,9
Glumus 16,8
Yurt icinde ise; TCMB, diin 1 haftalik repo faizini 325 baz puan disiirerek BIST100
%16,50’'ye ¢ekerken, S/TL ve piyasa faizleri TCMB karari éncesi Brent Petrol
diizeylerinin dltinda seyrediyor. Bugiin agiklanan yurt i¢i verilerde ise, Nikkei 225
cari agikta iyilesme edilimi devam ederken, sanayi (retimi verileri de, S/
ekonomik toparlanmamin siirdiigiine isaret etti. MSCl Emerging
DXY

$/Hindistan Rupisi
$/Giiney Afrika Randi
USD/JPY

EUR/USD

Agiklanan ekonomik veriler, kiiresel talep kosullarinin Agustos ayinda
da goreli zayif seyrettigine isaret ediyor. Cin’de hafta sonu agklanan
Agustos ay dis ticaret verilerinde, ihracat yillik bazda beklentilerden
zayif, negatif bliylime gosterirken, ithalat da daralma egilimini stird Girdi.
Ulkede -%0,8 ile Agustos 2016'dan bu yana en zayf diizeyde agklanan 10 5 0 5 10 15 20 25
Uretid fiyat enflasyonu da, talep kosullannin zayf seyrettigini teyit

ediyor. Japonya'da; ikinc ¢eyrek blylimesinin daha 6énce agiklanandan ®
asagl yonll revize edildi. Din ECB de, blylime tahminlerini asagi yonli

revize etti. ECB, Euro Bolgesi'nde blylimeyi 2019°da %1,2 dlizeyinde
ongorayor.
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Zayif ekonomik veri akisi ile, baslica lilkelerde, ekonomi politikalari da
daha genisleyici yonde sekilleniyor. Cin Merkez Bankasi zorunlu karsil ik
oranlanni, gectigimiz hafta sonu, %0,5 puan distirdi. Ayrica bazi sehir 114 1
ticar bankalariigin zorunlu karsilik oranlan Ekim ve Kasimayinda toplam 112 1
%1 puan dislinilecek. Diin; Avrupa Merkez Bankasi’ndan da (ECB)
giiclii ek genisleyici adimlar ve 6nemli agiklamalar geldi. ECB, gecelik
mevduat faiz oranini 10 baz puan indirerek %-0,50’ye ¢ekerken, diisiik 108 |
faiz oranlan konusunda ileriye yonelik verdigi rehberligi de
giiclendirdi. ECB, ayni zamanda yeni bir varlik programi agklad.
Kurum, 1 Kasim'dan itibaren ayda 20 milyar € varlik alimi yapacak. 1,04
Ayrica; uzun vadeli refinansman programinda maliyetleri distriicli adim
atti, bankalarin likidite fazlasinin bir kismi da negatif faizden istisna

tutuldu. ECB Baskani Draghi; ayrica, maliye politikalarinin temel arag
olmasi gerektigini belirtti. _JJ Grafik 3: $/TL

Kiiresel ¢apta genisleyici politika egilimi, riskli aktiflere destek veriyor. |65
ABD hisse senedi endeksleri haftalik bazda %0,9ila %1,7 yukarida, Asya |
hisse senedi piyasalarinda da haftalik bazda belirgin alicili bir egilim s6z |
konusu. Kiiresel ¢apta maliye politikalarinin da giindeme geliyor 55.75 il
olmasi, kiiresel faiz seviyelerinin de bir miktar yiikselmesine neden 5
oluyor. ABD 10vyillikdevlet tahvil getirileri % 1,84 diizeylerinde.
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Yurt iginde, TCMB, politika faizinde 325 baz puan indirime gitti. Karar

metninde; yurt i¢cinde ekonomik toparlanmanin, enflasyondaki diisiis ESDD i

ve finansal kosullardaki iyilesme ile devam etmesi bekleniyor. TL'deki

istikrari seyir, enflasyon beklentilerindeki iyilesme ve ilimh i¢ talep |75 1

kosullan dezenflasyona destek veriyor. Bundan sonraki faiz

indirimlerinin  ise  enflasyondaki gerilemelere  paralel olarak |40 TR
gerceklesmesini bekliyoruz. Karar sonrasi $/TL, 5,67 seviyelerinde, hafta = A R A R )

basindaki diizeylerinden belirgin asagida. 10 yil vadeli gosterge tahuil

getiriside haftalik bazda 48 baz puan gerilemeyle %15,00 diizeylerinde. Kaynak: Bloomberg
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE iSSiZLIK ORANI

Mart Nisan Mayis Haziran’19
’19 '19 '19 Beklenti
(%, m.a.) 13,8 13,8 14,0 -

Issizlik oraninda artis siirdii...

issizlik orani, mevsimsellikten arindirimis olarak, yiikselis egilimini
surdirdi: Mayis'ta %14’e ulasti. Bunda, isglicii aylik bazda 101 bin
kisi azalmasi ve istthdamin da aylik 137 bin kisi azalmasi etkili ol du.
Sektorel bazda bakildiginda; sanayi sektoriinde istihdam son iki ayda
artis géstermesinin ardindan Haziran’da aylk 7 bin kisi azald. insaat
sektorl istihdami ise Subat 2018’den bu yana azalis gosteriyor.
Hazran ayinailiskin 6ncl gostergelerden, reel kesim gliven endeksi
(m.a.) yukselirken, imalat sanayi PMI beklenti endeksi verileri sinirli
artmis idi. Veriler, issiZik oraninin Haziran’da daha imh
seyredebilecegineisaret ediyor.
Pazartesi: CIN SANAYi URETIMI

Mayis Haziran Temmuz Agustos’19
‘19 ‘19 ‘19 Beklenti
Yilhk % deg. 5,0 6,3 4,8 5,2

Sanayi iiretiminde bir miktar toparlanma bekleniyor...

Cin’desanayi tUretimi Temmuz’'da yillik %4,8 artisile yaklasik son 17
yilin en disdk yilhk artisini gosterdi. ABD-Cin arasinda siregelen
ticaret anlasmaziklarinin etkili oldugu degerlendiriliyor. ihracat
agirlikli sektorlerin, zayif global talep ve ticaret belirsizikleri kaynakli
baski altinda kalmaya devam etmesi bekleniyor. Perakende
satiglarin da Temmuz'da yilik artig %9,8'den %7,6’ya geriledi.
Ozellikle otomobil ve petrol iriinlerinde gorillen zayiflama bunda
etkili oldu. Cin’de sanayi Uretiminin Agustos'ta yillk %5,2,
perakende satiglarinda %7,9 artis gdstermesi bekleniyor.

Carsamba: FED FAiZ KARARI

Haziran Temmuz Agustos Eylul’'19
’19 ’19 ’19 Beklenti
Ust bant, % 2,50 2,25 2,25 2,00

Fed’den faiz indirimi bekleniyor...

Fed, Temmuz ayi para politikasi toplantisinda, politika faiz araligini
25 baz puan dislrerek, %2-%2,5 bandina ¢ekmis idi; 2008’den bu
yana ilk kez faiz indirimine gitmis oldu. Tutanaklarda, Uyelerin
kiiresel ekonomik vyavaslama, ticaret gerginlikleri ve duragan
enflasyondan dolayi endiseli oldugu goriildii. Powell da Jackson Hole
toplantisinda ekonomik gériiniim Gzerinde asagi yonli riskler olarak
bu faktorlerin altini gizdi ve Fed’in, para politikasinin ekonomik
genislemeyi destekleyici yonde olacagl yoninde goris belirtti. Bu
ayki toplantida Fed’in politka faizini 25 baz puan indirmesi
bekleniyor.
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Cin Sanayi Uretimi (yilik % degisim)
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Carsamba: EURO BOLGESi ENFLASYON

[ J Euro Bélgesi Enflasyon (yillik % degisim)

Mayis Haziran Temmuz Agustos’19
’19 ’19 ’19 Beklenti
Yilhik % deg. 1,2 1,3 1,0 1,0

Euro Bélgesi’nde enflasyon yatay...

Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon Temmuz'da %1,3’den %1,0’a
geriledi. Bolgede ekonomik gorinim zayif ve asagl yonlu riskler
striyor. Nitekim ECB, dinki toplantisinda biylime ve enflasyon
tahminlerini asagl yonli revize etti; 2019 igin tahmini 10 baz puan
distrerek %1,2’ye, 2020 igin de 40 baz puan azaltarak %1,0’e
cekti. 2021 tahmini de %1,5. Dolayisiyla, enflasyon %2’lik hedefin
altinda kalmaya devam ediyor. ECB, bu gériiniim 1si8inda glglt ek
genisleyici adimlar agikladi. Oniimiizdeki dénemde bu tesviklerin
etkisi izleniyor olacak. Agustos’ta ise beklenti enflasyonun villik
%1,0 artis gosterecegi yoninde.

Carsamba: TURKIYE KONUT SATISLARI

Mayis Haziran Temmuz Agustos’19
’19 '19 ’19 Beklenti
Yilhk % deg. -23 -49 -17 -

Konut satislarinda daralma bir miktarivme kaybetti...

Konut satislari, Temmuz'da %17, yilin ilk yedi ayinda ise %21
daralma gosterdi. ipotekli konut satislari Temmuz'da %57
azalirken, ipotekli konut satislari disindaki diger konut satislarinda
ise diistis %5 olarak gerceklesti. ikinci el konut satislari Temmuz’da
yillik %45, Ocak-Temmuz doneminde %12 azalarak 363 bin adede
geriledi. Birinci e konut satislarn ise Temmuz'da yillik %32, Ocak-
Temmuz doneminde %31 azalisla 245 bin adede geriledi.
Oniimiizdeki aylarda diisen faiz oranlarmin da etkisiyle konut
sektorinde bir miktartoparlanma beklenebilir.
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
16 Eyliil Pazartesi 10:00 Tiirkiye issizlik Orani (Haziran, %, m.a.) 14,0 -
11:00 Butge Dengesi (Agustos, milyar TL) 9,9 -
05:00 Cin Sanayi Uretimi (Agustos, yillik % degisim) 4,8 5,2
05:00 Perakende Satislar (Agustos, yillik % degisim) 7,6 7,9
05:00 Sabit Yatirimlar (Agustos, yillik % degisim) 5,7 5,7
09:30 Hindistan Toptan Fiyat Enflasyonu (Agustos, yillik % degisim) 1,08 0,98
17 Eyliil sah 14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Temmuz, yillik % degisim) 1,72 -
04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Agustos, aylik % degisim) 0,59 -
12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (Eylil) -44,1 -38,0
16:00 Rusya Uretici Fiyat Enflasyonu (Agustos, yillik % degisim) 1,1 -0,2
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Agustos, aylik % degisim) -0,2 0,2
16:15 Kapasite Kullanim Orani (Agustos, %) 77,5 77,6
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Eyll) 66 66
18 Eyliil ¢arsamba 10:00 Tiirkiye Konut Satiglari (Agustos, yillik % degisim) -17,5 -
10:00 Ozel Sek. Yurtdisindan Sag. Kredi Borcu (Temmuz, milyar $) 214 -
02:50 Japonya DisTicaret Dengesi (Agustos, milyar yen) -250,7 -346,3
11:00 G. Afrika Enflasyon (Agustos, yillik % degisim) 4,0 4,2
11:30 ingiltere Enflasyon (Agustos, yillik % degisim) 2,1 1,9
12:00 Euro Bolgesi  Enflasyon (Agustos, yillik % degisim) 1,0 1,0
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (13 Eylul haftasi, % degisim) 2,0 -
15:30 Konut Baslangiglari (Agustos, aylik % degisim) -4,0 5,0
15:30 insaat izinleri (Agustos, aylik % degisim) 6,9 0,8
21:00 Fed FaizKarari (Ust bant, %) 2,25 2,00
16:00 Rusya issizlik Orani (Agustos, %) 4,5 4,4
Brezilya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 6,00 5,50
19 Eyliil Persembe 10:00 Turkiye Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku (Temmuz, milyar $) 123 -
Japonya Merkez Bankasi FaizKaran (%) -0,10 -
11:00 Euro Bdlgesi  Cariislemler Dengesi (Temmuz, m.a.) 18,4 -
11:30 ingiltere Perakende Satislar (Agustos, yillik % degisim) 3,3 2,7
14:00 Merkez Bankasi FaizKaran (%) 0,75 0,75
15:30 ABD Cariislemler Dengesi (22019, milyar $) -130,4 -125,7
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (14 Eyliil haftasi, bin kisi) 204 215
17:00 ikinci El Konut Satislari (Agustos, aylik % degisim) 2,5 -0,9
Endonezya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 5,50 5,25
G. Afrika Merkez Bankasi FaizKaran (%) 6,50 6,50
22:00 Arjantin Buyime (2G2019, yillik % degisim) -5,8 -
20 Eyliil cuma 10:00 Turkiye Tlketici Guven Endeksi (Eylul, m.a.) 58,3 -
10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (Temmuz, milyar $) -339 -
02:30 Japonya Enflasyon (Agustos, yillik % degisim) 0,5 0,3
09:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (Agustos, yillik % degisim) 1,1 0,6
17:00 Euro Bolgesi  Tiketici Guven Endeksi (Eylul) 7,1 7,1
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan
(%) 12/09 06/09 Haftalik (bps) 2018 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 16,50 19,75 -325 -750
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 19,55 19,60 -5 -451
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 15,27 15,63 -36 -446
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 15,10 15,49 -39 -132
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,02 6,95 7 -9
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 7,13 7,05 8 -20
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 384 380 4 22
ABD
Fed Politika Faizi 2,25 2,25 0] -25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,72 1,53 19 =77
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,77 1,56 21 -91
USD LIBOR - 3 Aylik 2,13 2,10 3 -68
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,40 -10 -10
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,73 -0,87 15 -11
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,52 -0,60 8 -76
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 0] 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,28 -0,29 1 -14
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,22 -0,27 5 -21
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
20,0 | —==13/09/2019 ===06/09/2019 31/07/2019  ====31/12/2017 2,75 13.09.2019 31.12.2018
2,50
18,0 2,25
60 | ) 2,00 -
' t/ —_— wf 1,75 A
14,0 ! 1,50
1,25 -
12,0 a 1,00
0,75 T
100 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 228288888838z ayyas
2y 3y a4y 5Y 6Y 7Y 3% 9y 1oy S O 8 8 8 53383 2 33 85 3 2 3 8 38 5
Hazine Eyliil Ayi I¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
04.09.2019 1.410 402 1.812
11.09.2019 1.406 712 2.118
13.09.2019 66 0 66
18.09.2019 2.991 1.479 4.470
25.09.2019 1.245 243 1.488
TOPLAM 7.117 2.837 9.954
Hazine Eyliil Ayi Ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6
ayda bir kupon 6demeli
17.09.2019 18.09.2019 07.10.2020  Kuponsuz Devlet Tahvili 13 Ay / 385 Giin ihale /ilkihrag
Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

16.09.2019 18.09.2019 21.04.2021 2Yil /581 Gin ihale / Yeniden ihrag

16.09.2019 18.09.2019 05.06.2024 5Yil /1722 Gin ihale / Yeniden ihrag

17.09.2019 18.09.2019 06.08.2025 6 Yl /2149 Gin ihale / Yeniden ihrag

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 6



'® FINANSAL GOSTERGELER- Il

Hisse Senedi Piyasalari

12/09 06/09 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 102.447 100.278 2,2 12,2 90.108
BIST-30 127.719 124.416 2,7 11,7 111.056
Mali 119.412 115.679 3,2 18,6 111.427
Sinai 117.216 114.616 2,3 11,8 98.284
Yurtdigi Piyasalar
S&P 500 3.010 2.976 1,1 20,1 2.388
Nasdaqg 100 8.194 8.117 1,0 23,5 6.074
FTSE 7.345 7.271 1,0 9,2 6.970
DAX 12.410 12.127 2,3 17,5 11.390
Bovespa 104.371 102.243 2,1 18,8 67.435
Nikkei 225 21.760 21.086 3,2 8,7 19.684
Sangay 3.031 2.986 1,5 21,5 3.139
Para Piyasalari
12/09 06/09 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
Turkiye
S/TL 5,6579 5,6917 -0,6 7,0 3,7715
€/TL 6,2674 6,2891 -0,3 3,3 4,2950
Sepet (0.5S +0.5€) 5,9622 5,9929 -0,5 53 4,0324
Gelismis Ulkeler
€/5 1,1065 1,1035 0,3 -3,5 1,1467
S/¥ 108,1 106,94 1,1 -1,45 112,593
£/$ 1,2335 1,2334 0,0 -3,3 1,3757
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 4,062 4,1096 -1,2 4,8 3,4265
Hindistan Rupisi 71,138 71,84 -1,0 2,0 66,495
Endonezya Rupiahi 13.994 14.155 -1,1 -2,8 13579,4
Guney Afrika Randi 14,600 14,883 -1,9 1,8 13,4844
Emtia Piyasalari
12/09 06/09 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 55,09 56,30 -2,1 21,3 54,16
Brent Petrol ($/varil) 60,4 61,0 -0,9 12,2 58,91
Altin (S/ons) 1.499 1.519 -1,3 16,9 1.249
Gumis ($/ons) 18,10 18,65 -3,0 16,8 16,32
Bakir ($/libre) 262,4 262,5 0,0 -0,3 265,1

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
28 Arahk 9 Agustos 30 Agustos 6 Eylul

Haftalk (%) Aylk (%) 2018 Sonu (%)
2018 2019 2019 2019
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 2.044 2.277 2.351 2.334 -0,7 2,5 14,1
TL 1.051 1.098 1.110 1.111 0,1 1,2 5,7
YP (milyar $) 189 216 214 215 0,5 -0,4 13,7
Toplam Kredi 2.432 2.531 2.584 2.565 -0,7 1,3 5,5
Tuketici Kredileri 400 402 409 412 0,72 2,6 3,1
Konut 189 179 181 183 0,9 2,3 -3,1
Tasit 6,5 5,9 5,8 5,8 -0,2 -1,8 -10,4
ihtiyac & Diger 205 217 222 223 0,6 3,0 9,2
Bireysel Kredi Karti Kredileri 102 112 114 113 -0,6 0,8 10,4
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 106 98 95 95 0,0 -2,6 9,8

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'18 2¢'19
Tirkiye 85 52 6,1 32 74 2,6 -2,4 -1,5
GSYIH (milyar TL) 1.810 2.044 2.338 2.609 3.107 3.701 3.855 3.989
GSYiH (milyar $) 950 935 861 863 851 784 753 722
ABD? 17 24 2,6 16 22 29 27 23
Euro Bolgesi -0,2 14 2,1 2,0 2,4 1,8 1,3 1,2
Japonya® 2,0 0,4 1,3 0,6 1,9 0,8 1 1,2
Gin 7,8 73 6,9 6,7 6,9 6,6 6,4 6,2
Brezilya 3,0 0,5 -3,5 -33 1,1 1,1 0,5 1,0
Hindistan 55 6,4 7,4 8,2 71 7,2 58 5,0
TUFE (yillik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19 Agustos 2019
Tirkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 19,71 15,72 15,01
ABD 1,50 08 0,7 2,1 2,1 19 19 16 1,7
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 1,1 14 1,6 14 1,3 1,0
Japonya 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 0,3 0,5 0,7 0,5%
Gin 2,50 1,5 16 2,1 18 19 23 2,7 2,8
Brezilya 591 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75 4,58 3,37 3,43
Hindistan 9,87 4,28 5,61 3,41 521 2,11 2,86 3,18 3,21
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19
Turkiye -6,7 47 3,7 -3,8 -5,6 -3,5 -1,7 01
ABD 2,3 23 2,7 2,4 -23 -23 -2,4
Euro Bolgesi 2,0 24 30 35 32 29 28 2,7
Japonya 0,8 0,5 33 3,8 4,0 35 35 34
Gin 15 2,7 31 18 13 04 1,0 13
Brezilya 3,1 -4,4 -3,2 -1,3 -04 -0,7 -0,9 -1,1
Hindistan -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -2,5 -2,1
Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2C'19 Temmuz 2019
ithalat (12 ay kiimiile) 251,7 242,2 207,2 198,6 233,8 2230 210,2 198,6 196,9
ihracat (12 ay kiimiile) 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 167,9 169,0 169,4 170,6
Cari islemler Dengesi (12ay kiimiile) - 636 - 436 - 321 -33,1 -47,3 -27,0 -12,5 ’ +1,1 +4,4
MB Briit Doviz Rezervleri 112 106,3 92,9 92,1 84,1 72,0 754 73,5 76,3 **
*Temmuz ** 06/09/2019 itibariyle
“villiklandiriimig

? Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki donem icin TUFE kullanilmaktadir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciy la der lenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleridegistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirliiézel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiir lii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS$ ve ¢a lisa nlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanligi” hizmetive/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigmanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanlgi kapsaminda degildir. Yatirim
danisma nlig1 hizmeti; araci kurumlar, portf6y yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig1 sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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