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USD/TL EUR/TRY m EUR/USD * BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil m

5,6623 6,2715 1,1072

Kiiresel ve yurt ici piyasalarda, faiz kararlari fiyatlaniyor

102.447 272,0 15,27

[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® TCMB; dun, politika faizinde 325 baz puan indirime gitti e 35
® ECB, beklentilerin 6tesinde destekleyici paket agikladi >0
® Kiiresel riskli varliklar alicili seyir izliyor %0 1

1,0 - 0,6
TCMB, diinkii para politikasi toplantisinda, 1 haftalik repo faizini 0,0
%19,75’den %16,50’ye diisiirdii. Karar metninde; yilin ilk yarisinda net v -0,5
ihracatin bliylimeye katkisinin devam ettigi, éncii géstergelerin iktisadi 2,0 - ! 1,6
faaliyetin sektérel dagiliminin bir miktar iyilestigine isaret ettigi Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gosterge
belirtildi. Enflasyondaki diisiis ve finansal kosullardaki iyilesmeyle, Tahvil
ekonomik toparlanmanin devam etmesi bekleniyor. Gelismis @ RUETHEACITGL)] Onceki Beklenti

tlkelerin genisleyici yénde sekillenen para politikasi adimlari
destekleyici ancak korumacilik adimlari ve kiiresel ekonomi
politikalara iliskin  belirsizliklerin  etkileri izleniyor.  Enflasyon
goriiniimiinde iyilesme ise devam ediyor: TL’deki istikrarli seyir,
enflasyon beklentilerindeki iyilesme ve i1limh i¢ talep kosullari
dezenflasyona destek veriyor.

TCMB, para politikasi durusunun hedeflenen dezenflasyon siireci ile
uyumlu oldugunu belirtiyor. Karar sonrasi; bu sabah S/TL kurunun
5,66 seviyeleri ile géreli diisiik diizeylerde denge bulmasi da, piyasanin
bu diizeyde bir faiz indirimini makul gérdiigiine isaret ediyor. Bundan
sonraki faiz indirimlerin ise enflasyondaki gerilemelere paralel
olarak gergeklesmesini bekliyoruz. 10 yil vadeli getiriler son iki giinde
de toplam 86 baz puan diisiisle giinii %15,10°dan tamamladi.

® Diin; Avrupa Merkez Bankasi’ndan da (ECB) gii¢lii ek genisleyici
adimlar ve 6nemli acgiklamalar geldi. ECB, gecelik mevduat faiz
oranini 10 baz puan indirerek %-0,50’ye g¢ekerken, diisiik faiz
oranlari konusunda ileriye yonelik verdigi rehberligi de
gi¢clendirdi. Buna gore faizler, enflasyon saglam bir sekilde %2
hedefine ulasana kadar bu seviyelerde veya daha duslk
seviyelerde kalacak. Daha onceki takvim bagimh rehberlikten,
tamamen goriiniime odakli yapiya gegilmis olmasi, kanimizca
bolgede enflasyonda yeterli bir iyilesme goriilmezse ek faiz
indirimlerinin gelebilecegini ima ediyor.

® ECB, ayni zamanda yeni bir varlik programi agikladi. Kurum, 1
Kasim'dan itibaren ayda 20 milyar € varhk alimi yapacak.
Miktarin bir 6nceki varlik alim programina gore dusik tutulmasi,
alinabilecek tahvil miktarinin kisit olusturma riskine karsi bir dnlem
niteliginde. Ayrica; uzun vadeli refinansman programinda
maliyetleri distrtcli adim atti, bankalarin likidite fazlasinin bir
kismi da negatif faizden istisna tutuldu. Draghi; ayrica, maliye
politikalarinin temel arac olmasi gerektigini belirtti.

® Karar sonrasi €/$, 1,0920 diizeylerine kadar gerilemesinin
ardindan, bu sabah 1,1070 diizeylerinde. ABD ile Cin arasinda
gecici bir ticaret anlasmasinin glindeme gelmesi de, kiresel risk
algisina  destek veriyor. Gelismelerle, Asya hisse senedi
piyasalarinin ¢ogu bu sabah alicili seyrediyor. Dolar, artan risk
istahiyla geriliyor. Din 99’un (zerine ¢ikan dolar endeksi DXY,
98,3’lerde. USD/JPY, kademeli yiikselisini strdiriyor; 108,1’lerde.
GBP/USD, yatay seyrediyor; 1,2350’lerde. Gelismekte olan dlke
para birimleri gline olumlu bir baslangic yapiyor.

Turkiye Cari Islemler Dengesi
(Temmuz, milyar $)

Turkiye Sanayi Uretimi (Temmuz,
yillik % degisim)

-0,55 +1,1
-3,9 -2,6

Yatirnmci Takvimi icin tiklayiniz
[ W Devlet Tahvili Getirileri

(%) 12/09 11/09 2018
TR 2 yillik 15,27 15,50 19,73
TR 10 yilik 15,10 15,75 16,42
ABD 10 yilhik 1,77 1,74 2,68
Almanya 10 yilhk -0,52 -0,57 0,24

" "W Doviz Kurlari
12/09 Giinlitk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,6579 -1,6 -0,6 7,0
€/TL 6,2674 -1,0 0,3 33
€/$ 1,1065 0,5 0,3 -3,5
$/Yen 108,10 0,3 1,1 1,4
GBP/$ 1,2335 0,1 0,0 -33

[ M Hisse Senedi Endeksleri

12/09 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100 102.447 0,5 2,2 12,2
S&P 500 3.010 0,3 1,1 20,1
FTSE-100 7.345 0,1 1,0 9,2
DAX 12.410 0,4 2,3 17,5
SMI 10.094 0,0 1,1 19,8
Nikkei 225 21.760 0,7 3,2 8,7
MSCI EM 1.022 0,5 1,9 5,9
Sangay 3.031 0,7 1,5 21,5
Bovespa 104.371 0,9 2,1 18,8

@ [HuERIEE]

12/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 60,4 -0,7 -0,9 12,2
Altin ($/ons) 1.499 01 1,3 16,9
Gram Altin (TL) 272,2 -1,5 -1,8 25,1
Bakir ($/libre)  262,4 1,0 0,0 -0,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® TCMB’nin 325 baz puan faiz indirimi yapmasi ve enflasyondaki

disusln slirecegi yoniindeki beklentiler ile yurtdisi kosullarin da
destekleyici olmasi, hisse senetlerinin cazibesini artiriyor. Din
bankalar 6nciligiindeki alimlarla endeks Temmuz’'dan sonraki en
yuksek kapanisini yapti. Buglin makro veriler agisindan Temmuz ay
cari aglk ve sanayi Uretim verileri izlenecek. Dlnkd alicili seyrin
bugiin de devam etmesini bekliyoruz.

BIST100 din gilin igerisinde 103.000 bdlgesinin test edilmesi
sonrasinda hafif geri cekilme yasadi. Kapanis 102.447 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te olumlu teknik goérinimin korundugunu
yineliyor, 103.500 bolgesinin yakin hedef bodlgesi oldugunu
belirtmeye devam ediyoruz. Bu bdlgenin asilmasi durumunda
105.000 hedefi de glindeme gelebilecektir. Endekste 103.000-
101.500 bandi yakin destek bolgesi, 99.500 alti ise kisa periyot igin
zayiflama bolgesi olarak gorilebilir. Banka endeksi igin olumlu
teknik gériinim belirtmeye devam ediyoruz. 144.800 seviyesini
yakin destek, 141.000 altini ise kisa periyot icin zayiflama bolgesi
olarak goriiyoruz. Uzerindeki hareket 150.000-152.500 bandinin
glindemde kalmasini  saghyor. BIST100'de 102.000-101.500-
99.500-98.500 destek, 102.800-103.500/650-104.300-105.000
direnc olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti, is

Bankasi, Klimasan, Kog¢ Holding, Koza Altin, Tlipras ve Yatas’dir.
Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Bim 2016-2018 vyillari arasinda hisse geri alim programi

kapsaminda aldigi toplam 7,6 milyon adet nominal hisseyi 48
TL'den sattigini agikladi. Bu islemden 367 milyon TL nakit ve 131
milyon TL satis kazanci elde etti.

Bankacilik Sektorii: BDDK verilerine gore yurtici yerlesiklerin
doviz mevduati 6 Eylil haftasinda 1 milyar dolar artarak 189,9
milyar dolar oldu. Veri haftalik bazda bireyler ve kurumlarin déviz
mevduatinda 0,5 milyar dolarlik artis oldugunu gosteriyor.
Krediler tarafinda ise 6 Eylil haftasinda TL kredilerin %0,2 arttigi,
doviz kredilerin dolar bazinda yatay kaldigi gorullyor. Bu verilere
gore yilbasina gore diizeltilmis kredi artisi sektorde %1,6 olurken,
kredi hacmi kur etkisinden arindirilmis bazda kamu bankalarinda
%10,2 artti, 6zel bankalarda %3,8 oraninda azaldi. Takipteki
alacaklar ise 0,4 milyar TL artarak 124,0 milyar TL'ye ulast.
Takipteki alacak orani %4,7 oldu (sene basinda %3,8 olmustu).
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 05
BIST-30 07
Banka Endeksi 19
Sinai Endeks 05
Hizmetler Endeksi 0.6

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Netas Telekom.
Turcas Petrol
Ozderici G.M.Y.O.
Medical Park Saglik
Cemas Dokim

22
21
39
23
04

19.9
19.7

6.5
54
5.1

3.1
28
22
39
36

122
117
186
118
85

679,552
278,280
121,123
269,907
10,855
35%

92.1

19.7

69.7
9.5
25

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Pegasus

Bera Holding
Enerjisa Enerji
Anadolu Efes Biracilik
Gozde Girisim

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

0.8
-1.6
1.4
-0.5
24

Garanti Bankasi
Tirk Hava Yollari
Halk Bankasi
Bim

Akbank

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati
XU30 Ekim 129.600
XU030 Aralik 132.150
USD Eylal 5.700
USD Ekim 5.757
EUR Eyll 6.309

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Ekim
USD Eyl il

-3.8
-3.5
-3.3
-3.2
-2.8

0.06
0.00
-1.66
-1.67
-1.19

426,195
198,594

AKYatirim

Deg. (%)

172.2
11.6
151
9.0
4.2

1623.4
1248.2
566.5
483.8
395.5

isl. Ad.

245,393
2,004
127,573
189,987
1,543

2697
10963
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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