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Piyasalarda Son Goriiniim*

UsD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,7620 6,3536 ¢ 1,1013 101.922 276,6 15,5 ¢

Bugiin yurt icinde ve disarida merkez bankasi kararlari takip edilecek 3 Haftalik Getiriler (%)

N

,0

® TCMB’nin, politika faizini 300 baz puan indirmesini bekliyoruz 1,6
® Yurt disinda ECB para politikasi karari takip edilecek L5 1,2
® TCMB karari dncesi, $/TL giine 5,75 diizeylerinden bashyor 1,0 - 1.0
Yurt icinde giiniin en 6nemli giindem maddesi, TCMB’nin saat * 0,1
14:00’te aciklayacagi para politikasi karari olacak. TCMB; son olarak, 0,0
Temmuz toplantisinda politika faizinde 4,5 yil aradan sonra ilk kez bir 05 - -0,2
faiz indirimine gitmisti. Toplantida, 1 hafta vadeli repo faizi 425 baz Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Géosterge
puan diisiisle %19,75 diizeyinde belirlenmisti. Bu tarihten sonra da; Tahvil
yillik enflasyon, beklentilerin &tesinde hizli gerileyerek Agustos’ta @ RV A IF01Y)] Onceki Beklenti
%15,01’e diiserken, orta vadeli enflasyon beklentilerinde de belirgin .

TCMB Faiz Karari (%) 19,75 16,75

gerileme egilimi devam ediyor. Bu gelismelerin ardindan, TCMB’nin
bugiinkii toplantisinda politika faizini 300 baz puan daha ECB Faiz Karari (mevduat faizi, %) -0,40 -0,50
diigiirebilecegini degerlendiriyoruz. Piyasa medyan beklentisi ise 275
baz puan faiz indirimi yapilmasi yéniinde. Toplanti sonrasi ayrica;
TCMB’nin karar metninde yurt ici ekonomik gériiniim ve enflasyon
gériinimdne iliskin yeni degerlendirmeler de yakindan takip edilecek. g IVE®EINIRE el

Yatirnmci Takvimi icin tiklayiniz

Kgrar b'ncesi. S/TL,“ bu sabaI'1 5,"75 diizeylerinde. Pe)/let l; bf)rglanma (%) 11/09 10/09 2018
p/yasasmdq ise, gosterg‘er fa/{ dun ‘16 baz puan diisiisle guonu %15’,50, TR 2 yillik 15,50 15,66 19,73
10 yil vadeli devlet tahvili getirileri ise 21 baz puan azalisla %15,75’den TR 10 yillik 15,75 15,9 16,42
tamamlad.

ABD 10 yilhk 1,74 1,73 2,68

Kiiresel piyasalarda ise; yatirrmcilar, merakla, bugiin agiklanacak Almanya 10 yillik 0,57 0,55 0.24

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) kararini bekliyor. ECB’nin; mevduat @ Rl irACOTiE

faizini 10 baz puan diisiirerek -%0,50’ye ¢ekmesi, ayrica bir yila 11/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
kadar vadede, aylik 45 milyar €’ya kadar ek alimi icerecek bir varlik /L 5,7495 03 15 8,7
alim programi aciklamasi bekleniyor. Bu ydnde bir ek varlk alim €/TL 6,3315 0,7 13 43
programi, ayrica, alimlarin llke varlklari arasinda paylasimi /s 1,1010 03 0,2 4,0
konusunda da kuralin yeniden diizenlenmesini getirebilir. ~ Bélge $/Yen 107,82 03 13 1,7

bankalari; ECB’nin ayrica, daha negatif faiz oranlarinin olasi olumsuz
etkilerini gidermek amaciyla, mevduatlarin bir kisminin negatif faiz
uygulamasindan istisna  tutulmasinin uygun olabilecegini

GBP/$ 1,2326 -0,2 0,6 3,4
[ M Hisse Senedi Endeksleri

degerlendiriyor. 11/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100  101.922 0,7 1,8 11,7
® Kiiresel piyasalarda ise; Avrupa Merkez Bankasi karari S&P 500 3.001 0,7 2,1 19,7
oncesinde, ABD Bagkani Trump'in Cin'e yonelik ek giimruk vergi FTSE-100 7.338 1,0 0,4 9,1
uygulamasini iki hafta ertelemesiyle, risk algisi olumlu DAX 12.359 0,7 2,8 17,0
seyrediyor. ABD'de diin hisse senedi piyasalar %0,7-%1,1 primle sMI 10.099 0,8 2,1 19,8
kapatmasinin ardindan; bu sabah Asya hisse piyasalarinin gogunda Nikkei 225 21.598 1,0 4,6 7,9
da alicili bir seyir var. ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri, %1,75 MSCI EM 1.017 0,9 2,7 53
dizeylerinde, dolar endeksi ise 98,6‘da  goreli glgli seyrini sangay 3.009 0,4 1,7 20,6
stirdurayor. Bovespa  103.446 0,4 2,2 17,7

® Avrupa borsalari da diin glini yukselisle tamamladilar; Eurostoxx- e

600 endeksi %0,87 prim yapti. Yurt disinda bugiin, ABD Agustos ay! 11/09 Gunlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
enflasyon verileri takip edilecek. Brent ($/varil) 60,8 2,5 0.2 13,0
Altin ($/ons)  1.497 038 -3,6 16,7
® Toparlanan risk istahiyla USD/JPY’de yiikselis devam ediyor; Gram Altin (TL) 276, 05 2,2 269
USD/JPY 108'i asti, Agustos basindan bu yana en yiksek seviyede. Bakir ($/libre)  259,8 -0,5 0,7 -1,3
Sterlin hafif dususle giine baslyor; GBP/USD 1,2330larda. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

Gelismelerle Cin yuani giinliik bazda %0,4 degerlenmeyle islem
gorurken, yuandaki hareket oOzellikle Asya para birimlerine

olumlu yansiyor; diger gelismekte olan ilke para birimleri de
pozitif seyrediyor. AKBAN K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Piyasalar buglin saat 14’te agiklanacak Merkez Bankasi faiz kararini

fiyatlamaya calisacak. Yurtdisina bakildiginda ekonomilerin
onceden 6n gorildugi kadar daralma yasamayabilecegine ve ABD
— Cin gerginliginin yatisabilecegine dair beklentilerin hisse
senetlerine destek verdigi gorullyor. Yurt disina paralel olarak
BIST’te de aciligta temkinli alimlarin siirmesini bekliyoruz.

BIST100 diin agilis sonrasi test ettigi 102.000 seviyesi sonrasinda
yatay seyretti. Kapanis 101.922 seviyesinde gergeklesti. Endeks igin
olumlu teknik gorinim belirtmeye devam ediyoruz. Kisa periyot
direng bolgesi olarak belirttigimiz 101-102 bin bandinin {st siniri da
diin test edilmis oldu. Bu agsamadan sonra 103.500 bdlgesinin yakin
hedef bolgesi oldugunu belirtebiliriz. Endekste 101.000-103.000
bandi yakin destek bdlgesi, 98.800 alti ise kisa periyot igin
zayiflama bolgesi olarak gorilebilir. Banka endeksi igin olumlu
teknik goriniim belirtmeye devam ediyoruz. 138.800 altini kisa
periyot icin zayiflama bélgesi olarak gériiyoruz. Uzerindeki hareket
iyimserligin devamini sagliyor. 146.000 yakin direng. Asiimasi ilk
asamada 148.150 seviyesini glindeme gelebilir. BIST100'de
101.500-99.500-98.500-97.800 destek, 102.000/500-102.800-
103.500/650-104.300 direng olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti, is

Bankasi, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Tlipras ve Yatag’dir.
Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Tirk Hava Yollar’'nin Agustos 2018 doneminde 7.6mn olan

toplam yolcu sayisi, 2019 yilinin ayni déneminde %1.8'lik dislisle
7,4mn olarak gergeklesti. Yolcu sayisi, i¢ hatlarda %10.7 azalirken,
dis hatlarda ise %4.6 artis gosterdi. Bizim toplam yolcu sayisinda
%1’lik artis beklentimiz, i¢ hat yolcu sayisinin tahminimizin
gerisinde kalmasindan kaynaklanmaktadir. Yolcu doluluk orani ise
Agustos ayinda 0.8 puanlik azalis ile %84.8 olarak gergeklesti. Ayni
dénemde i¢ hat seferlerdeki doluluk orani da 0.7 puanlik artis
gbstermis ve %88.4 olmustur. Gegtigimiz hafta icinde agiklanan
DHMI sektér verilerini dikkate aldigimizda, THY’nin Agustos
verisinin beklentiler dahilinde gergeklestigini ve haber etkisinin
notr oldugunu distintyoruz.

® Tirkiye Sinai Bankasi (TSKB) Cin Kalkinma Bankasi'ndan (CDB,

China Development Bank) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig
garantisi ile 200 milyon dolar tutarinda kredi teminine donuk
olarak sozlesme imzaladi. S6z konusu finansman Tirkiye
genelinde yer alan iretim, sanayi, KOBI, enerji, altyapi, saglik ve
egitim projelerinin finansmaninda kullandirilacak.
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[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Metro Holding
Pegasus
Eczacibasi ilag
is G.M.Y.O.

Icbc Turkey Bank

18
22
18
18
18

11.8

53
4.5
43
41

25 117
21 10.9
03 172
34 112
42 9.2

677,504
275,267
120,986
269,933
9,004
35%

23.2
198.1
23.0
31.7
87.3

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Flap Kongre
Gemasg D6kim
Sok Marketler
Gsd Holding
Ak Enerji

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari
Garanti Bankasi
Aselsan

Petkim

Kardemir (D)

-9.7
-4.9
-2.8
-2.1
-1.7

-0.2
1.1
1.6
1.1

-1.3

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati
XU30 Ekim 129.525
XU030 Aralik 132.150
USD Eylal 5.796
USD Ekim 5.855
EUR Eyll 6.385

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Ekim
USD Eyl il

138.1
3.0
8.6
85
1.8

1450.5
877.7
522.2
338.3
3348

Deg. (%) Isl. Ad.
0.78 148,279
0.86 1,449
-0.55 49,227
-0.73 96,954
-0.98 727

423,498
187,631
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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