'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

UsD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,7759 6,3839 ¢ 1,1047 101.213 276,7 15,66 %>
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Yarinki ECB karari 6ncesi, yurt digi tahvil getirileri yiikselis egiliminde 3 Haftalik Getiriler (%)

® ABD 10 yillik devle tahvili getirisi %1,72 oldu :2 ] 20 >

® Petrol fiyatlari yikselisini stirdirlyor, Brent petroli, 63 S/varilde 12 1 1,1

® S$/TLgiine 5,78 e yakin diizeylerden basliyor o5 - 0,1
0,0

Cin Devlet Déviz Idaresi; yabanci yatirimcilarin hisse senedi ve tahvil 41)3 ]

yatinmlari igin kota uygulanmayacadini agikladi; buna gére yabanci :: 1

yatinmcilara yoénelik 300 milyar dolar diizeyindeki alim limiti 25 4 -2,0

kaldirilmis oluyor. Bu adimla; yuan kullaniminin artiriimasi ve daha Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gosterge

fazla yabanci sermaye girisi hedefleniyor. Ayrica; €inli gazeteci Hu Tahvil

Xijin, ilkenin, ticaret savasinin olumsuz etkilerini hafifletmek icin @ RV IG1))] Onceki Beklenti

tedbirler alacagini belirtti. ABD Uretici Fiyat Enflasyonu

(Agustos, yillik % degisim) L7 L7

Kiiresel piyasalarda ise; kritik merkez bankasi para politikasi
kararlari éncesinde, ticaret belirsizliklerinin azalabilecegi yéniindeki
piyasa algisiyla, tahvil getirileri bir miktar yiikselme egiliminde.
Gelismelerle, ABD 10 yillik devlet tahvili getirisi haftalik bazda 25
baz puan yiikselmis durumda, %1,72 diizeylerinde. Dolar endeksi ise ¢ IV RE W R0

Yatirnmci Takvimi icin tiklayiniz

9?,3 diizeyinde, gorell gu;luwse.yrm/ kg.ruyo'r. Diin ABD'de hisse sen'ed/ (%) 10/09 09/09 2018
p/yas; efrdekilerl, SIn/r!l dsg/§llm/ler go‘stefn}ker?, bu sabah Asya hisse TR 2 yillik 15,66 15,66 19,73
senedi piyasalarinin ¢gogunda alicili seyir gézleniyor. TR 10 yillik 15,96 15,53 16,42
P . - [ . . 1,73 1,64 2,68
ingiltere’de; diin agiklanan aylik isgiicii verileri beklentilerden bir SERE I

Almanya 10 yillk -0,55 -0,59 0,24

miktar olumlu agiklandi. Basbakan Boris Johnson Brexit tarihini tekrar
ertelemeyi diisiinmedigini, bir taraftan Avrupa Birligi ile bir anlasmaya @@ BRI\ irAICTIEN]

varmak icin caba gésterecegini, diger taraftan da anlasmasiz bir Brexit 10/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
icin hazirlanacadini belirtti. Gelismelerle £/5, 1,2360 diizeylerinde. $/TL 5,7693 0,3 0,7 9,1
€/TL 6,3757 0,3 1,4 5,1
® VYurt icinde ise; Tlrkiye Bankalar Birligi, elektrik Gretim ve dagitim /s 11043 0,0 06 37
sektérinde mevcut borg stogunun 47 milyar $ civarinda oldugunu, $/Yen 107,54 03 15 2,0
bunu vyapilandirma ihtiyaci bulunan kisminin 12-13 milyar $ GBP/S 1,2350 00 22 32

oldugunu acikladi. Kurum; bu tutarin yaklastk 10 milyar $

tutarindaki kisminin ise 2019 yih iginde yapilandiriimasinin L_JJ Hisse Senedi Endeksleri

beklendigi belirtti. TBB ayrica; en olumsuz senaryoda dahi, olasi 10/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
olumsuz etkinin sinirli  dizeyde olacagini belirtti. Yurt igi BIST-100  101.213 0,6 2,4 10,9
piyasalarda ise; S$/TL, 5,78e yakinda dizeylerde. Gésterge faiz S&P 500 2.979 0,0 2,5 18,8
glini %15,66 ile yatay kapatirken, 10 yil vadeli devlet tahvili FTSE-100 7.268 0,4 0,0 8,0
getirileri ise 43 baz puan artisla gini %15,96 seviyesinden DAX 12.269 0,3 3,0 16,2
tamamladi. SMI 10.020 -0,4 1,7 18,9
Nikkei 225 21.392 0,3 3,7 6,9
® €/S, ECB karari oncesi sakin seyrini koruyor; 1,1050’lerde. MSCI EM 1.008 0,2 3,6 4,4
GBP/USD’de anlasmasiz Brexit ihtimalinin azalmasiyla kademeli sangay 3.021 0,1 3,1 21,1
yukselis devam ediyor; 1,2365’lerde. USD/JPY toparlanan risk Bovespa 103.032 0,1 3,4 17,2

istahiyla Agustos basindan bu vyana en yilksek seviyede;
107,8’lerde. Gelismekte olan dlke para birimleri genelinde bu

@ [HuERIEE]

sabah olumlu bir hava hakim. 10/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
Brent ($/varil) 62,4 -0,3 7,1 15,9
® Petrol fiyatlan vyiikselisini siirdiiriiyor. ABD’de petrol stoklari Altn ($/ons) 1486 -0,9 -4,0 15,9
beklentilerin (izerinde disiis kaydederken, Trump’in giivenlik Gram Altin (TL) 2749 -0,6 -33 26,3
danismani  Bolton’t gérevden almasinin iran’la iliskilerde Bakir ($/libre)  261,1 0,0 3,9 -0,8

yumusamaya neden olabilecegi beklentilerinin de etkisiyle Brent
petrol diin 64 S/varil ile Agustos basindan bu yana en yiiksek
seviyeye ulasti, bu sabah 63 $/varil diizeyinde. Altin azalan givenli
liman talebiyle 1.485 $/ons’a kadar geriledi; bu sabah 1.494

S/ons'ta. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Yarin ki TCMB faiz karari 6ncesi BIST hisseleri olasi faiz indiriminden

en ¢ok faydalanmasi beklenen hisselerin dnciligiinde yukari yonli
hareketini strdiriyor. ABD — Cin arasi gerginliklerin hafifleyecegi
beklentisi de kiresel piyasalarda risk istahini giglendirdiginden
icerideki iyimserlige katki sagliyor. BIST'in bugin de temkinli
iyimserligini koruyarak hafif yukari yonli egilimini strdirecegini
tahmin ediyoruz.

BIST100 gliniin ilk yarisindaki yatay seyrin ardindan alicili seyretti.
Kapanis 101.213 seviyesinde gerceklesti. Kisa periyot igin direng
bolgesi olarak belirttigimiz 101.000-102.000 bandi test edilmeye
devam ediyor. Bu banttaki kapanisla endeks icin olumlu teknik
gorinim belirtmeye devam ediyoruz. Bu bant Uzerinde yakin
hedef olarak 103.500 glindeme gelebilecektir. Endekste 100 bin
seviyesi yakin destek, 98.800 alti ise kisa periyot igin zayiflama
bolgesi olarak gorilebilir. Banka endeksi igin olumlu teknik
gorinimin korundugunu yineliyoruz. 138.500 civari kisa periyot
icin takip ettigimiz destek bolgesi. Uzerindeki harekete bagl olarak
iyimserligin devam ettigini dusinlyoruz. 144.500 yakin direng.
Uzerinde ilk asamada 145.800 giindeme gelebilir. BIST100'de
99.500-98.500-97.800/300 destek, 101.500-101.800-102.000/500-
103.500 direng olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti, is

Bankasi, Klimasan, Kog Holding, Koza Altin, Tlipras ve Yatag’dir.
Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Enka insaat 10mn adete kadar pay geri alimi igin 75 mn TL kaynak

ayrildigini ve islemler icin yonetime vyetki verildigini agiklad.
Hatirlanacagl gibi Enka insaat daha énceki 9 hisse geri alim
programi gergevesinde toplamda 59.4 mn adet pay geri alimi
gerceklestirmisti. Haberin hisse performansini desteklemesini
bekliyoruz.

Pegasus Havayollari Agustos ayi trafik rakamlarini agikladi.
Toplam yolcu sayisi, gectig§imiz yilin ayni dénemine gore %0.7
daralarak 2.96mn’a gerilerken, bizim beklentimiz ile uyumlu
gerceklesti. Agustos ayinda, yurt ici yolcu sayisinda yillik bazda
%12 daralma yasandi. Bu rakam, Temmuz ayinda yasanan %18’lik
diisis goz 6niinde bulunduruldugunda bir miktar toparlamaya
isaret etmektedir. Dis hat yolcu sayisindaki biylime %15 ile glgli
seyretmeye devam ediyor. Veriler genel hatlari ile gectigimiz
hafta agiklanan DHMI verileri ile uyumlu gergeklesti. Hisse icin
uzun vadeli olumlu goriisimizi koruyoruz.

Turkcell 2018 yili karindan dagitacag hisse basina 0,4591TL kar
payini 31 Ekim’de ve tek taksitte 6deyecegini agikladi. Yonetim
Kurulu’nun daha 6nceki kararina gére miktar ayni kalmak kaydiyla
kar payi dort esit taksitte dagitilacakti. Hafif olumlu.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 06
BIST-30 07
Banka Endeksi 04
Sinai Endeks 08
Hizmetler Endeksi 03

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Bera Holding
Flap Kongre
Gsd Holding
Kardemir (D)
Emlak G.M.Y.O.

[ M En Diisiik Getiri  Degisim (

24
26
23
24
32

8.8
8.4
6.7
45
4.0

18 108
13 10.1
Q0.7 16.0
30 108
36 86

672,001
273,560
119,526
268,418
9,489
35%

337
34.0
313
332.8
155.9

%) Hacim (mn TL)

Metro Holding
Migros

Dogus Otomotiv
Begiktas Futbol Yat.
Galatasaray

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari
Aselsan

Garanti Bankasi
Halk Bankasi
Kardemir (D)

" 3 ViOP Kontrat

XU30 Ekim 128.525
XU030 Aralik 131.025
UsD Eylil 5.829
USD Ekim 5.898
EUR Eylil 6.448

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Ekim
USD Eyl il

-3.5
-3.3
-3.2
-3.2
-2.8

3.0
33
0.2
24
4.5

Uzl. Fiyati Deg. (%)

0.65
0.50
0.40
0.48
0.29

416,175
184,680

AKYatirim

55
27.1
151
87.1

106.4

1776.1
868.6
817.5
342.9
332.8

isl. Ad.

214,094
1,227
33,847
71,985
600

752
3109
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Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektorii: Din Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) elektrik lretim ve dagitim sektériiniin mevcut borg
stokunun 47 milyar dolar civarinda oldugunu, yapilandirma ihtiyaci bulunan kredi portféytiniin 12-13 milyar dolar
civarinda oldugunu ve bu tutarin yaklasik 10 milyar dolarlik kisminin yapilandirmasinin 2019’da tamamlanmasinin
beklendigini agikladi. TBB ayrica gegtigimiz hafta gindeme gelen (¢ dogalgaz santraline verilen toplam 1,9 milyar
dolar tutarindaki kredinin takibe donustirilmesi haberleri ile ilgili de agiklamada bulundu. Agiklamadan
anladigimiz kadariyla TBB bu kredilerin tamami igin ek karsilik ayrilmasi durumunda bunun sektorin finansal
oranlarina etkisinin sinirli olacagini, bankalarin takipteki alacak rasyosunda 22 baz puan artis ve sektoriin Sermaye
Yeterlilik Rasyosunda 23 baz puan gerileme hesaplandigini belirtti. Basinda yer alan haberlerde 1,9 milyar dolar
tutarindaki kredinin Tlrk bankalarinda bulunan kisminin 1,2 milyar dolar diizeyinde oldugu tahminleri yer almis,
bankalarin bu krediyi hali hazirda Il. ve Ill. kredi kategorilerinde tasidigi ve yaklasik %35’i i¢in de karsilik ayirmis
oldugu gorusleri yer almisti. Din TBB’den gelen agiklamanin yatirimcilarin bankalara donik risk algisinda bir
degisiklik yaratmasini beklemiyoruz.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com
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Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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