'Y Giunluk Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

26 Agustos 2019

USD/TL EUR/TRY @ EUR/USD = BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil *
5,8115 6,4795 1,1144 47 97.149 287,8 16,25
Kiiresel ticaret belirsizlikleri yeniden artisg egiliminde... Y Haftalik Getiriler (%)
® Cin ve ABD, karsilikh ticaretleri icin gimriik vergilerini artirdi :z ] 5,9
® Fed, ticaret belirsizliklerinin etkilerinin takip edilecegini belirtti 50 -
® Artan belirsizliklerle $/TL kurunda dalgalanma gériildii :z 27 3.4
g 2,0
2,0 1
ABD ile €in arasindaki ticaret anlasmazliklari karsilikli misillemelerle 10
artis egiliminde. Cin, Cuma giinii, ABD’den ithal ettigi 75 milyar $ bosl
tutarinda iiriin icin %5 ild %10 arasinda ek giimriik vergisi -z:o ] -0,9
alinacadini agikladi. A¢iklamadan bir siire sonra; bu karara karsilik Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gosterge
Tahvil

olarak ABD Baskani Trump da; Cin’den gelen ve su anda %25
diizeyinde uygulanan giimriik vergisi oraninin 1 Ekim’den itibaren
%30’a ¢ikarilacagini agikladi. Trump; ayrica, halihazirda %10 giimriik
vergisi uygulanan 300 milyar S tutarindaki Cin mali icin de ayni tarih
itibariyle vergi oraninin %15 olacagini agikladi. Karsilikli misillemelerin
ardindan, Cin Basbakan Yardimcisi Liu He, ticaret konusundaki fikir
ayriliklarinin isbirligi ile ¢6ziilmesinden yana olduklarini vurguladi.

Cuma giin Fed Baskani Powell; Jackson Hole toplantilari kapsaminda
gergeklestirdigi konusmada, ticaret belirsizliklerini para politikasi
cercevesine oturtmanin, merkez bankalari agisindan gelecek
dénemin en zorlu konusu oldugunu belirtti. Powell; ticaret
politikalarini belirlemenin, Kongre ve hiikiimetin gérevi oldugunu,
Fed’in gérevinin ise, enflasyon ve istihdam piyasasini istikrarl tutmaya
odaklanmak oldugunu séyledi. Bu nedenle Fed; para politikasini,
ticaret politikalarinin  ekonomik gériiniim  lizerindeki  etkilerini
degerlendirerek sekillendirecek.

@ Onceki Beklenti

Veriler (Bugiin)
Turkiye Reel Kesim Giliven Endeksi
(Agustos, m.a.)
ABD Dayanikli Mal Siparisleri
(Temmuz, aylik % degisim, 6nct)

96,6 =
1,9 1,3

Yatirimcei Takvimi igin tiklayiniz

°
(%) 23/08 22/08 2018
TR 2 yillik 16,25 16,18 19,73
TR 10 yillik 16,72 16,81 16,42
ABD 10 yillik 1,54 1,61 2,68
Almanya 10 yillik -0,68 -0,65 0,24

Doviz Kurlan

23/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
$/TL 5,7593 -0,2 3,2 8,9
® Kiiresel riskli varliklarda ise; artan belirsizliklerle, satis baskisi /L 6,4188 03 37 58
gozleniyor. Cuma gilini ABD hisse senedi piyasasi temel €/s 11144 06 05 28
endekslerinin giinlik bazda %2,3 ila %3 arasinda gerilemesinin $/Yen 105,39 10 09 39
ardindan, bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinin biyik GBP/S 12266 01 10 38
cogunlugu geriliyor. Gelismelerle, giivenli liman varhklar da . . .
yeniden giiclenme egiliminde. Altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde ®
1.550$/ons’u goérmesinin ardindan 1.543S/ons’ta. ABD 10 yillik 23/08 Giinlilk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
devlet tahvili getirileri %1,44’e geriledi. Japon vyeninde hizli BIST-100  97.149 1,8 1,5 6,4
degerlenme gozleniyor. $/Yen, Cuma ginki 106,5 diizeylerinden S&P 500 2.847 -2,6 -1,4 13,6
bu sabah 105,2'ye dusti. Yurt disinda buglin Almanya'da is FTSE-100 7.095 -0,5 -0,3 5,5
diinyasi guven endeksi, yarin ABD tiketici gliven endeksi, DAX 11.612 1,2 0,4 10,0
Persembe glini ABD 2. geyrek biylme verileri, Cuma glini ise sMmI 9.745 -0,6 0,2 15,6
ABD cekirdek kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu izlenecek. Nikkei 225 20.711 0,4 1,4 3,5
MSCI EM 974 -0,2 0,3 0,8
® Kiiresel gelismelerle $/TlU'de de dalgalanma gériildii. Asya Sangay 2.897 0,5 2,6 16,2
seansinda sig piyasada 6,30’lu seviyelere kadar ylkselen Tirk Bovespa 97.668 23 2.1 11,1

lirasi, ardindan hizli geriledi; bu sabah 5,82 diizeylerinde. Yurt

Emtia Fiyatlan

icinde buglin Agustos ayi reel kesim giiven endeksi, Persembe de
Temmuz dis ticaret verileri aciklanacak. Gosterge faiz haftalik
bazda 70 bps artarak haftayl %16,25, 10 yillik getiriler de 134 bps
artisla %16,72’den tamamladi.

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)

23/08 Giinlik (%) Haft. (%)

Gram Altin (TL)

® Dolar gelismis iilke para birimlerine karsi geriliyor. €/$ paritesi Bakr ($/libre)

1,1145’ler, GBP/USD 1,2265’lerden islem goruyor. Yuan Subat
2008’den bu yana en dusuk seviyelerde; dolar/Cin yuani paritesi
7,15’e vyaklasti. Gelismekte olan lke para birimleri genelinde
deger kayiplari hakim.

**Gergeklesen

59,3 -1,0 1,2
1.527 1,9 0,9
282,2 18 41
253,0 1,1 2,5

2018 sonu (%)
10,3
19,1
29,7
-3,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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‘P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 26 Agustos 2019

Piyasa ve Teknik Goriiniim

[ B Endeks Deg (%) Giin Haftalik Aylhik  Yilhk

® ABD ve Cin’den gelen ticari misilleme agiklamalari kiiresel resesyon
endigelerini artirarak yatirimlarin hisse senedi piyasalarindan

¢tkmasina neden oluyor. Cuma giini ABD hisse senedi piyasalarinin BIST-100 13 1> 23 b4
%3’e varan kayiplarinin ardindan Asya piyasalari ve ABD vadelileri BIST-30 20 15 66 58
bu haftaya saticih basladi. Seans dncesi islemlerde artan kiiresel Banka Endeksi 31 16 93 103
risklerin etkisi TL'nin bir miktar kaybiyla da gordllyor. BIST'in de Sinai Endeks 09 23 40 6.1
haftaya satis egilimiyle baslamasini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 1 05 03 57

® BIST100 vyikselisle basladigl haftanin son gilinlinde, giin sonuna . —
dogru giiclenen alimlarla iyimserligini devam ettirdi. Kapanis @ JAVEECREHIEY
97.149 seviyesinde gercgeklesti. BIST'te kisa periyotta yakin direng

bolgesi olarak gordigimiz 96.500 seviyesinin gecilmesiyle BISTL00 PIY' Deg.v(mn ™ 646,226
hareketin bir miktar gli¢ kazandigini dislinllyoruz. Bununla birlikte Bank'alar ow Deg.u 239,822
98.000 seviyesi Uzerini kisa periyot igin iyimserlige gecis seviyesi Holdingler Piy. Deg. 116,013
olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu seviye Uzerinde Sanayi Piy. Deg. 257,611
hareketin daha da kuvvetlenmesi ve 100 bin bélgesine yénelme BIST islem Hacmi (mn TL) 7,076
yasanmasi mimkiin. 96.100-95.800 band alti ise saatlik periyotta BIST Ort. Halka Agiklik 34%

ilk zayiflama bdlgesi olabilecekken, 94.600 seviyesi ancak belirgin
zayiflama bolgesi olabilir. Banka endeksinde kisa periyot icin direng @ NI R CLE QT Tg BN =Y W 079 B S ETel Ty M (g (il i D)
olarak degerlendirdigimiz 134.000 lzerinde tutunma yasanmasiyla

hareketin gliclenmesi beklenebilir. 132.000 yakin destek altina Medical Park Saglik 14.1 9.0
inilmesi yeni zayiflama olarak gorilebilir. BIST100'de 96.500/100- Turcas Petrol 75 12.2
95.000-94.600-93.150 destek, 97.300/800-98.500-99.100 diren¢  peya Holding 70 16.4
olarak belirtilebilir. Sabanci Holding 51 56.4

Tekfen Holding 47 57.8

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sinpas G.M.Y.O. -7.4 5.2
Portféy Secimleri Ihlas Holding -3.8 141
lhlas Gayrimenkul -3.5 325
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti, Yatas 22 96
Kllmasan.,.Kog Holding, Koza Altin, Yatas ve Yapi Kredi'dir. Tilpras 15 151.2
Detaylar igin tiklayiniz
[ M En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Sirket Haberleri
] Garanti Bankas! 35 1024.9
® Kordsa Uyesi bulundugu Tirkiye Tekstil Sanayii Isverenleri Tiirk Hava Yollari 0.4 984 .8
Send!kaS| ile Tur!qye Tekstil, OrrPe,"Gll.ylm ve Deri §anayu I§(;|Ier! Halk Bankas 39 3527
Sendikasi (TEKSIF) arasinda sirdirilen Toplu Is Sozlesmesi
. . . N .. Pegasus 15 296.5
muzakerelerinde anlagma saglanamadigini agikladi. Muzakereler o . .
Eregli Demir Celik 2.9 278.6

halen devam ediyor. 10 Eylil 2019 tarihine kadar anlasma
saglanamadigl takdirde grev kararinin uygulamaya konulacagi
TEKSIF tarafindan bildirildi. Haberin Kordsa hisseleri i¢in nétr etki "3 ViOP Kontrat
yapmasini bekliyoruz.

Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

XU30 Agustos 121.200 1.66 283,352
® Sabanci Holding Yonetim Kurulu'nun 23 Agustos 2019 tarihli XU30 Ekim 124.725 1.92 34,274
toplantisinda; portféylinde yer alan 1.687.850.700 adet Yiinsa USD Agustos 5.757 -0.21 154,860
hisse senetlerinin tamaminin satiimasina iligkin Sabanci Holding USD Ekim 5916 027 29,674
adina CEO Cenk ALPER ile Cimento Grup Baskani Tamer SAKA'nin EUR Agustos 6.407 0.01 864
yetkilendirildigini agikladi.
=
XU30 Agustos 403,574 -1597
USD Agustos 1,059,140 17518
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Ostermektedir.

i verinin son seviyesini
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatinnm Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirrm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii igermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
ozel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olugabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirnm A.$ ve c¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatirrm danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danigmanhg hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriuslerine dayanmaktadir.  Bu goériisler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler igermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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