Glinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*

UsD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
* 1,1068 95.394 276,8 16,18

5,7715 6,3912

Kiiresel capta; Fed Bagkani Powell’in agiklamalari bekleniyor

® ECB tutanaklan, dusiik enflasyon-biytime kaygilarini ortaya koydu
® S/Cin Yuani paritesi artis egilimini strduriyor
® Yurticinde tiiketici given endeksi Agustos’ta 58,3’e yiikseldi

Diin aciklanan Avrupa Merkez Bankasi tutanaklarinda (ECB);
yatirimcilarin, bankanin enflasyonu canlandirabilecegine iliskin
beklentilerinin azalmasinin, kurum igin bir endise kaynagi oldugu
goriililyor. Temel endiseler; enflasyon beklentilerinin gerilemesi, Euro
Bdélgesi’nde yavaslamanin éngdriilenden daha uzun siirmesi ve global
ticaretin zayifladidi bir ortamin bélge sanayinde asadi yonlii baskiyi
artirmasi. Nitekim Euro Bélgesi’nde imalat sanayi aktivitesine iliskin
beklentileri gésteren PMI endeksinin Agustos ayi éncii verisi 47,0’a
sinirl yiikselmekle birlikte (Temmuz: 46,5), endeks Subat ayindan bu
yana 50 esik seviyesinin altinda seyrediyor. Hizmet PMI endeksi ise
53,4 ile géreli giiclii seyrediyor. imalat sanayinde iiretim azalmaya
devam ederken, hizmet sektérii aktivitesinde artis saglam seyrediyor.
imalat sanayi; 6zellikle Almanya’da belirgin derecede zayif
seyrediyor. Imalat beklenti endeksi Almanya’da 43,6 seviyesinde
gergeklesti (Temmuz: 43,2). Fransa’da ise toparlanma gériiliiyor:
Imalat sanayi  PMI endeksi 49,7’den 51,0’e yiikselirken, hizmet
sektérii endeksi de ylikselisini stirddird.

ECB’nin ekonomiyi canlandirmak igin faiz indirimlerinden, yeni kredi
kullanimina ve ek varlik alimini da igeren bir¢ok opsiyonu
degerlendirdigi biliniyor. Toplantida piyasa beklentilerinin de
lizerinde bir paket agiklanmasi fikri de giindeme geldi. Piyasalar Eyliil
ayinda ECB’den faiz indirimi ve ek destek paketi bekliyor. Ayrica diin
agiklanan ABD’de, imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri
gosteren PMI endeksi éncii Agustos ayi verisi 49,9 ile beklentilerin
(50,5) altinda gergeklesti.

® Kiiresel piyasalarda ise; yatirnmcilar Fed Baskani Powell’in bugiin
17:00’de gergeklestirecegi sunumu takip edecek. Carsamba giini
aciklanan Fed Temmuz ayi toplanti tutanaklari, faiz indirimleri
konusunda Fed Uyeleri arasinda fikir ayriliklari oldugunu ortaya
koymustu. Piyasalar; Fed’in Eylil ayi toplantisinda 25 baz puan
indirimini kesine yakin bir olasilikla fiyathyor. Powell konusmasi
6ncesinde; dolar endeksi, 98,2 dizeyinde; €/S ise 1,1080
dizeylerinde géreli iIhmli seyrediyor. Diger taraftan; $/ Cin Yuani
paritesinde kademeli yikselis de devam ediyor; parite bu sabah
7,09 diizeylerinde.

® Yurt iginde ise; tiiketici gliven endeksi, Agustos’ta
mevsimsellikten arindirilmis bazda, aylik %3,2 yiikselisle 58,3
oldu. Ayrica insaat malzemeleri sanayi giiven endeksi de;
Temmuz ayinda sinirh artis ile 73.97 oldu. Yurt i¢i piyasalarda
S/TL din sabahki seviyelerine gére %0,8 artisla bu sabah 5,77
diizeylerine yakin seyrediyor. Gosterge faiz diin giini %16,18 ile
yatay seviyeden kapatirken, 10 yil vadeli devlet tahvili getirileri
ise 31 baz puan yikselisle glinii %16,81’den tamamladi.

® ABD’de S&P 500 endeksi sinirli gerilerken, Avrupa borsalarinda da
disusler hakimdi. Eurostoxx-600 endeksi giini %0,4 deger
kaybiyla tamamladi.
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22/08 Giinliik (%) Haft. (%)
$/TL 5,7686 0,9 3,6
€/TL 6,3995 1,0 34
€/$ 1,1080 0,0 0,2
$/Yen 106,44 -0,2 03
GBP/$ 1,2251 1,0 1,3

[ M Hisse Senedi Endeksleri

22/08 Giinliikk (%) Haft. (%)
BIST-100 95.394 -0,1 -1,2
S&P 500 2.923 -0,1 2,6
FTSE-100 7.128 -1,1 0,9
DAX 11.747 -0,5 2,9
SMI 9.806 -0,4 2,1
Nikkei 225 20.628 0,0 1,1
MSCI EM 976 -0,8 1,3
Sangay 2.883 0,1 2,4
Bovespa 100.011 -1,2 1,0
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22/08 Giinliik (%) Haft. (%)

Brent ($/varil) 59,9 -0,6 2,9
Altin ($/ons) 1.498 -0,3 -1,7
Gram Altin (TL) 277,3 0,6 19
Bakir ($/libre)  255,8 -1,1 -1,4

2018 sonu (%)
11,4
16,8
27,4
-2,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

= (2 (=T
® Kiresel piyasalar ABD’den gelecek para politikasi sinyallerine L gP Endeks Deg (%) Giin_Haftahk Ayhk  Yillik

odaklanmis durumda. igeride ise bugiine ait nemli bir haber akis!

bulunmuyor. BIST'in acilista hafif saticili hareket etmesini giin BIST-100 U 12 26 45
icerisinde yatay seyrini sirdiirmesini bekliyoruz. BIST-30 0.1 16 69 38
Banka Endeksi 06 43 -100 12

® BIST100 giin icerisinde 94.350 bdlgesine yasanan geri ¢ekilmenin Sinai Endleks 02 05 40 52
ardindan gelen sinirli tepkiyle glini tamamladi. Kapanis 95.100 Hizmetler Endelsi 1 02 04 14

seviyesinde gercgeklesti. BIST'te yakin destek bdlgesi olarak

degerlendirdigimiz  94.600-94.000 bandindan tepki yasanmis : o
durumda. BIST100 icin 96.500 seviyesini yakin direnc olarak ‘@ JAGVEEENEIEY

degerlendiriyoruz. Uzerinde 97.500 hareketi olusabilir. 97.500

A . . I Y o BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 634,455
seviyesini saatlik periyot icin iyimserlie gecis bolgesi olarak Bankalar Piy. Deg 234424
gbruyoruz. Olasi tepkilerin bu bolgeyle sinirli kalmasi durumunda ) ; N ¢
94.600-94.000 destegi de glindemde kalmaya devam edebilir. Holdingler Piy. Deg. 112,771
Banka endeksinde giin icerisinde geri ¢ekilme yasanan 129.000 Sanayi Piy. Deg. 254,964
bolgesinden sinirli tepki yasanmis durumda. Banka endeksinde BIST Islem Hacmi (mn TL) 7,241
132.300 yakin direng bolgesi olmakla birlikte, 135.000-137.500 BIST Ort. Halka Agiklik 35%

bdlgesini kisa periyot icin olumluya gegis seviyesi olarak gériiyoruz.
BIST100'de 95.000-94.600-93.150 destek, 96.500-97.300/800- @ NIREI QTR IS NP2 MG EL LN (b
98.500 direng olarak belirtilebilir.

Pegasus 5.9 464.7
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Turkcell 4.4 111.8
. . . Glibre Fabrikalari 4.1 16.0
Portféy Secimleri ihlas Holding 3.9 216
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti, Koza Altin 38 109.7
Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Yatas ve Yapi Kredi’'dir.
Detaylar igin tiklayiniz " M En Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
sirket Haberleri Odas Elektrik 47 16.8
® Bankacilik Sektorii: Yerlesiklerin déviz mevduati 16 Agustos Yatas 3.7 153
haftasinda 0,5 milyar dolar artarak 187,2 milyar dolara ulasti. Tirk Traktor -3.5 8.0
Haftallk artis tamamen ticari hesaplardan kaynaklanirken, Ihlas Gayrimenkul -3.4 216
bireylere ait hesaplarda degisiklik olmadi. Toplam déviz mevduat Sok Marketler -3.3 6.2

tutari ise 6nceki haftaki 216 milyar dolar seviyesinde sabit kaldi.

Toplam déviz mevduatlar Haziran sonundan bu yana bu @ RIRCUSE TN LT N 02 B Bl N (iR d)

seviyelerde yatay seyrediyor. Yerlesiklerin déviz mevduatindaki

artig ise Haziran sonuna gore 1,7 milyar dolara ve yilbasina gore Tirk Hava Yollari 1.0 1093.9
26,1 milyar dolara ulasti. 16 Agustos’ta sona eren bayram Garanti Bankasi -1.1 879.0
haftasinda TL mevduatin da haftalik 20 milyar TL artarak 1,12 Pegasus 59 464.7
trilyon TL'ye ulastigi gérildi. 16 Agustos haftasinda TL kredilerin Aselsan 2.8 3931
Ozel bankalarda bir miktar arttigi, kamu bankalarinda ise hafif bir Halk Bankas! 26 3555

gerileme gosterdigi goriliyor. Doviz krediler ise her iki grupta da
azalis gosterdi. Boylece Haziran sonuna goére TL kredilerdeki : .
degisim kamu bankalarinda %2,3 olurken, 6zel bankalarda -%0,1 @ JAAL G c TSI N o L T A b L L B
oldu. Ayni donemde ddviz krediler ise her iki banka grubunda da

dolar bazinda %2’nin Uzerinde daraldi. Bu sonuglarla birlikte kur XU30 Agustos 119.225 038 228,232
etkisinden arindirilmig kredi hacimlerindeki degisim yilbasina gére XU30 Ekim 122.375 -0.41 12,019
kamu bankalarinda %8,3 ve kamu bankalarinda -%2,5 olmak USD Agustos 5.769 047 162,111
Uzere sektdr genelinde %1,7 olarak gergeklesti. Takipteki USD Ekim 5.932 0.70 24,818
alacaklar da 16 Agustos haftasinda 0,8 milyar TL artarak 120,6 EUR Agustos 6.406 042 749
milyar TL oldu. Takipteki alacak rasyosu yilbagindaki %3,8’den X "
Agustos ortasi itibariyla %4,6'ya yikseldi. ®
XU30 Agustos 405,171 -13912
USD Agustos 1,041,622 -1540
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirm A.$ ve ¢aliganlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhigi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.  Bu goriigler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Eralp.Denktas@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com
mailto:austaci@akportfoy.com.tr;mdemirel@akportfoy.com.tr;ebilge@akportfoy.com.tr?subject=Yatırım%20Fikirleri
mailto:Arastirma@akyatirim.com.tr

