Glinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*

22 Agustos 2019

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil ¢

5,7274 6,3555

Fed tutanaklar sonrasi, kiiresel riskli varliklar hafif saticili...

® Tutanaklar, Fed tyeleri arasinda fikir ayriliklarina isaret etti
® S/Cin yuani kademeli artis egilimini strduriyor
® Yurticinde bugiin, tiketici gliven endeksi agiklanacak

Diin aksam agiklanan Fed Temmuz ayi toplantisinin tutanaklari, Fed
tiyelerinin arasinda, 25 baz puanlk faiz indirimi kararina yénelik
derin fikir ayriliklarinin oldugunu ortaya koydu. Birka¢ Fed (yesi,
politika faizinin 50 baz puan ile daha yiiksek bir oranda indirilmesini
desteklerken, bazi Fed tiyeleri ise hi¢ faiz indirilmemesi yéniinde goériis
belirttiler. Buna karsilik; tutanaklar, (lyelerin genelinin kiiresel
ekonomik yavaslama, ticaret gerginlikleri ve duragan enflasyondan
dolayi endiseli oldugunu ortaya koydu. Tutanaklar sonrasi, piyasalar
agisindan Fed Baskani Powell''n Cuma giinii Jackson Hole
toplantilarinda verecedi mesajlarin 6nemi daha da artmis
goriiniiyor. Diger taraftan; ABD Baskani Trump, Fed politikalarina
yénelik elestirilerini de siirdiriiyor.

Kiiresel piyasalarda ise; tutanaklar sonrasi ézellikle kisa vadeli dolar
cinsi referans faizlerde bir miktar yiikselis egilimi goériildii. Fed’in
para politikasina kararlarina daha duyarli 2 yillik devlet tahvili
getirileri glinliik bazda 3 baz puan artarak %1,56 diizeylerine gelirken;
10 yillik devlet tahvili getirileri %1,58 diizeylerinde. Devam eden
ticaret belirsizlikleriyle S/Cin Yuani paritesindeki yiikselis egilimi de
yatirimcilarin bir diger odak noktasi.

® Kiresel doviz piyasalarinda ise; dolar endeksi 98,3 ile goreli gliclu
seyrini korurken, €/S da 1,1080’ler ile diin sabah islem gérdigu
dizeylerin  hafif altinda seyrediyor. ABD hisse senedi
endekslerinde, buylk perakende zincirlerinin  satislarinin
beklentilerden olumlu seyretmesiyle, glinlik bazda %0,8 ila %1
araliginda artislar gorilirken, bu  sabah Asya hisse senedi
piyasalarinda genel olarak saticili bir seyir hakim. Yurt disinda
bugiin Euro Boélgesi’'nde aciklanacak 6nci ekonomik beklenti
anketleri takip edilecek. Ayrica ECB Temmuz toplanti
tutanaklarini agiklayacak. Bolgede ekonomik bilylme (zerinde
asagl yonlu riskler surerken, enflasyon beklentileri de gerileme
egiliminde. Bu durum yiiksek derecede parasal tesvigin, uzun bir
sire devam ettirilmesini gerekli kilarken, ek parasal tesvik
alternatifleri de glindeme getiriyor. ECB’nin 12 Eylil'de
gerceklestirecegi toplantida yeni tesvik paketini agiklamasi
bekleniyor.

® Yurt icinde diin agiklanan Haziran ayi konut fiyat endeksi yillik
bazda %1,7 artarken, reel olarak ise %12 azalis gosterdi. Reel
olarak fiyatlar 2017 ortasindan bu yana azalis egiliminde. il bazinda
konut fiyat gelismelerine bakildiginda, istanbul ve Ankara’da konut
fiyatlarinin yilhk bazda sirasiyla %2,3 ve %0,7 azalis gosterdigi
goruliyor. Konut fiyatlarindaki dislise ragmen konut satislari
azalma egiliminde. Yurt icinde buglin ise Agustos ayi tiiketici
gliven endeksi verisi agiklanacak.

® Yurt ici piyasalarda; $/TL 5,72’lerde, diin sabahki diizeylerine yakin
seyrediyor. Gosterge faiz diin sinirli diistisle %16,18’e gerilerken,
10 yil vadeli tahvil getirileri %16,50 ile yatay gerceklesti.
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Yatirimcei Takvimi icin tiklayiniz
" W Devlet Tahvili Getirileri

(%) 21/08 20/08 2018
TR 2 yillik 16,18 16,26 19,73
TR 10 yilhk 16,50 16,50 16,42
ABD 10 yillik 1,59 1,56 2,68
Almanya 10 yillik -0,67 -0,69 0,24

@ LA CLET]
21/08 Giunliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,7166 0,3 1,9 8,1
€L 6,3377 0,4 1,4 4,4
€/$ 1,1085 0,1 -0,5 33
$/Yen 106,62 0,4 0,7 2,8
GBP/$ 1,2130 -0,3 0,6 -4,9

[ M Hisse Senedi Endeksleri
21/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100 95.522 -0,5 -3,9 4,7
S&P 500 2.924 0,8 3,0 16,7
FTSE-100 7.204 1,1 0,8 7,1
DAX 11.803 1,3 2,7 11,8
SMI 9.848 0,8 2,3 16,8
Nikkei 225 20.619 -0,3 -0,2 3,0
MSCI EM 983 0,3 1,9 1,8
Sangay 2.880 0,0 2,5 15,5
Bovespa 101.202 2,0 0,9 15,1

[ W Emtia Fiyatlar

21/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 60,3 0,4 1,4 12,1
Altin ($/ons) 1.503 -0,3 -0,9 17,2
Gram Altin (TL) 275,6 -0,5 0,9 26,6
Bakir ($/libre)  258,6 0,3 -0,3 -1,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

N
® ABD Merkez Bankasi’nin para politikasina iliskin yarin verecegi L gP Endeks Deg (%) Giin_Haftahk Ayhk  Yillik

mesajlar oncesi kiiresel piyasalarda temkinli hareketler siriyor.

Seans acilisi 6ncesi Asya piyasalarinin hafif saticih oldugu dikkat BIST-100 05 39 b2 4

cekiyor. iceride ise piyasa genelde yurtdisi dinamiklere gore yén BIST-30 04 43 16 39

bulmaya calisiyor. BIST'in bugiin kiresel piyasalara paralel olarak Banka Endeksi 03 -3.8 -102 79

temkinli hareket edecegini, hisselerin hafif saticili giine Sinai Endeks 02 20 oy 53
I ilecegini tahmi i . . .

baslayabilecegini tahmin ediyoruz Hizmetler Endeksi 11 14 17 13

® BIST100 giin basindaki sinirh ylkselis denemesi sonrasinda : o
saticiliydi. Kapanis 95.522 seviyesinde gerceklesti. BIST'te son ¢ ‘@ JAGVEENEIEY

glindlr 95.000 bolgesi lGzerinde tutunma cabasi devam ediyor.

Hareket halen ortalamalar altinda. Dolayisiyla BIST'te zayif teknik Elasr-lrljaolgrpl?i/. D;z.u(mn ™ 2:2’222
gérinim belirtmeye devam ediyoruz. Endekste yakin direng ) y g.v ¢
97.300/700 boélgesi olmakla birlikte, 98.000/500 bandini kisa H°|d”j'g|.er Plleeg. 113,828
periyot icin iyimserlige gegis seviyesi olarak degerlendiriyoruz. Sanayi Piy. Deg. 255,621
Banka endeksinde 135.300-136.000 bolgesi yakin direnc olarak BIST Islem Hacmi (mn TL) 7,345
gorilebilir.  Uzerindeki hareket 138.000-140.000 bédlgesini BIST Ort. Halka Agiklik 34%
glindeme getirebilecektir. Bu bant altindaki hareketi kisa periyot
icin zayif gériinim olarak degerlendiriyoruz. BIST100'de 95.000- En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
94.600-93.150 destek, 96.500-97.300/800-98.500 direng olarak
belirtilebilir. Vestel 5.8 133.7
Pegasus 4.8 223.8
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Anadolu Cam 46 233
Tlpras 4.2 225.8
Park Elek. 39 4.4
En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
Ihlas Gayrimenkul -13.7 48.4
Portfdy Segimleri !(oza Anadolu -12.1 358.1
Ipek Dogal Enerji -11.6 2149
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti, Metro Holding 116 77
Kllmasan.,.Ko; Holding, Koza Altin, Yatas ve Yapi Kredi’'dir. Tekfen Holding 52 573
Detaylar igin tiklayiniz
(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Sirket Haberleri
Tirk Hava Yollari -1.1 1068.9
® Aselsan, Temmuz ayinda yaptigl tahsilat tutarinin 690 milyon Aselsan 23 852.0
Tl'yi (122 Milyon dolar) gecerek, 2019 wyili ilk 6 aylik Garanti Bankasi 06 807.8
ortalamasinin oIdulfg'a Uzerinde gergeklestigini agikladi. 2919 yili Koza Anadolu 121 358 1
boyunca gerek yeni ihracat pazarlarina agilmaya gerekse ihracat
Akbank 0.0 235.8

pazarlarindaki mevcut varligini derinlestirmeye yonelik 6zenli
calismalar yuritilmus, yurt ici pazarda ise, ordunun ve diger yurt
ici misterilerinin talep ve ihtiyaglari dogrultusunda siirdirmekte @ RVi[o]:X'CIiF1: Uzl. Fiyati Deg. (%) Isl. Ad.
oldugu yogun teslimat takvimine basariyla uyulmus.

XU30 Agustos 119.675 -0.46 169,752
XU30 Ekim 122.875 -0.47 8,698
USD Agustos 5.742 -0.03 110,634
USD Ekim 5.890 -0.03 18,264
EUR Agustos 6.379 0.11 455
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
XU30 Agustos 419,083 -13845
USD Agustos 1,043,162 -3487

AKYatirm



https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4195
http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Portfoy_Onerisi-Performans_210819/ed87f79d-9dbe-4cf1-b8ec-53f7a444ca33.pdf

[ ) GoOstergele

S&P 500

BIST-100 (bin)

2.801

«e+e++ 50 Gunliik Ort= 2.947 eese2+ 200 Glnlik Ort

S&P 500= 2.924

=96,1

eeeses 200 Gunlik Ort

+eeees 50 Giinlik Ort= 97,7

=95,5

BIST-100

L 61/50
L 6T/10
I 81/60
I 81/50
| 81/10
+ L1/60
b L1/50
+ LT/T0
+ 91/60
+ 91/S0
+ 91/10
I ST/60
ST/S0
+ ST/10
¥1/60
¥1/S0
v1/10
€1/60
- €1/50
€1/10

T

T

T

T

T

3.000 4

2.800

2.600

2.200

2.000 -

1.800

1.600 |

1.400 +*
1.200

L 61/S0
L 61/10
| 81/60
L 81/S0
L 81/10
L L1/60
L LT/50
L L1/10
L 91/60
91/50
L 91/10
L s1/60
ST/50
+ ST/10
+ v1/60
L ¥T/S0
+ ¥T/10
- €1/60
+ €1/50
€1/10

T

T

120 4

110

100

60

i Sepeti

irimi

Dolar Endeksi DXY ve GOU Para B

$/TL

—— Dolar Endeksi DXY= 98,3 (sag)

«—Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 60,6

100 4

5,57

ee+=2200Giinlik Ort:

5,67

«ee+=2 50 Giinlik Ort:

Dolar/TL=5,73

r 105

- 100

F 95

r 90

-85

r 80

75

T
wn
o

90 -

85 1

80 -

75

70

65

60

7,50 4

6,50

5,50 4

4,50

3,50 1

2,50

61/S0
61/T0
81/60
81/S0
8T/10
L1/60
£1/S0
L1/10
91/60
91/50
91/10
ST/60
ST/S0
ST/10
¥1/60
v1/50
v1/10
€1/60
€1/S0
€1/10

61/50
61/10
81/60
81/S0
81/10
L1/60
L1/S0
L1/10
91/60
91/s0
91/10
ST/60
S1/S0
ST/10
¥1/60
¥1/S0
¥1/10
€1/60
€1/50
€1/10

ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)

Yurtici Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri

& 61/S0

61/10
81/60
81/50
81/10
L1/60
L1/S0
L1/10
W 91/60
91/50
91/10
S1/60
ST/S0
ST/10
¥1/60
¥1/50
¥1/10
€1/60
€1/50
—— €1/10

ABD 10 Yillik Getiri=1,57 Almanya 10 Yillik Getiri= -0,67
W/\ 1,57
A

Gram Altin (TL)

35
0
5
0

15
1,0
0,5
0,0
05

61/50
61/10
81/60
81/50
81/10
L1/60
L1/50
LT/T0
91/60
91/50
91/10
ST/60
ST/S0
ST/T0
¥1/60
+ v1/S0
+ v1/10
- €1/60
- €1/50
€1/10

Gosterge Faiz= 16,18 10 Yillik Getiri= 16,50
W{M 1ae
— T T T T T T T T T T

Tiirkiye 5 Yilhk CDS

28
4
0
6
2
8
4

=237

276 ***+++ 50 Giinlik Ort= 261 ***+++ 200 Giinliik Ort

Gram Altin (TL)

260 -

210

160

110

61/50
61/T0
81/60
81/50
81/10
L1/60
£1/50
L1/10
91/60
91/50
91/10
ST/60
ST/S0
ST/10
¥1/60
¥1/S0
¥1/10
£1/60
£€1/50
€1/10

6T/L0
61/v0
61/10
81/0T
81/L0
8T/¥0
8T/10
£1/01
£t/20
LT/v0
L1/10
9t/0T
91/20
9T/¥0
91/10
ST/0T
st/L0
ST/¥0
ST/T0
©¥1/0T
v1/L0
vI/v0
vT/10
€1/0T
€1/L0
€1/¥0
€1/10

Ostermektedir.

sini

I verinin son seviye

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgil

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirm A.$ ve ¢aliganlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhigi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.  Bu goriigler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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