Giinliik Bilten 21 Agustos 2019

Piyasalarda Son Goriliniim*

UsD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,7342 6,3641 * 1,1094 96.032 276,4 16,26 *

Fed toplanti tutanaklari 6ncesi,kiiresel piyasalar temkinli seyrediyor ) Haftalik Getiriler (%)

® Kiiresel ticaret belirsizliklerinde, anlamli bir azalma yok Zz | 2,2 1,8
® Yurtiginde, 6zel sektorlin yurt disi kredi borcu azalma egiliminde 10 | 1.2
® $/TLgline 5,73 diizeylerinden basliyor 00

10 4
Kiiresel piyasalar; giincel kiiresel ticaret gelismelerini ve baslica 2,0 1 1,5
ekonomilerde ek destekleyici politika adimi olasiliklarini fiyatlama 3,0 1
cabasini siirdiiriiyor. ABD Baskani Trump’in yaptigi son agiklamalar, 2,0 - 3,4
ABD’nin, Cin ile bir ticaret anlasmasinin kisa vadede gerceklesme Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gédsterge
ihtimalinin disiik oldugunu ortaya koyuyor. Devam eden belirsizlik Tahvil
ortaminda da, Fed'in para politikasini nasil sekillendirecedi kritik 6nem @ RV EHIEG)) Onceki Beklenti

tasiyor. Bu agidan; bu aksam aciklanacak Fed Temmuz ayi
toplantisinin tutanaklari ile Fed Baskani Powell’in Cuma giinii Jackson
Hole toplantilari kapsaminda yapacadi agiklamalar, yatinmcilara,
gelecek dénem Fed politikalariyla ilgili fikir veriyor olacak.

Tirkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku
. . 120 -
(Haziran, milyar S)

Fed Toplanti Tutanaklari - -

Devam eden belirsizliklerle, kiiresel piyasalardaki toparlanma Yatirimai Takvimi igin tiklayiniz

egilimi de duraksamig gériiniiyor. ABD hisse senedi endeksleri, diin, @ DEUSRENKSAE
glinliik bazda %0,6 il %0,8 araliginda gerilemeler gésterirken, bu

. . L . (%) 20/08 19/08 2018

sabah /‘45ya h/s.se sene.zuil./ p!yasa/ar/nqa ch,,tequnh bir seylr var. Do'l.ar TR 2 yillik 16,26 15,59 19,73

endeks:,"9...8,2 I/“e gectigimiz hafta .g'or('z’ugu 99’a kaICI duzeylere gére TR 10 yillik 16,50 15,98 16,42

daha diisiik diizeylerde, €/S paritesi de 1,1090 diizeylerinde ilimli E—— 156 161 568
seyrini sdrdiriiyor. ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri ise; %1,57 ile v ’ ’ ’

Almanya 10 yillik -0,69 -0,65 0,24

diisiik seyrine devam ediyor. ABD’de petrol stoklarinin beklenenden
hizli  gerilemesi ise, petrol fiyatlarindaki toparlanmanin devam @@ RLrACEL

etmesine yardimci oluyor; Brent petrol 60,3 S/varil diizeylerinde. 20/08 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
$/TL 5,7314 1,3 3,0 8,4
® Yurt icinde; 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi €L 6,3651 15 23 4,9
borcu (uzun + kisa) Mart 2018’den bu yana azalis gosteriyor. €/s 1,1100 02 0,6 32
Subat’ta 247 milyar $ ile rekor yiksek seviyede olan toplam borg, $/Yen 106,23 0,4 05 32
2019 Haziran itibariyle 214 milyar $’a geriledi; toplam 33 milyar GBP/S 12170 04 0,9 46

$ azaldi. Sektorel bazda ise; bankacilik sektérd, yurt disindan

sagladigi kredi borcunu ayni dénemde 22,6 milyar $ dustrirken, L_JJ Hisse Senedi Endeksleri

reel sektér borcundaki azalma 4,8 milyar $ diizeyinde. Konut 20/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
satiglarindaki daralma ise, Temmuz’da bir miktar azaldi; yillik BIST-100 96.032 0,8 -3,4 5,2
azalis %17 oldu. Onimizdeki aylarda diisen faiz oranlarinin da S&P 500 2.901 -0,8 -0,9 15,7
etkisiyle konut sektériinde bir miktar toparlanma beklenebilir. FTSE-100 7.125 -0,9 -1,7 5,9
DAX 11.651 -0,5 -0,8 10,3
® Yurt icinde Hazine diin 847 milyon TL tutarinda 2 yil vadeli kira sMmi 9.770 -0,6 -0,2 15,9
sertifikasi ihracinda bulundu. Ayrica diin 5 yil vadeli TUFE’ye Nikkei 225 20.677 0,6 1,1 3,3
endeksli devlet tahvili ihalesinde 2,9 milyar TL borglanirken, MSCI EM 980 0,2 1,2 1,5
ihalede ortalama vyillik bilesik faiz %4,03 seviyesinde gergeklesti. sangay 2.880 0,1 3,0 15,5
Hazine’nin bugilin 3,1 milyar TL’si piyasaya, 0,6 milyar TL’si kamuya Bovespa 99.222 0,2 3,9 12,9

olmak Uzere toplam 3,7 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor. Son
iki ginde toplam borglanma, 8,4 milyar TL oldu. Bu ay i¢in 6,5

[ W Emtia Fiyatlar

milyar TL borglanma 6ngorilmustd. 20/08 Giinlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
Brent ($/varil) 60,0 0,5 -2,1 11,6
® $/TL; diin, giin icinde 5,74 (zeri seviyeleri gérmesinin ardindan Altin ($/ons) 1.507 0,8 0,4 17,5
5,7340 diizeylerinde. Devlet i¢ borglanma piyasasinda; 2 yillik Gram Altin (TL) 2771 2,0 32 27,3
gosterge tahvilin getirisi diin 67 baz puan artigla giinii %16,26’dan Bakir ($/libre)  257,8 -0,9 -2,0 -2,0

tamamlarken, 10 yilhk devlet tahvil getirisi ise 52 baz puan
ylkselisle %16,50 seviyesinde gerceklesti. Yurt icinde bugiin
TCMB, Haziran ayi konut fiyat endeksi verilerini agiklayacak.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

= (2 (=T
® Kiresel piyasalarda ABD para politikasi sinyalleri ve resesyon L gP Endeks Deg (%) Giin_Haftahk Ayhk  Yillik

endiseleri temel belirleyici olmaya devam ediyor. iceride ise

i . P . . . L BIST-100 08 34 57 52
bblgesel jeopolitik risklerin yeniden glindemin Ust siralarina
¢ikmakta oldugunu gozliyoruz. Din tahvil faizleri yeniden Agustos BIST-30 06 40 13 43
basindaki seviyelerine yikselirken, borsada hafif tepki alimlari BIST- Banka Endeksi 08 -85 99 84
100’4 96 binin Uzerinde tuttu. Sabah agilisi Oncesi Asya Sinai Endleks 18 19 4) 55
piyasalarinin zayif ve ABD hisse senedi vadelilerin ekside oldugu Hizmetler Endeksi 07 03 06 15

gorullyor. BIST’in de yatay bir agilisla gline baglamasi bekliyoruz.

® BIST100 diin giin basindan itibaren alicili seyretti. Kapanis 96.032 @ ORI

seviyesinde gercgeklesti. Ortalama bdlgesi altinda li¢ glinlik

kapanisin ardindan endekste giiclii sayilabilecek bir tepki alimi Elasr-lrljaolgrpl?i/;/D;gg(mn ™ 2:3’323
yasanmis durumda. Bununla birlikte hareket halen kisa periyot igin ) ; N ¢
direng bolgesi olarak degerlendirdigimiz 98.000/500 bandi ve Holdingler Piy. Deg. 114,553
ortalamalarin altinda. Bu banda kadar olusabilecek hareketler Sanayi Piy. Deg. 257,010
sinirli-olagan tepki hareketi olarak degerlendirilebilir. Bu bandin BIST Islem Hacmi (mn TL) 6,900
asllmasi durumunda ancak kisa periyot icin yeniden gulgli bir BIST Ort. Halka Agiklik 34%
gbériinime geri donildigiinden bahsedebiliyor olacagiz. Bu bandin

altindaki hareketinin devamini zayiflama olarak gérmeye devam En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
ediyoruz. BIST’te yakin direng ise 97.300/700 bolgesinde. Asilmasi

belirttig§imiz direng bandina hareketin de habercisi olabilecektir. ipek Dogal Enerji 8.2 176.5
Banka endeksi i¢cin 140.000 seviyesi lizerine geri donlis durumunda Deva Holding 6.6 56.0
ancak kisa periyot icin yeni bir iyimserlik saglanabilecegini Net Holding 6.2 14.6
dislniyoruz. Banka endeksinde 135.300-136.000 bolgesi yakin Metro Holding 49 10.8
direng olarak gordlebilir. BIST100'de 95.000-94.600-93.150 destek, Koza Anadolu 47 1991

96.500-97.300/800-98.500 direng olarak belirtilebilir.

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Odas Elektrik -5.1 326
Portfoy Secimleri Bera Holding -2.7 4.4
Turkcell -2.2 74.7
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Ford, Turcas Petrol 20 155
Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Yatas ve Yapi Azak G.MLY.0 20 23
Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz T ' '
. . (3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Sirket Haberleri
Garanti Bankasi 1.5 1120.5
® Pegasus Havayollari Temmuz ayi trafik rakamlarini agikladi. Buna Tiirk Hava Yollari 06 662.1
gore, sirketin toplam yolcu sayisi ilk alti aydaki %3.5 daralma ile Akbank 04 313.6
paralel olarak %2.4 diisiis gdsterdi. i¢ hat yolcu sayisi %16 ile ’ '
kiicilmeye devam ederken dis hat yolcu sayisi %18 biyidu. Yolcu Aselsan 3.2 2779
sayisindaki artisa paralel olarak doluluk orani da ilk alti aydaki Pegasus -1.9 2753

%84.5’'ten %85.3 seviyelerine yiikseldi. Pegasus’un Temmuz
verileri ay basinda DHMI tarafindan agiklanan Sabiha Gokcen @ RV NICTIE S Uzl. Fiyati Deg. (%) Isl. Ad.
Havalimani yolcu trafigi rakamlari ile uyumlu gergeklesti. Dolayisi

ile Temmuz verileri Pegasus igin uzun vadeli olumlu goriisiimiizi XU30 Agustos 120.225 0.61 198,114
teyit ederken, hisse senedi lizerinde kisa vadeli bir etki yapmasini XU30 Ekim 123.450 0.65 8,901
beklemiyoruz. USD Agustos 5.744 1.25 215,749
USD Ekim 5.892 1.36 37,554
EUR Agustos 6.372 1.20 1,135

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Agustos 432,928 4765

USD Agustos 1,046,649 -3067
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirm A.$ ve ¢aliganlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhigi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.  Bu goriigler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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