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Piyasalarda Son Goriliniim*
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Kiiresel capta, destekleyici politika adimi beklentileri giigleniyor

® Ancak belirsizliklerle tahvil getirilerindeki dlsls egilimi de striyor
® ABD 30 yillik tahvil getirisi, %1,916 ile tarihi distk diizeyini gordu
® Yurticinde bugiin Haziran ayi sanayi Uretimi verileri agiklanacak

ABD’de perakende satislar; internet iizerinden yapilan alisverislerin
giiclii seyretmesiyle, son dort ayin en giiglii aylik artisini gosterdi.
Ulkede, perakende satislarda son bes ayda yasanan kademeli artis;
son glinlerde artan ekonomik durgunluk endiselerinin de bir miktar
azalmasina yardimci oluyor. Ancak Temmuz ayi sanayi (retiminin
beklentilerin altinda kamasi ve haftalk issizlik basvurularinin
beklenenin lzerinde aciklanmasi; ayrica Cin’in, ABD’nin glimriik
tarifelerini  artirmasina  karsi  tedbirler alacagini  duyurmasi,
belirsizliklerin siirdiirdiigiine isaret ediyor. Buna karsilik; baslica
ekonomilerde destekleyici politikalara iliskin beklentiler de
giicleniyor. Avrupa Merkez Bankasi liyesi Olli Rehn, ECB’nin Eyliil
toplantisinda énemli bir parasal tesvik vermesi gerektigini belirtti.
Cin’in de; harcanabilir geliri artirici politika adimlari atabilecegine
yonelik haberler geliyor. Diin; Meksika Merkez Bankasi da, politika
faizini stirpriz bir sekilde 25 baz puan diisiirerek, 2014 Haziran ayindan
bu yana ilk kez bir faiz indirimine gitti.

Kiiresel piyasalarda ise; géreli bir miktar daha olumlu kiiresel veri ve
haber akisiyla, ABD’de diin, S&P500 hisse senedi endeksi %0,25
alicili kapatti. Bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda ise karisik bir
seyir var. Belirsizliklerle giivenli liman varhklar da giiglii seyrini
koruyor. ABD 10 yillik devlet tahvil getirisi, diin aksam saatlerinde
%1,50 diizeyine kadar geri ¢ekilmesinin ardindan bu sabah %1,54te.
ABD’de 30 yillik devlet tahvili getirisi de %1,916 ile rekor diisiik
diizeyleri gérdii, bu sabah %1,99°da. Altin da yiikselisini siirdiirtyor;
1519 S/ons fiyat seviyesinde. Altin fiyatinda yilbasindan bu yana
yasanan artis, %18,4 oldu.

® Kiresel doviz piyasalarinda; Avrupa Merkez Bankasi iliyesi Olli
Rehn’in agiklamalariyla, €/$ giinliik bazda %0,4 diistii; bu sabah
1,11’e yakin diizeylerde. Dolar endeksi; 98,2’de; goreli giglu
seyrini strdirlyor. Brent petrol fiyati ise; son iki giinde yasadigi
kayiplarin ardindan toparlanma egiliminde; bu sabah 59,1
$/varil’de.

Yurt ici piyasalarda; $/TL bu sabah 5,56’ya yakin diizeylerde.
Devlet i¢ borglanma senetleri piyasasinda; 10 yil vadeli devlet
tahvilinin getirisi %14,98. Yurt icinde bugiin; Haziran ayi sanayi
tiretimi verileri agiklanacak.

Yurt icinde; igsizlik orani; Mayis’ta, mevsimsellikten arindirilmig
bazda; yikselis egilimini  siirdiirerek  %14’e  ulasti.
Mevsimsellikten arindirilmamis olarak ise; issizlik orani %12,8
seviyesinde gerceklesti; is giiciine katilma orani %52,9 seviyesinde
gerceklesirken, geng¢ nlfustaki issizlik orani ise %23,3 oldu.
Merkezi hiikiimet biitgesi ise; Temmuz ayinda 9,9 milyar TL fazla
verdi. Faiz disi harcamalarda gozlenen artisa ragmen; genel bitce
gelirlerinin, Ozelikle tesebbilis ve miulkiyet gelirleri kaynakli artis
gostermesi, aylik bazda elde edilen bitge fazlasinda etkili oldu.
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Yatirimcei Takvimi icin tiklayiniz

(%) 15/08 14/08 2018
TR 2 yillik 15,18 15,22 19,73
TR 10 yilhk 14,98 14,98 16,42
ABD 10 yillik 1,53 1,58 2,68
Almanya 10 yillik -0,72 -0,65 0,24

Doviz Kurlari

15/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
$/TL 5,5672 -0,8 1,7 5,3
€/TL 6,1916 -1,0 1,0 2,0
€/$ 1,1107 0,3 -0,7 3,1
$/Yen 106,12 0,2 0,0 -3,3
GBP/S 1,2088 0,2 -0,4 -5,2

Hisse Senedi Endeksleri

15/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100 96.579 -2,8 -2,7 58
S&P 500 2.848 0,2 -3,1 13,6
FTSE-100 7.067 -1,1 -3,0 5,0
DAX 11.413 -0,7 -3,7 8,1
SMI 9.606 -0,2 -1,5 14,0
Nikkei 225  20.406 -1,2 -0,9 2,0
MSCI EM 964 -0,1 -2,1 -0,2
Sangay 2.816 0,2 0,8 12,9
Bovespa 99.057 -1,2 -4,9 12,7

Emtia Fiyatlan

15/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 58,2 -2,1 1,5 8,2
Altin ($/ons) 1.523 0,5 1,5 18,8
Gram Altin (TL) 272,1 -0,4 32 25,0
Bakir ($/libre)  259,5 0,1 -0,5 -1,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim
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® Bayram tatili sonrasi ilk is gininde kilresel piyasalarda hafta L P Endeks Deg (%) Giin _ Haftalk Ayhk  Yillik

basindan beri gozlenen saticili egilim BIST'i de etkiledi. BIST-100

endeksi ozellikle bankalara gelen satislarla gini %3 yaklasan BIST-100 28 2 05 o8
kayipla tamamladi. Bugilin ise seans oncesi islemlerde yurt digi BIST-30 30 28 14 >4
hisse senedi piyasalarinda toparlanma egilimi dikkat cekiyor. Banka Endeksi 53 50 -6 10.7
iceride saat 10’da agilacak Haziran ayi sanayi Uretim verisi disinda Sinai Endeks 27 27 01 46
0 li bi k klenti bul . BIST’in g . .

onemli bir makro beklenti bulunmuyor. BIST’in gline yurt disina Hizmetler Endeksi 05 00 27 1)

paralel olarak yukari egilimli baglamasini, 6zellikle bankalarin diinkd

kayiplarini kismen telafi etmesini bekliyoruz.
[ M Piyasa Verileri

® BIST100 din agihstan itibaren saticili seyretti. Kapanis 96.579

seviyesinde gerceklesti. BIST icin zayiflama bélgesi olarak Elasr-lrljaolgrpl?i/;/D;gg(mn ™ gjg’zgg
belirttigimiz 97.700/500 altina inilmesiyle satislar hiz kazanmis ) ; N ¢
durumda. Kapanis, BIST'te ©&nemli destek bolgesi olarak Holdingler Piy. Deg. 114,818
degerlendirdigimiz 100 ve 200 giinlik ortalama altinda. Dolayisiyla Sanayi Piy. Deg. 254,725
bu bélgenin hemen alt, 96.600-96.000 bandinin tepki bélgesi BIST Islem Hacmi (mn TL) 7,270
olmasi muhtemel. Bununla birlikte bu bant altina yasanacak BIST Ort. Halka Agiklik 35%
sarkmalarin satislari daha da derinlestirebilecegi goz ardi

edilmemeli. 98.000 bdlgesini BIST'te yakin direng olarak En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
degerlendirmekle birlikte 100.000 seviyesi lizerini kisa periyot igin

iyimserlik bolgesi olarak gorlyoruz. Altindaki hareketin devami Pegasus 9.9 3145
satis baskisinin da devaminda etkili olabilir. Banka endeksinde Metro Holding 6.2 6.1
yakin direng 141.000 olmakla birlikte 144.000 seviyesi (izerine geri Deva Holding 6.1 7.4
donlis durumunda kisa periyot igin yeni bir iyimserlik Aksa Enerji 4.4 33.0

saglanabilecegini dlstintiyoruz. BIST100'de 96.500-96.000-95.500-
94.750 destek, 97.100/800-98.500-99.500-100.500 diren¢ olarak
belirtilebilir.

Odas Elektrik 3.8 28.1

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Ege Endistri -7.7 17.3
Portfoy Secimleri Tark Telek(?m -6.9 128.0
Coca Cola Igecek -6.8 341
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Ford, is Bankas! (C) 6.2 2436
Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Yatas ve Yapi Halk Bankas 57 2594
Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz ' ’

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Sirket Haberleri

Garanti Bankasi -5.0 1102.7

® Yatas yilin ikinci gceyreginde bizim beklentimiz olan 28 milyon TL Tiirk Hava Yollari 30 655.1
ve piyasa beklentisi olan 27 milyon TL'ye paralel 28 milyon TL net Akbank 55 360.9

kar agikladi. Gegen yilin ayni ddénemine gore ciro ve FAVOK : '
siraslyla yillik %40 ve %57’lik buylime gosteren gosterdi. 2019 igin Pegasus 9.9 3145

Halk Bankasi -5.7 2594

sirket yonetimi 1,2-1,25milyar TL gelir, %15,5 FAVOK marji ve 84-
100mn TL net kar beklentilerini korumaktadir. 1Y19
sonuglarindan sonra bu hedeflerin ulasilabilir oldugunu @ RN GINir18 Uzl. Fiyati Deg. (%) Isl. Ad.
disiniyoruz. Net borg¢ ceyrek bazda %11 diserek 185 milyon

TL'ye geriledi. Bu diisiisiin temel sebebi net isletme sermayesinde XU30 Agustos 121.500 -2.92 275,228
yasanan iyilesmeden kaynaklanmaktadir. Sirketin  2C19 XU30 Ekim 124.825 -3.01 6,002
sonuglarina piyasa tepkisinin notr olmasini bekliyoruz. Yatas igin USD Agustos 5.605 1.33 181,119
hedef fiyatimiz 7,06TL ile “Endeksin Uzerinde” tavsiyemizi USD Ekim 5.730 137 13,489
koruyoruz. EUR Agustos 6.240 0.50 1,255

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Agustos 442,400 15602

USD Agustos 1,067,906 3909
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirm A.$ ve ¢aliganlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhigi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.  Bu goriigler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Eralp.Denktas@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com
mailto:austaci@akportfoy.com.tr;mdemirel@akportfoy.com.tr;ebilge@akportfoy.com.tr?subject=Yatırım%20Fikirleri
mailto:Arastirma@akyatirim.com.tr

