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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,4816 6,1613 m 1,1209 98.056 263,8 15,99 ¢
Kiiresel risk algisi hafif toparlanma gosterdi Y Haftalik Getiriler (%)

2,0 1,5
® Kiiresel ekonomik veri akisi ise, goreli zayif seyrini stirdlirtyor 10 |
® Bircok merkez bankasi, daha destekleyici politika adimi agikliyor oo
® VYurticinde $/TL’deki gerileme egilimi devam ediyor 10 -0,1

-1,0

2,0 -
Diin Almanya’da agiklanan Haziran ayr sanayi Gretimi, yillik bazda 30, 22
%5,2 ile son yillarin en hizli kiigiilmesini gésterdi. Cin’de bu sabah 40 1
agiklanan verilere gére ise; Temmuz ayinda dolar bazinda ihracat yillik 5,0 - 3.8
%3,3 yiikselerek, beklentilere gére bir miktar olumlu performans Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gdsterge
sergiledi. Bu artis, Mart’tan bu yana en yiiksek biiyiime oldu. Ulkede Tahvil
yine ayni dénemde ithalat da, %5,6 ile beklentilere gére bir miktar @ RG] Onceki Beklenti
daha sinirli gerileme gdsterdi. Ancak ithalatta devam eden gerileme e —
edilimi, Cin i¢ talebindeki zayiflamanin devam ettigini teyit eder uro. OF?“ onomik Buften ) )
nitelikte. ABD lssiziik maasi bagvurulari (3 215k 215k

Agustos haftasi)

Goreli zayif kiiresel ekonomik veri akisi, baslica merkez bankalarinin
daha destekleyici parasal durugslarini destekler nitelikte. Son olarak;
Yeni Zelanda, Hindistan ve Tayland; beklentilerden daha hizli faiz g DPIEVISRENLKSOE

indirimi agikladilar. Bélgesel Fed Baskani Evans, artan ticaret (%) 07/08 06/08 2018
belirsizlikleri ABD ekonomisinde daha hizli bir yavaslamaya neden

Yatirnmci Takvimi icin tiklayiniz

I d'in ek desteklevici ad, kebilecedini belirtti TR 2 yillik 15,99 16,11 19,73
olursa, Fed’in ek destekleyici adim atmasi gerekebilecegini belirtti. TR 10 yillik 15,22 15,53 16,42
.. . . - . .. ABD 10 yillik 1,73 1,70 2,68

® Kiiresel piyasalarda ise; Cin’in yuan fikslemesini, beklenenden i
Almanya 10 yilhk -0,58 -0,54 0,24

daha giiclii bir seviyeden gergeklestirmesi, yatirnmcilarin yuanin
seyrine iliskin endiselerini azaltti. Japonya’nin, Giney Kore'yve @@ RoL\irACTiEN]

yonelik vyar iletken materyal ihracatina yoénelik kontrolleri 07/08 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
azaltmasi da, bolgede piyasa risk algisina destek veriyor. $/TL 54042 05 16 39
Gelismelerle; cviun ABD hisse senedi piyasalarinda g«f)rulen hafnf €/TL 6,1551 05 05 14
t(?parlanma eglllmlnlr‘f ardlr\darj bu sabah Asya hisse .senedl /s 11199 0,0 11 23
piyasalarinda alicili bir seyir s6z konusu. Dolar endeksi, 97,5 $/Yen 106.27 02 93 31
diizeyinde, din sabahki seviyelere yakin seyrederken, risk GBP/S 12143 0,2 01 48

algisindaki kismi toparlanma ABD 10 yillik devlet tahvili getirilerinin

de bir miktar yikselerek %1,73 dizeylerine ulasmasina neden L_JJ Hisse Senedi Endeksleri

olmus goriinlyor. Yurt disinda bugiin ayrica Avrupa Merkez 07/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
Bankasi Ekonomik Biilteni agiklanacak. BIST-100  98.056 -1,5 -3,9 7,4
S&P 500 2.884 0,1 -3,2 15,0
® Yurticinde diin aciklanan verilerde; Hazine, Temmuz ayinda 10,7 FTSE-100 7.199 0,4 -5,1 7,0
milyar TL faiz digi fazla, 4,1 milyar TL biitge fazlasi verdi. Yurt igi DAX 11.650 0,7 -4,4 10,3
piyasalarda ise; devam eden kiresel belirsizliklere ragmen, sMmi 9.534 -0,2 -3,9 13,1
S/TUdeki gerileme egilimi devam ediyor. Din gine 5,50 Nikkei 225 20.517 -0,3 4,7 2,5
diizeylerinde baslayan S/TL bu sabah 5,47 seviyelerinde. Yurt ici MSCI EM 973 0,0 6,2 0,7
devlet i¢ borglanma senedi piyasalarinda ise; 2 yil vadeli gosterge sangay 2.769 0,3 5,6 11,0
tahvil getirisi, din 12 baz puan gerileyerek gini %15,99 Bovespa  102.782 0,6 1,0 16,9

diizeyinden kapatti. 10 yil vadeli devlet tahvilinin getirisi ise;
%15,22 oldu.

@ [HuERIEE]

07/08 Giunliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

® Déviz piyasalari, Cin’in yuani destekleyici tutumuyla, sakin Brent ($/varil) 56,2 -4,6 -13,7 4,5
seyrediyor. Diin 1,1180-1,1245 bandainda dalgalanan €/$, bu Altin ($/ons) 1501 18 6,2 171
sabah 1,1210’da sakin seyrediyor. GBP/USD, dar bant araligindaki Gram Altin (TL)  264,6 13 46 21,6
hareketini strdurtyor; 1,2160’larda. Diin 105,5’e kadar gerileyen Bakir ($/libre)  257,1 05 -36 2,3

USD/JPY, bu sabah 106,2'lerde. Gelismekte olan tlke para
birimleri genelinde de bu sabah olumlu bir hava hakim.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gercgeklesen

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4070

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

8 Agustos 2019

= 1 ..
® Kuiresel ticarete iliskin endiselerin bir miktar yatismasiyla diin hisse L @) Endeks Deg (%) Giin _Haftalik Aylk  Yillik

senedi piyasalarinda toparlanmalar gozlendi. Hafif alim yéniindeki
egilimin seans oOncesi islemlerde Asya piyasalari ve ABD
vadelilerinde de korundugu goézleniyor. Diin BIST’te ise 6gleden
sonra gelen satislarla hisseler ortalama %1,5'i asan kayiplar
yasadilar. Bu dislsle birlikte BIST-100 endeksi 29 Temmuz'daki
zirveden TL bazinda %5 ve dolar bazinda %3 dlzeyinde gerileme
gosterirken, ayni donemde dolar bazinda %7 gerileyen MSCI-GOP
endeksine gore oldukga kuvvetli kaldi. Atilan diplomatik adimlarla
bolgesel risk algisinin hafifledigi ancak kiresel risk algisinin hizli
degiskenlik gosterdigi bir glindemin yatirimcilari temkinli olmaya
yonlendirdigi dikkat gekiyor. Sirket kar agiklamalari da hisse bazli
hareketlere destek verecektir. Bayram tatili oncesi islemlerde
borsanin bugiin hafif alicili agilmasi ve sonrasinda yatay bir seyir
izlemesi beklenebilir.

BIST100 glin basindaki sinirli yukari hareketin ardindan asagi yonli
seyrini din de devam ettirdi. Kapanis 98.056 seviyesinde
gerceklesti. Yakin direng bdlgesi olarak degerlendirdigimiz 100.500
altindaki harekete bagl olarak endekste zayif seyir gegerli. BIST'te
kisa periyotta 102.000 seviyesi Uzerine geri donls durumunda
ancak yeni bir iyimserlik saglanabilecegini yineliyoruz. 97.800-
96.600 bandi ise tutunma-tepki bélgesi olabilir. Aksi durumda asagi
egilim daha belirgin hale gelebilir. Banka endeksinde 141.000
bolgesi Gizerinde tutunma-tepki cabasi devam ediyor. Yakin direng
146.000 olmakla birlikte 148.000 seviyesi Uzerine geri donis
durumunda kisa periyot icin yeni bir iyimserlik saglanabilecegini
dustintyoruz.  BIST100'de  97.800/100-96.600-95.500-95.000
destek, 98.500-99.500-100.500/101.500 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Ford,

Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Yatas ve Yapi
Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Anadolu Efes’in 2C19 net kari operasyonel karhlktaki iyilesme,

diin Coca Cola Icecek’in (CCl) de artan karliigi ve finansal
giderlerdeki diislis sayesinde gectigimiz yilin ayni déneminde
TRY43mn iken TRY430mn seviyesine yikseldi. Bu rakam piyasa
beklentisi olan TRY307mn’un oldukg¢a lzerinde geldi. Tahminleri
gecen operasyonel performans, net kardaki pozitif stirprizin ana
sebebi oldu. Dolayisi ile, Sirket’in sonuglarinin ardindan 2019
ongorulerindeki hafif asagl yonli yaptigl revizyona ragmen, gigcli
2C19 sonuglarin hisse Uzerinde olumlu bir etki yapmasini
bekliyoruz.

BIST-100 -15 -39
BIST-30 -16 -4.2
Banka Endeksi -06 28
Sinai Endeks -19 4.1
Hizmetler Endeksi 08 -9

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Global YatiriM 13.8
Yatas 3.6
Dogus Otomotiv 2.7
Glbre Fabrikalari 2.5
Migros 2.5

-16 74
-20 15
4. 143
10 63
0.2 22

650,462
249,289
116,340
257,267
7,948
35%

138.7
8.8
131
8.5
57.9

" M En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Aselsan -6.2
Park Elek. -5.9
is Finansal Kiralama 5.8
Sise Cam -4.8
Eregli Demir Celik -4.8

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari -3.2
Garanti Bankasi 0.5
Aselsan -6.2
Koza Anadolu -1.1
Halk Bankasi -3.3

5135
14.6
11.9
39.6

188.8

1146.8
989.3
513.5
399.1
357.2

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU30 Agustos 124.425 -1.48 255,477
XU30 Ekim 128.100 -1.52 3,686
USD Agustos 5.519 -0.94 245,525
USD Ekim 5.648 -1.00 11,395
EUR Agustos 6.205 -0.75 948

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Agustos 432,311
USD Agustos 1,060,659

6425
5672
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Sirket Haberleri Devami

® Coca Cola Icecek’in (CCl) 2C19 net kari yilhk bazda %122 artis ile TRY411mn ulasti ve TRY343mn konsensus
tahminini geride birakti. Net karin piyasa beklentisini asmasindaki en onemli faktor, ozellikle Turkiye
operasyonundaki maliyet azaltici 8nlemler sayesinde FAVOK marjinin gegtigimiz yila gore iyilesmis olmasidir. Yurt
disi operasyonlari ise gectigimiz yila gore bir miktar karlilikta dusls yasadi. Sirket, 2C19 sonuglari ile beraber, yurt
disi operasyonlarinin bulundugu pazarlardaki zor ekonomik sartlari géz 6niinde bulundurarak, 2019 icin toplam
satis hacmi hedefini bir miktar geri ¢ekti. Ancak, 6zellikle Tlrkiye'deki liste fiyat artislarinin olumlu etkisi ve gazli
icecek kategorisindeki giiclii biiyiime ile maliyet tasarrufu odagini dikkate alarak net satis geliri artisi ve FAVOK
marji beklentilerini korudugunu agikladi. Bizim CCl igin 2019 tahminlerimiz Sirket’in projeksiyonlarinin alt
bandinda yer alirken, glgli ilk yari gergeklesmesini gbz dniinde bulundurdugumuzda, hem AK Yatirim tahminleri
icin hem de Sirket’in 2019 beklentileri igin risklerin daha gok yukari yonli oldugunu distintiyoruz. Pozitif stirpriz
iceren 2C19 sonuglarinin hisse {izerinde ilk etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz. CCl i¢in Endeksin Uzerinde Getiri
tavsiyemizi ve TRY42.00/hisse olan hedefi fiyatimizi koruyoruz.

® Petkim yilin ikinci ¢eyreginde 317mn TL piyasa beklentisine karsilik 319mn TL net kar acikladi. Sirketin ikinci
ceyrekteki faaliyet performansi piyasa beklentilerinin hafif izerinde geldi. Faaliyet kari (FAVOK) 519mn TL piyasa
beklentisine karsilik 528mn TL olarak gerceklesti. Donem igerisinde diisiik nafta maliyetleri, bazi trlin fiyatlarindaki
artislar ve 15-20mn dolar seviyesindeki stok kari faaliyet karini destekledi. FAVOK marji ilk ceyrekteki %10,5'ten
%17’ye yikseldi. Yukaridaki etkenler Ozellikle Nisan ve Mayis aylarinda triin marjlarini desteklerken marijlarin
Haziran’da yeniden zayifladigini gordik. Zayif seyreden Uriin marjlari ve glgcli TL'nin Uglincli c¢eyrek karini
baskilamasini bekliyoruz. Her ne kadar agiklanan sonuglarin piyasa beklentilerine paralel olmasindan kaynakli
olarak piyasa tepkisinin nétr olmasini beklesek de; hisse fiyatinin son iki haftada %11 distigiini ve endeksin %5
altinda getiri sagladigini belirtmemiz gerekir.

® Tiiprag yilin ikinci ceyreginde 870mn TL net kar acikladi. Agiklanan kar piyasa beklentisi olan 544mn TL’nin
tizerinde. Sirketin faaliyet kari (FAVOK) 1,42milyar TL seviyesinde olusurken piyasa beklentisi 1,28milyar TL idi.
Beklentilerin Uzerinde gelen faaliyet kari ve vergi geliri glicli net kari destekleyen unsurlar oldu. Tipras ikinci
geyrekte artan agir ham petrol fiyatlari ve zayif Griin marjlarinin baskisini hissetti. izmit Fuel oil Déniisiim
Tesisi’ndeki (RUP) bakim duruslari ve iran’”dan ham petrol alimlarinin kesilmesi de marjlari baskilayan diger
etkenler oldu. Buna ragmen, FAVOK marji stok karlarinin da katkisiyla ilk ceyrekteki %3,8’den %5,9’a yiikseldi.
ikinci ceyregin ardindan iriin marjlarinin Temmuz’da ciddi anlamda toparlandigini gériiyoruz. Tipras igin
hazirladigimiz Grin marji endeksi ikinci geyrekte varil basina 6,5 Dolar iken Temmuz'da 9 Dolar’a yikseldi.
Uluslararasi Denizcilik Orgiitii’'niin 1 Ocak’tan itibaren gecerli olacak temiz yakit kurallari diisiik siilfirli yakitlara
olan talebi belirgin bir sekilde artiracaktir. Ocak 2020’den itibaren dizel gibi diistk silfirll yakitlarin fiyatlarinin
artmasi, yuksek silfirlt yakitlarin fiyatlarinin ise diismesi beklenebilir. S6z konusu fiyat hareketleri Tlpras'in
karlihigini olumlu etkileyecektir. S6z konusu beklenti ile birlikte, piyasa beklentilerinden glicli gelen ikinci geyrek
karina piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz. Tiipras igin 186TL hedef fiyatimizi ve Endeksin Uzerinde Getiri
tavsiyemizi koruyoruz.

® Ulker 2¢19’'da beklentilerin hafif (izerinde 122 milyon TL net kar acikladi (bizim beklentimiz 120 milyon TL, piyasa
ortalama beklentisi 115 milyon TL net kar). Net karin beklentilerin hafif Gzerinde gelmesinin nedeni, sirketin zayif
TL ile dzellikle yurtdisi operasyonlarindan elde ettigi yiiksek karlliktan kaynaklanmaktadir. Sirketin 2C19 FAVOK
marji beklenti olan %16,5'un lzerinde %17,5 oldu ve net kara katki sagladi. Ciro yillik bazda %39 artarak 1,820
milyon TL olurken (piyasa ortalama tahmini 1,747 milyon TL), FAVOK 319 milyon TL oldu (piyasa ortalama
beklentisi 288 milyon TL). Briit marj 2¢19’da yillik 303 baz puan artarak %28’e yiikselirken, FAVOK marji yillik 223
baz puan artarak %17,5’a yiikseldi. Beklentilerin hafif Gzerinde gelen 2C19 net karinin hisseyi bugiin hafif olumlu
etkilemesini bekliyoruz. Mevcut durumda hisse icin 12 aylik hedef fiyatimiz 23.0 TL ile “Endeksin Uzerinde”
onerimizi koruyoruz.
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Sirket Haberleri Devami

BUGUN 2¢19 MALI SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SIRKETLER

irk Kod 2C19 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket focu Ortalama Piyasa* Ak
Aksa Akrilik AKSA - 67
Eregli Demir Celik EREGL 1,199 1,249
Halkbank HALKB 316 305
Is Bank ISCTR 802 840
Koza Altin KOZAL 357 340
Pegasus PGSUS 85 31
Turkish Airline THYAO 258 570

* Research Turkey Anketinden
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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