
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

5,4816 6,1613 1,1209 98.056 263,8 15,99

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 8 Ağustos 2019

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 07/08 06/08 2018

TR 2 yıllık 15,99 16,11 19,73

TR 10 yıllık 15,22 15,53 16,42

ABD 10 yıllık 1,73 1,70 2,68

Almanya 10 yıllık -0,58 -0,54 0,24

07/08 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,4942 -0,5 -1,6 3,9

€/TL 6,1551 -0,5 -0,5 1,4

€/$ 1,1199 0,0 1,1 -2,3

$/Yen 106,27 -0,2 -2,3 -3,1

GBP/$ 1,2143 -0,2 -0,1 -4,8

07/08 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100 98.056 -1,5 -3,9 7,4

S&P 500 2.884 0,1 -3,2 15,0

FTSE-100 7.199 0,4 -5,1 7,0

DAX 11.650 0,7 -4,4 10,3

SMI 9.534 -0,2 -3,9 13,1

Nikkei 225 20.517 -0,3 -4,7 2,5

MSCI EM 973 0,0 -6,2 0,7

Şangay 2.769 -0,3 -5,6 11,0

Bovespa 102.782 0,6 1,0 16,9

07/08 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 56,2 -4,6 -13,7 4,5

Altın ($/ons) 1.501 1,8 6,2 17,1

Gram Altın (TL) 264,6 1,3 4,6 21,6

Bakır ($/libre) 257,1 0,5 -3,6 -2,3

**Gerçekleşen

Küresel risk algısı hafif toparlanma gösterdi

● Küresel ekonomik veri akışı ise, göreli zayıf seyrini sürdürüyor
● Birçok merkez bankası, daha destekleyici politika adımı açıklıyor
● Yurt içinde $/TL’deki gerileme eğilimi devam ediyor

Dün Almanya’da açıklanan Haziran ayı sanayi üretimi, yıllık bazda
%5,2 ile son yılların en hızlı küçülmesini gösterdi. Çin’de bu sabah
açıklanan verilere göre ise; Temmuz ayında dolar bazında ihracat yıllık
%3,3 yükselerek, beklentilere göre bir miktar olumlu performans
sergiledi. Bu artış, Mart’tan bu yana en yüksek büyüme oldu. Ülkede
yine aynı dönemde ithalat da, %5,6 ile beklentilere göre bir miktar
daha sınırlı gerileme gösterdi. Ancak ithalatta devam eden gerileme
eğilimi, Çin iç talebindeki zayıflamanın devam ettiğini teyit eder
nitelikte.

Göreli zayıf küresel ekonomik veri akışı, başlıca merkez bankalarının
daha destekleyici parasal duruşlarını destekler nitelikte. Son olarak;
Yeni Zelanda, Hindistan ve Tayland; beklentilerden daha hızlı faiz
indirimi açıkladılar. Bölgesel Fed Başkanı Evans, artan ticaret
belirsizlikleri ABD ekonomisinde daha hızlı bir yavaşlamaya neden
olursa, Fed’in ek destekleyici adım atması gerekebileceğini belirtti.

● Küresel piyasalarda ise; Çin’in yuan fikslemesini, beklenenden
daha güçlü bir seviyeden gerçekleştirmesi, yatırımcıların yuanın
seyrine ilişkin endişelerini azalttı. Japonya’nın, Güney Kore’ye
yönelik yarı iletken materyal ihracatına yönelik kontrolleri
azaltması da, bölgede piyasa risk algısına destek veriyor.
Gelişmelerle; dün ABD hisse senedi piyasalarında görülen hafif
toparlanma eğiliminin ardından bu sabah Asya hisse senedi
piyasalarında alıcılı bir seyir söz konusu. Dolar endeksi, 97,5
düzeyinde, dün sabahki seviyelere yakın seyrederken, risk
algısındaki kısmi toparlanma ABD 10 yıllık devlet tahvili getirilerinin
de bir miktar yükselerek %1,73 düzeylerine ulaşmasına neden
olmuş görünüyor. Yurt dışında bugün ayrıca Avrupa Merkez
Bankası Ekonomik Bülteni açıklanacak.

● Yurt içinde dün açıklanan verilerde; Hazine, Temmuz ayında 10,7
milyar TL faiz dışı fazla, 4,1 milyar TL bütçe fazlası verdi. Yurt içi
piyasalarda ise; devam eden küresel belirsizliklere rağmen,
$/TL’deki gerileme eğilimi devam ediyor. Dün güne 5,50
düzeylerinde başlayan $/TL bu sabah 5,47 seviyelerinde. Yurt içi
devlet iç borçlanma senedi piyasalarında ise; 2 yıl vadeli gösterge
tahvil getirisi, dün 12 baz puan gerileyerek günü %15,99
düzeyinden kapattı. 10 yıl vadeli devlet tahvilinin getirisi ise;
%15,22 oldu.

● Döviz piyasaları, Çin’in yuanı destekleyici tutumuyla, sakin
seyrediyor. Dün 1,1180-1,1245 bandaında dalgalanan €/$, bu
sabah 1,1210’da sakin seyrediyor. GBP/USD, dar bant aralığındaki
hareketini sürdürüyor; 1,2160’larda. Dün 105,5’e kadar gerileyen
USD/JPY, bu sabah 106,2’lerde. Gelişmekte olan ülke para
birimleri genelinde de bu sabah olumlu bir hava hakim.

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

Euro Bölgesi ECB Ekonomik Bülteni - -

ABD İşsiziik maaşı başvuruları (3 
Ağustos haftası)

215k 215k

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4070


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 8 Ağustos 2019

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Küresel ticarete ilişkin endişelerin bir miktar yatışmasıyla dün hisse
senedi piyasalarında toparlanmalar gözlendi. Hafif alım yönündeki
eğilimin seans öncesi işlemlerde Asya piyasaları ve ABD
vadelilerinde de korunduğu gözleniyor. Dün BIST’te ise öğleden
sonra gelen satışlarla hisseler ortalama %1,5’i aşan kayıplar
yaşadılar. Bu düşüşle birlikte BIST-100 endeksi 29 Temmuz’daki
zirveden TL bazında %5 ve dolar bazında %3 düzeyinde gerileme
gösterirken, aynı dönemde dolar bazında %7 gerileyen MSCI-GOP
endeksine göre oldukça kuvvetli kaldı. Atılan diplomatik adımlarla
bölgesel risk algısının hafiflediği ancak küresel risk algısının hızlı
değişkenlik gösterdiği bir gündemin yatırımcıları temkinli olmaya
yönlendirdiği dikkat çekiyor. Şirket kâr açıklamaları da hisse bazlı
hareketlere destek verecektir. Bayram tatili öncesi işlemlerde
borsanın bugün hafif alıcılı açılması ve sonrasında yatay bir seyir
izlemesi beklenebilir.

● BIST100 gün başındaki sınırlı yukarı hareketin ardından aşağı yönlü
seyrini dün de devam ettirdi. Kapanış 98.056 seviyesinde
gerçekleşti. Yakın direnç bölgesi olarak değerlendirdiğimiz 100.500
altındaki harekete bağlı olarak endekste zayıf seyir geçerli. BIST'te
kısa periyotta 102.000 seviyesi üzerine geri dönüş durumunda
ancak yeni bir iyimserlik sağlanabileceğini yineliyoruz. 97.800-
96.600 bandı ise tutunma-tepki bölgesi olabilir. Aksi durumda aşağı
eğilim daha belirgin hale gelebilir. Banka endeksinde 141.000
bölgesi üzerinde tutunma-tepki çabası devam ediyor. Yakın direnç
146.000 olmakla birlikte 148.000 seviyesi üzerine geri dönüş
durumunda kısa periyot için yeni bir iyimserlik sağlanabileceğini
düşünüyoruz. BIST100'de 97.800/100-96.600-95.500-95.000
destek, 98.500-99.500-100.500/101.500 direnç olarak belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Anadolu Efes’in 2Ç19 net karı operasyonel karlılıktaki iyileşme,
dün Coca Cola Icecek’in (CCI) de artan karlılığı ve finansal
giderlerdeki düşüş sayesinde geçtiğimiz yılın aynı döneminde
TRY43mn iken TRY430mn seviyesine yükseldi. Bu rakam piyasa
beklentisi olan TRY307mn’un oldukça üzerinde geldi. Tahminleri
geçen operasyonel performans, net kardaki pozitif sürprizin ana
sebebi oldu. Dolayısı ile, Şirket’in sonuçlarının ardından 2019
öngörülerindeki hafif aşağı yönlü yaptığı revizyona rağmen, güçlü
2Ç19 sonuçların hisse üzerinde olumlu bir etki yapmasını
bekliyoruz.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Bim, Ford,
Garanti, Klimasan, Koç Holding, Koza Altın, Yataş ve Yapı
Kredi’dir. Detaylar için tıklayınız

BIST-100 -1.5 -3.9 -1.6 7.4

BIST-30 -1.6 -4.2 -2.0 7.5

Banka Endeksi -0.6 -2.8 -4.2 14.3

Sınai Endeks -1.9 -4.1 1.0 6.3

Hizmetler Endeksi -0.8 -2.9 -0.2 2.2

Global YatırıM 13.8 138.7

Yataş 3.6 8.8

Doğuş Otomotiv 2.7 13.1

Gübre Fabrikaları 2.5 8.5

Migros 2.5 57.9

Aselsan -6.2 513.5

Park Elek. -5.9 14.6

İş Finansal Kiralama -5.8 11.9

Şişe Cam -4.8 39.6

Ereğli Demir Çelik -4.8 188.8

Türk Hava Yolları -3.2 1146.8

Garanti Bankası 0.5 989.3

Aselsan -6.2 513.5

Koza Anadolu -1.1 399.1

Halk Bankası -3.3 357.2

XU30 Ağustos 124.425 -1.48 255,477   

XU30 Ekim 128.100 -1.52 3,686       

USD Ağustos 5.519 -0.94 245,525   

USD Ekim 5.648 -1.00 11,395     

EUR Ağustos 6.205 -0.75 948           

XU30 Ağustos 432,311 6425

USD Ağustos 1,060,659 5672

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 650,462
Bankalar Piy. Değ. 249,289
Holdingler Piy. Değ. 116,340

Sanayi Piy. Değ. 257,267

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 7,948

BIST Ort. Halka  Açıklık 35%

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4177
http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Portfoy_Onerisi-Performans_230719/957072c2-e491-4161-a911-f1d8778116c8.pdf
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● Coca Cola Icecek’in (CCI) 2Ç19 net karı yıllık bazda %122 artış ile TRY411mn ulaştı ve TRY343mn konsensus

tahminini geride bıraktı. Net karın piyasa beklentisini aşmasındaki en önemli faktör, özellikle Türkiye

operasyonundaki maliyet azaltıcı önlemler sayesinde FAVÖK marjının geçtiğimiz yıla göre iyileşmiş olmasıdır. Yurt

dışı operasyonları ise geçtiğimiz yıla göre bir miktar karlılıkta düşüş yaşadı. Şirket, 2Ç19 sonuçları ile beraber, yurt

dışı operasyonlarının bulunduğu pazarlardaki zor ekonomik şartları göz önünde bulundurarak, 2019 için toplam

satış hacmi hedefini bir miktar geri çekti. Ancak, özellikle Türkiye'deki liste fiyat artışlarının olumlu etkisi ve gazlı

içecek kategorisindeki güçlü büyüme ile maliyet tasarrufu odağını dikkate alarak net satış geliri artışı ve FAVÖK

marjı beklentilerini koruduğunu açıkladı. Bizim CCI için 2019 tahminlerimiz Şirket’in projeksiyonlarının alt

bandında yer alırken, güçlü ilk yarı gerçekleşmesini göz önünde bulundurduğumuzda, hem AK Yatırım tahminleri

için hem de Şirket’in 2019 beklentileri için risklerin daha çok yukarı yönlü olduğunu düşünüyoruz. Pozitif sürpriz

içeren 2Ç19 sonuçlarının hisse üzerinde ilk etkisinin olumlu olmasını bekliyoruz. CCI için Endeksin Üzerinde Getiri

tavsiyemizi ve TRY42.00/hisse olan hedefi fiyatımızı koruyoruz.

● Petkim yılın ikinci çeyreğinde 317mn TL piyasa beklentisine karşılık 319mn TL net kar açıkladı. Şirketin ikinci

çeyrekteki faaliyet performansı piyasa beklentilerinin hafif üzerinde geldi. Faaliyet karı (FAVÖK) 519mn TL piyasa

beklentisine karşılık 528mn TL olarak gerçekleşti. Dönem içerisinde düşük nafta maliyetleri, bazı ürün fiyatlarındaki

artışlar ve 15-20mn dolar seviyesindeki stok karı faaliyet karını destekledi. FAVÖK marjı ilk çeyrekteki %10,5’ten

%17’ye yükseldi. Yukarıdaki etkenler özellikle Nisan ve Mayıs aylarında ürün marjlarını desteklerken marjların

Haziran’da yeniden zayıfladığını gördük. Zayıf seyreden ürün marjları ve güçlü TL’nin üçüncü çeyrek karını

baskılamasını bekliyoruz. Her ne kadar açıklanan sonuçların piyasa beklentilerine paralel olmasından kaynaklı

olarak piyasa tepkisinin nötr olmasını beklesek de; hisse fiyatının son iki haftada %11 düştüğünü ve endeksin %5

altında getiri sağladığını belirtmemiz gerekir.

● Tüpraş yılın ikinci çeyreğinde 870mn TL net kar açıkladı. Açıklanan kar piyasa beklentisi olan 544mn TL’nin

üzerinde. Şirketin faaliyet karı (FAVÖK) 1,42milyar TL seviyesinde oluşurken piyasa beklentisi 1,28milyar TL idi.

Beklentilerin üzerinde gelen faaliyet karı ve vergi geliri güçlü net karı destekleyen unsurlar oldu. Tüpraş ikinci

çeyrekte artan ağır ham petrol fiyatları ve zayıf ürün marjlarının baskısını hissetti. İzmit Fuel oil Dönüşüm

Tesisi’ndeki (RUP) bakım duruşları ve İran’dan ham petrol alımlarının kesilmesi de marjları baskılayan diğer

etkenler oldu. Buna rağmen, FAVÖK marjı stok karlarının da katkısıyla ilk çeyrekteki %3,8’den %5,9’a yükseldi.

İkinci çeyreğin ardından ürün marjlarının Temmuz’da ciddi anlamda toparlandığını görüyoruz. Tüpraş için

hazırladığımız ürün marjı endeksi ikinci çeyrekte varil başına 6,5 Dolar iken Temmuz’da 9 Dolar’a yükseldi.

Uluslararası Denizcilik Örgütü’nün 1 Ocak’tan itibaren geçerli olacak temiz yakıt kuralları düşük sülfürlü yakıtlara

olan talebi belirgin bir şekilde artıracaktır. Ocak 2020’den itibaren dizel gibi düşük sülfürlü yakıtların fiyatlarının

artması, yüksek sülfürlü yakıtların fiyatlarının ise düşmesi beklenebilir. Söz konusu fiyat hareketleri Tüpraş’ın

karlılığını olumlu etkileyecektir. Söz konusu beklenti ile birlikte, piyasa beklentilerinden güçlü gelen ikinci çeyrek

karına piyasa tepkisinin olumlu olmasını bekliyoruz. Tüpraş için 186TL hedef fiyatımızı ve Endeksin Üzerinde Getiri

tavsiyemizi koruyoruz.

● Ülker 2Ç19’da beklentilerin hafif üzerinde 122 milyon TL net kar açıkladı (bizim beklentimiz 120 milyon TL, piyasa

ortalama beklentisi 115 milyon TL net kar). Net karın beklentilerin hafif üzerinde gelmesinin nedeni, şirketin zayıf

TL ile özellikle yurtdışı operasyonlarından elde ettiği yüksek karlılıktan kaynaklanmaktadır. Şirketin 2Ç19 FAVÖK

marjı beklenti olan %16,5’un üzerinde %17,5 oldu ve net kara katkı sağladı. Ciro yıllık bazda %39 artarak 1,820

milyon TL olurken (piyasa ortalama tahmini 1,747 milyon TL), FAVÖK 319 milyon TL oldu (piyasa ortalama

beklentisi 288 milyon TL). Brüt marj 2Ç19’da yıllık 303 baz puan artarak %28’e yükselirken, FAVÖK marjı yıllık 223

baz puan artarak %17,5’a yükseldi. Beklentilerin hafif üzerinde gelen 2Ç19 net karının hisseyi bugün hafif olumlu

etkilemesini bekliyoruz. Mevcut durumda hisse için 12 aylık hedef fiyatımız 23.0 TL ile “Endeksin Üzerinde”

önerimizi koruyoruz.

Şirket Haberleri Devamı
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Şirket Haberleri Devamı

BUGÜN 2Ç19 MALİ SONUÇLARINI AÇIKLAMASI BEKLENEN ŞİRKETLER 

Şirket Kodu 
2Ç19 net kar beklentileri (milyon TL) 

Ortalama Piyasa* Ak 

Aksa Akrilik AKSA - 67 

Eregli Demir Celik EREGL 1,199 1,249 

Halkbank HALKB 316 305 

Is Bank ISCTR 802 840 

Koza Altın KOZAL 357 340 

Pegasus PGSUS 85 31 

Turkish Airline THYAO 258 570 

    

* Research Turkey Anketinden 
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)

Göstergeler
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Fatma Melek – Baş Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktaş, CFA              Eralp.Denktas@akbank.com
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Meryem Çetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
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