'Y Giinliik Biilten
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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,5076 6,1738 * 1,1205 99.584 261,8 16,11 *
Giivenli liman varliklarina talep giiglii seyrediyor 3 Haftalik Getiriler (%)

,0 - 3,4
® Altin 1484 S/ons ile son alti yilin en yiiksek diizeylerinde :o |
® ABD 10 yillik devlet tahvili getirisi %1,68 diizeylerine geriledi 20 4
® VYurticinde; $/TL gerileme egilimini strdiriyor 10 1

0,0
Yurt disi piyasalarda, kiiresel ticaret belirsizliklerinin seyri yakindan 1.0 1 -0,2 -0,2
takip edilmeye devam ediyor. ABD Hazine Bakanhgi’nin Cin’i kur 20 -1,3
manipilatérliigd  yapmakla suglamasinin - ardindan, Cin  Merkez 3,0 - 2,4
Bankasi iddiayr reddetti ve yuandaki hareketin piyasa tarafindan Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gdsterge
belirdigini belirtti. Cin Merkez Bankasi’nin ayni zamanda Cin ihracat Tahvil
firmalarina, déviz kurunun tutarli ve stabil seyredeceginin altini ¢izdigi @ RVUEEA TG Onceki Beklenti

belirtiliyor. Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kudlow’un, Cin Tiirkiye Hazine nakit dengesi

yetkilileriyle Eyliil ayinda ticaret miizakerelerine devam etmek A e -11,0 -
amacinda oldugunu vurguladi. Bir bélgesel Fed Baskani Bullard ise; ABD MBA konut kredisi bagvurulari
Fed’in ticaret belirsizliklerine karsi politikasini ayarladigini, giinliik (2 Agustos haftasi) 1.4 .

bazda inis ¢ikislara tepki vermeyecegdini belirtti. Bullard ayrica ek faiz

indirimlerine karsi da, daha ihtiyatl yaklasiyor. Yatinme: Takviml icin tklayiniz

[ W Devlet Tahvili Getirileri

Gelismelerle; diin ABD hisse senedi piyasasi endeksleri %1,2 ilG %1,4

3 > ¢ renst “ - (%) 06/08 05/08 2018

to;;(arlanma gol.:terdl. Bu sha.bah ise; $'/Yt.lan pIaI‘ItGSI 71,(04 dlt:ze.ylerm.e TR 2 yillik 16,11 16,08 19,73

y? In seyrederken, Asya l.ss'e senedl'{s'lyt'vsa arinda / ar’l{l“ bir S“eylf TR 10 yillik 15,53 15,47 1642
s6z konusu. Dolar endeksi ise; gectigimiz hafta goérdiigii 98 Iistii

. P o . . ABD 10 yilhk 1,70 1,71 2,68
diizeylerden belirgin él¢iide geriledi, 97,5 diizeyinde denge buluyor.

Almanya 10 yilhk -0,54 -0,52 0,24

Kiiresel ticaret belirsizliklerinin yiiksek seyretmesi, giivenli liman
varliklarina da alim getiriyor. Gelismelerle; ABD 10 yillik devlet tahvili ¢ oI \irACTIEN]

getirileri, Temmuz sonundaki %2,01 diizeyinden 33 baz puan geriledi, 06/08 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
bu sabah 1,68 diizeylerinde seyrediyor. Altin ise; 1484 S/ons ile 6 $/TL 5,5219 0,9 07 44
yildan uzun slirenin en yliksek seviyelerinde seyrediyor. Yurt disinda €/TL 6,1865 -0,9 03 19
bugiin ABD konut kredisi basvurulari verisi agiklanacak. /s 11199 0,0 04 23
$/Yen 106,47 0,5 2,0 2,9

® Yurt icinde reel efektif doviz kuru (REDK), Temmuz’da aylik
bazda %3,5 yiikselerek 74,74 seviyesine geldi. Endeks, Haziran’da
da aylik bazda %3,3 ylikselis kaydetmisti. Reel kur endeksi Mart-

GBP/$ 1,2171 0,2 0,2 -4,6
[ M Hisse Senedi Endeksleri

Mayis déneminde %9,6 geriledikten sonra, son 2 ayda %7,0 06/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
toparlanmis durumda. Yurt ici piyasalarda ise; $/TL, kiiresel BIST-100  99.584 0,9 -3,0 9,1
piyasalarda artan belirsizlige karsin, gerileme egilimini S&P 500 2.882 1,3 -4,4 15,0
siirdiiriiyor, diin sabahki seviyelerine gore %0,9 diisiis gosterdi, FTSE-100 7.172 -0,7 -6,2 6,6
bu sabah 5,50’ye yakin diizeylerden islem goriiyor. Yurt ici devlet DAX 11.568 -0,8 -4,8 9,6
ic borglanma senetleri piyasasinda ise; 2 yil vadeli gosterge faiz sMmi 9.554 -0,5 3,4 13,3
orani glinliik bazda 3 baz puan yikselerek glinii %16,11 diizeyinde Nikkei 225 20.585 -0,7 5,2 2,9
kapatirken; 10 yil vadeli devlet tahvil faizi ise %15,53 oldu. Yurt MSCI EM 973 0,0 6,8 0,7
icinde buglin; Temmuz ayl Hazine nakit dengesi verileri sangay 2.778 1,6 5,9 11,4
agiklanacak. Bovespa  102.164 2,1 0,7 16,2

® Dolar hafif toparlaniyor. Diin 1,1250’leri goren dolar, bu sabah e

1,1205’lerde yatay seyrediyor. GBP/USD, dar bir bantta hareket 06/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
etmeye devam ediyor; 1,2160'larda. Guvenli liman talebiyle Brent ($/varil) 589 -1,5 -8,9 9,6
105,5’'lere gerileyen USD/JPY 106,2’lerde. Yeni Zelanda Merkez Altin ($/ons)  1.474 0,7 3,0 15,0
Bankasi 50 bps faiz indirerek (beklenti: 25 bps) politika faizini Gram Altin (TL) 2612 -0,2 24 20,0
%1,00’e  gekti; beklentilerin  lzerindeki indirim  blylme Bakir ($/libre) 2558 05 -4,5 -2,8

endiselerini artirirken Yeni Zelanda Dolari glinlik %1,8 disusle
islem goériyor. Guney Afrika randi, diin Ulkenin kamu elektrik
sirketi Escom’u kurtarma kapsaminda yaptigi glgla tahvil ihracinin

da etkisiyle deger kaybi egiliminde.
AKBANK

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gercgeklesen

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4070

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Diin ticaret savaslarina iliskin endiseler Cin’den gelen hamlelerle bir

miktar yatisti ve yurtdisina paralel hareket eden BIST-100’de %1’e
yakin artis goruldi. Ancak belirsizlikler nedeniyle endeksin 100
binin lzerinde zorlandigl gorildi. Glindem bugiin de yurtdisi
agirlikl olmaya devam edecek. Sabah agilisi 6ncesi itibariyla TL'nin
deger kazanmaya devam ettigi, ABD vadelilerin hafif saticili ve Asya
piyasalarinin yataya yakin seyrettigi gorilUyor. BIST'in de giine
yatay baslayacagi beklentisi igerisindeyiz.

BIST100 diin 98.500 desteginden tepki cabasindaydi. Kapanis
99.584 seviyesinde gerceklesti. Endeks din bekletimiz paralelinde
destek bolgesi lzerinden tepki cabasindaydi. Bununla birlikte
yasanan hareket oldukg¢a sinirli diizeyde. BIST'te yakin direng
100.500 olmakla birlikte saatlik periyot i¢in 102.000 seviyesi
Uzerine geri donlis durumunda ancak yeni bir iyimserlik
saglanabilecegini duslUnlyoruz. Olasi  ylkselis denemeleri
sonrasinda bu seviye altindaki hareketin devami asagl yonli
hareketin de devamini saglayabilir. 98.500 seviyesi alti yeni
zayiflama bolgesi olarak gorilebilir. BIST100'de 98.500/300-
97.800-97.100-96.600 destek, 100.500/101.500-102.000-
102.500/800 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Ford,

Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Yatas ve Yapi
Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Aselsan her nevi sivil ve askeri elektronik Grlin ve sistemlerin ithalat,

ihracat ve pazarlama faaliyetlerinin yiritilmesi amaci ile tamami
(%100'U) Aselsan’a ait olan Aselsan Global Dis Ticaret ve Pazarlama
A.S. unvanh gsirket kurdu. Sirketin kurulus sermayesi 50 bin TL'dir.
Sirketin kurulusu 06.08.2019 tarihinde tescil edildi.

Aselsan yilin ikinci ¢eyreginde 704 milyon TL net kar elde etti.
Aciklanan kar piyasa beklentisi olan 698 milyon TL'ye paralel, Ak
Yatirnm beklentisi olan 754 milyon TL’nin biraz altinda gergeklesti.
Satis gelirleri ve faaliyet kari piyasa beklentileri dahilinde agiklandi.
Gelirler ve faaliyet kari gegen yilin ayni dénemine gore sirasiyla %37
ve %32 bliylime gosterdi. Sirketin net nakit rakami Haziran sonunda
165 milyon TL olarak agiklandi. 1¢19’daki 1 milyar 498 milyon TL’'nin
altinda gelen bu rakam artan Eximbank kredileri ile ortaya ¢ikti.
Sirketin alacaklarinda ve stoklarda yasanan artislarla bu kredilere
ihtiyac duyuldu. Sonuglar beklentiler dahilinde gergeklesmesine
ragmen, isletme sermayesinde devam eden bozulma ile hisse
performansinda bir iyilesme beklemiyoruz.

Bim 2C19'da 347 milyon TL net kar agikladi, (UFRS-16 etkisini
ayristirdigimizda net kar 402 milyon TL) bizim beklentimiz olan 275
milyon TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 306 milyon TL'nin
lizerinde gergeklesti. Ciro beklentilere paralel gelmesine ragmen,
FAVOK marji piyasa ortalama beklentisinin iizerinde gelmesinden
dolayi net kar beklentileri asti.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 09 -30
BIST-30 10 -33
Banka Endeksi 17 23
Sinai Endeks 06 2]
Hizmetler Endeksi 08 34

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Medical Park Saglik 4.4
Sok Marketler 4.4
Tirk Telekom 3.6
Turcas Petrol 34
Vestel 2.9

Q.1 9.1
03 93
36 158
30 84
0.7 30

661,233
252,130
119,095
262,274
6,204
35%

4.4
141
1284
9.5
104.9

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Cemtas -34
Isiklar Enerji -2.9
Anel Elektrik -2.7
Metro Holding -2.6
Tat Gida -2.5

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi 1.8
Tirk Hava Yollari -1.0
Halk Bankasi 1.9
Akbank 2.2
T. Vakiflar Bankasi 1.9

9.8
1.7
23
1.8
19

923.5
850.9
311.0
267.3
254.8

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU30 Agustos 126.300 0.70 222,773
XU30 Ekim 130.075 0.60 3,123
USD Agustos 5.571 -0.66 153,168
USD Ekim 5.705 -0.59 8,237
EUR Agustos 6.251 -0.53 439

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Agustos 424,835
USD Agustos 1,031,394

-473
1477
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Sirket Haberleri Devami

® ..Ciro 2C19'da yillik %31 blylyerek beklentilere paralel 10,245 milyon TL olurken (bizim beklentimiz 10,140 milyon TL,
piyasa beklentisi 10,209 milyon TL). FAVOK 847 milyon TL olarak gergeklesti (UFRS-16 etkisi ayristirdigimizda 594 milyon
TL) ortalama piyasa beklentisi 739 milyon TL ve FAVOK marji %7,2 oldu, ortalama piyasa beklentisi olan %7,2 FAVOK
marjinin Gzerinde. 2C19 sonuglarinin Bim hisselerine buglin olumlu etkilemesini bekliyoruz. Hisse igin 12 aylik hedef
fiyatimiz olan 50 TL ile “N6tr” getiri beklentimiz devam etmektedir.

® Bizim Toptan 2C19’da 7 milyon TL net kar agikladi, (UFRS-16 etkisini ayristirdigimizda net kar 9.5 milyon TL) bizim
beklentimiz olan 6 milyon TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 7 milyon TL’ye paralel gergeklesti. 2C19 cirosu yonetimin
stratejik olarak musteri kazanma ve satiglari karli kanallar lehine gelisme stratejisinden olumlu etkilendi. Ciro 2C19’da
yillik %19 artarak 1,125 milyon TLye ¢ikti (bizim beklentimiz; 1,130 milyon TL, piyasa ortalama beklentisi; 1,030 milyon
TL). Ana kategori satislari 2C19°da yillik %23 ve titun satislar yillik %8 artti. 2C19’da brut kar bir 6nceki yil ayni
donemine gore %43 artarak 134 milyon TL'ye ¢ikti ve brit kar marji %11,9 oldu. Brit karda yasanan artisin temel sebebi
2C19'da %14,8 gelen ana kategori brit kar marjindan kaynaklanmaktadir. Bu artisin nedeni daha karl olan musteri
segmentinin payinin toplam ciroda agirhginin artmasidir. FAVOK 70 milyon TL olarak gerceklesti (UFRS-16 etkisi
ayristirdigimizda 55 milyon TL) ortalama piyasa beklentisi 63 milyon TL ve FAVOK marji %6,2 oldu (UFRS-16 etkisi
ayristirdigimizda FAVOK marji %4,9), ortalama piyasa beklentisi olan %5,5 FAVOK marjinin lizerinde. Bizim Toptan’in
1C19’da 11 milyon TL olan net borcu ana ortagi Yildiz Holding’den alacagini tahsil etmesi sonucu 2¢19’da 230 milyon TL
net nakde déndi. 2C19 sonuglarina bugiin hissenin hafif olumlu tepki vermesini bekliyoruz. Bizim Toptan hisseleri igin
12 aylik hedef fiyatimiz 9,8 TL ile “Endeksin Uzerinde” énerimizi koruyoruz.

® Havacilik sektérii: DHMI verilerine gére Temmuz ayinda toplam hava alani yolcu trafigi %3 disis ile 22mn’a geriledi. Bu
rakam Haziran ayinda goérilen %5 artis ve bizim %4 beklentimizin gerisinde kalmis oldu. Zayif devam eden i¢ hat yolcu
trafigi ve beklentilerimizden daha biylk oranda hiz kesen dis hat yolcu biyimesi, Temmuz verisinin tahminlerimizin
altinda kalmasina sebep oldu. Bu nedenle Temmuz ayi verisini, ozellikle yeni Istanbul Havalimani’ndaki %5’lik yolcu
sayisi disisi nedeniyle Tlrk Hava Yollari igin olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Toplam yolcu sayisi gegen yil ile ayni
seviyede kalan, ancak %17 ile dis hat yolcu sayisi bliyiimesi devam eden Sabiha Gokgen’i g6z Oniinde
bulundurdugumuzda, Pegasus Hava Tasimacilik icin DHMI verilerinin dnemli bir etkisinin olmasini beklemiyoruz.

® Kardemir yilin ikinci ¢ceyreginde 103 milyon TL net kar elde etti. Agiklanan kar piyasa beklentisi olan 72 milyon TL’nin
lizerinde gercgeklesti, Ak Yatirirm beklentisi olan 100 milyon TL’ye de paralel gerceklesti. Satis gelirleri ve faaliyet kari
piyasa beklentileri dahilinde agiklandi. Gelirler ve faaliyet kari gegen yilin ayni donemine gore sirasiyla %30 blylime ve
%47 daralma gosterdi. Sirketin net borg pozisyonu Haziran sonunda 1 milyar 431 milyon TL olarak agiklandi. 1¢19’daki 1
milyar 513 milyon TL’nin biraz altinda gelen bu rakam bilanco tarafinda iyilesmeye isaret ediyor. 2C19 net kar rakami
ortalama piyasa beklentisinin lzerinde gerceklesmesiyle bugiin hisse performansinda olumlu tepki olabilir ancak bunun
sinirh olabilecegini disltniyoruz ¢iinki demir gelik sektordeki zayif trendin devam ettigini gozlemliyoruz.

® Koza Altin’in 6nceki sahiplerine yonelik diin goriilen davada savcl mutalaasini agikladi. Savci saniklar igin hapis cezasi
taleplerini agiklarken Koza ipek davasi kapsaminda kayyum atanan sirketlerdeki saniklara ait hisselere de devlet
tarafindan el konulmasini istedi. Bir sonraki durugma tarihi 14-17 Ekim olarak belirtilirken, sirecin bir sonraki
durusmada sonuglanmasi ihtimalinin ciddi anlamda arttigini diistinlyoruz. Slrecin savcinin talepleri dogrultusunda
sonlanmasiyla birlikte, Koza Altin ve diger grup sirketlerini (KOZAA ve IPEKE) kontrol eden hisselere devlet tarafindan el
konulmasinin azinlik yatirimcilar igin olumlu olmasini bekliyoruz.

® Koza Altin: Turkiye’deki dort altin rafinerisinden biri olan Ahlatgl Holding’in Yonetim Kurulu Baskani ihale agilmasi
durumunda Koza Altin igin teklif vereceklerini ve Ug¢ yil icinde grubu halka arz etmeyi planladiklarini soyledi
(Bloomberght.com). Hatirlanacagl Uzere, TMSF Baskani, Koza Altin dahil ydnetilen sirketlerin hukuki siregler
tamamlanmadan satisa cikarilabilecegini agiklamisti.

AKYatirim




Sirket Haberleri Devami

BUGUN 2C19 MALI SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
2C19 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu

Ortalama Piyasa* Ak
Aygaz AYGAZ 94 -
Coca-Cola icecek CCOLA 343 -
Anadolu Efes AEFES 307 -
Sabanci Holding SAHOL 911 -
Tlpras TUPRS 544 500
Ulker ULKER 115 120
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higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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