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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Kiiresel ticarete iligkin belirsizlikler artis egilimini surdiiriiyor..

® ABD Hazine Bakanligi;Cin’i, yuanin degerini diisiik tutmakla sugladi
® Yurticinde yillik enflasyon Temmuz’da %16,65’e gegici yikseldi
® TCMB, doviz zorunlu karsilik oranlarini 100 baz puan artirdi

Yurt disinda; ABD ile Cin arasinda ticaret konularinda devam eden
anlasmazliklarin tekrar derinlesmesi, riskli aktifleri baskilamaya
devam ediyor. Son olarak; Cin Ticaret Bakanligi, ABD’nin son ilave
glimriik vergisi kararinin, iki (lke baskanlari arasinda G20 Liderler
Zirvesi’'nde saglanan konsenslistii bozdugunu ve Cinli firmalarin
ABD’den tarim (iriini aliminin gegici olarak durduruldugunu agikladi.
ABD Hazine Bakanldi ise; yaptigi agiklamada; Cin yénetimini, yuanin
dederini piyasaya miidahale ederek diisiik tutmakla ve déviz
manipiilatérliigi yapmakla sugladl. Buna gére; ABD Hazine Bakani
Mnuchin’in IMF ile irtibata gegerek, Cin’in son uygulamalarinin
kaldirilmasi igcin adim atacadi belirtildi.

Diin Euro Bélgesi hizmet sektérii beklenti endeksi 53,2°ye sinirli
gerilerken, bilesik endeks de 51,5 ile gegtigimiz aydaki seviyesinde
kaldi. ABD’de de ISM hizmet sektérii beklenti endeksi, 53,7’ye geriled.
Kiiresel piyasalarda yeniden artan belirsizliklerle, 5/Cin Yuani paritesi
7’nin lzerindeki seyrini slrdiriiyor. Diin ABD hisse senedi
endekslerinin %2,9 il %3,5 diisiis géstermesinin ardindan bu sabah
Asya hisse senedi piyasalari da saticili seyir izliyor. Gelismelerle; dolar
endeksi de bu sabah 97,5 diizeylerinde, gegtigimiz hafta ulastigi
diizeylerden yaklasik %1,4 asagida islem gériiyor.

® Yurt icinde enflasyon, Temmuz’da vergi indirimlerinin
kaldirilmasi ve elektrik zamminin yarattigi gegici etkilerle
yiikseldi. Temmuz'da aylik enflasyon %1,36 seviyesinde
gerceklesirken, yillik enflasyon %15,72’den %16,65’e yikseldi.
Aylik enflasyona en énemli katkilar, vergi indirimlerinin kaldirilmasi
ve elektrik zamminin etkisiyle; ulastirma, konut ve ev esyasi
kalemlerinde gergeklesirken, gida ve giyim kalemleri enflasyonu
asagl cekti. Cekirdek enflasyon da Temmuz'da %14,86’dan
%16,20'ye yikseldi.

® TCMB; finansal istikrarin desteklenmesi amaciyla, yabanci para
mevduata uygulanan zorunlu karsilik oranlarini tim vadelerde 100
baz puan artirdi. TCMB nezdinde tutulan zorunlu karsilik, rezerv
opsiyonu ve serbest hesaplara uygulanan faiz orani da 100 baz
puan indirilerek %1'e cekildi. Degisikliklerle, piyasadan yaklasik 2,1
milyar ABD dolari tutarinda likidite ¢ekilmesi bekleniyor. TCMB;
ayrica, Tirk lirasi swap islemlerinin 1, 3 ve 6 ay vadeli olarak da
gerceklestirilmesine karar verildigini agiklad.

® Yuan, hafif toparlaniyor. Cin’in bu sabah yuandaki glnlik
referans kuru (fiksing) beklenenden daha giiglii bir seviyede
belirlemesi sonrasi gelismekte olan iilke para birimlerinde bir
miktar toparlanma gorildi. Din glvenli liman talebiyle %0,6
gerileyen USD/JPY, bu sabah %0,7 yiikselisle 106,7’lerde. €/$ da
1,1250’lerden 1,1205’lere geri cekildi. GBP/USD 1,1255’lerde
goreli yatay seyrediyor. Bu sabah, 1.475 $/ons ile Mayis 2013’ten
bu yana en yiiksek seviyeye ulasan altin fiyatlari, 1.461 $/ons’ta.
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Yatirnmci Takvimi icin tiklayiniz

[ W Devlet Tahvili Getirileri

(%) 05/08 02/08 2018
TR 2 yillik 16,08 16,18 19,73
TR 10 yilik 15,47 15,47 16,42
ABD 10 yilhk 1,71 1,85 2,68
Almanya 10 yilhk -0,52 -0,50 0,24

Doviz Kurlari

05/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,5712 0,2 0,8 53
€/TL 6,2449 1,2 -0,2 2,9
€/$ 1,1203 0,9 0,5 2,3
$/Yen 105,95 0,6 2,6 3.4
GBP/$ 1,2143 -0,2 -0,6 -4.8

Hisse Senedi Endeksleri

05/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100 98.673 -1,0 -4,5 8,1
S&P 500 2.845 -3,0 -5,8 13,5
FTSE-100 7.224 -2,5 -6,0 7,4
DAX 11.659 -1,8 -6,1 10,4
SMI 9.599 2,1 -3,7 13,9
Nikkei 225 20.720 -1,7 -4,1 3,5
MSCI EM 973 B -7,0 0,7
Sangay 2.821 -1,6 -4,1 13,1
Bovespa  100.098 2,5 -3,3 13,9

Emtia Fiyatlan

05/08 Giunliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 59,8 -3,4 -6,1 11,2
Altin ($/ons) 1.464 1,6 2,6 14,1
Gram Altin (TL)  261,6 1,8 18 20,2
Bakir (§/libre) 2544  -1,1 6,1 3,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

P
® Kiresel piyasalarda zayiflayan risk algisi BIST’te de satiglarin L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

gliclenmesine neden oluyor. Bugiin makro tarafta piyasalar reel

efektif doviz kurunun aciklanmasini bekleyecekler. Sabah agilis BIST100 10 45 10 81

oncesi islemlerde TL'nin yatay seviyelerde seyrettigi gorullyor. BIST-30 11 52 14 82

BIST'in bugiin de bilanco verilerine bagh olarak hisse bazli Banka Endeksi 05 54 52 144

hareketler gostermesini ve yurt disi alglya bagh olarak satis Sinai Endeks 08 38 24 78
K irebilecegini diisini . .

baskisinin siirebilecegini dusiinlyoruz Hizmetler Endeksi 08 37 01 23

® BIST100 diin gln igerisinde yasanan sinirl yikselis denemesi
sonrasinda saticili  seyirdeydi. Kapanis 98.673 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te kisa periyottaki satis baskisi devam ediyor.

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. TL 655,788
Yakin diren¢ 100.500 olmakla birlikte saatlik periyot icin 102.000 IY eg“(mn ) ’

s N S . Bankalar Piy. Deg. 249,222
seviyesi Uzerine geri donlis durumunda ancak yeni bir iyimserlik ) . . ¢
saglanabilecegini  dislinlyoruz. Olasi  yikselis denemeleri HoIdlr?gI.er P|y; Deg. 118,315
sonrasinda bu seviye altindaki hareketin devami asagi yonli Sanayl Piy. Deg. 261,130
hareketin de devamini saglayabilir. BIST'te 97.800-96.600 bandinin BIST Islem Hacmi (mn TL) 5,851
tutunma-tepki  bolgesi  olabilecegini  dlstnlyoruz. Banka BIST Ort. Halka Agiklik 35%

endeksinde 139.000-137.500 bandinin tutunma-tepki bolgesi
olabilecegini distiniiyoruz. Yakin diren¢ 145.000 olmakla birlikte @ NIRRT a M0 IF-(10 N 029 B 5 ETel 1o M (1 [l i)
148.000 seviyesi lzerine geri donlis durumunda kisa periyot igin

yeni bir iyimserlik saglanabilecegini disiinlyoruz. Metro Holding 7.5 4.5
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Ihlas Holding 6.1 14.7
Portfév Secimleri Koza Anadolu 4.8 2823
Yy oe¢ Alarko G.M.Y.O. 4.5 74
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Ford, ipek Dogal Enerji 35 106.8
Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Yatas ve Yapi
Kredi'dir. Detaylar icin tiklayiniz En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
Sirket Haberleri Tekfen Holding -4.5 40.8
. - - — — Sabanci Holding 4.4 483
® Havelsan Ehsim Hava Elektronik Harp Sistemleri Miihendislik Ticaret Yat 40 43
Anonim Sirketi'nin  %49'luk kisminin gergek kisilerden, %1'lik atas . . ’ ’
Kordsa Teknik Tekstil -3.6 111

kisminin ise Havelsan Hava Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.'den )
olmak Uzere toplam paylarin %50'sinin devralinmasina yénelik pay siseCam 33 26.8

devri sozlesmeleri Aselsan tarafindan imzalanmis olup, gerekli
odeme ve tescil sireglerinin tamamlanmasini miteakip ayrica LI En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)

actklama yapilacaktir. Ehsim A.S., Elektronik Harp ve Taktik Komuta

Kontrol sistemleri alanlarinda faaliyet gostermektedir.Haberin Garanti Bankasi 0.1 836.8
Aselsan hisseleri igin nétr etki yapmasini bekliyoruz. Turk Hava Yollari 15 768.6

T. Vakiflar Bankasi -13 285.5

® Enka insaat EUAS ile olan satis sézlesmesinin bitmesinin ardindan Koza Anadolu 4.8 282.3
izmir dogalgaz c¢evrim santralinde faaliyetleri durdurdu. Haber Aselsan 1.6 273.7

beklentiler dahilinde oldugu icin haberin etkisinin olmasini
beklemiyoruz.

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
® Kordsa yilin ikinci ¢eyreginde 98 milyon TL net kar elde etti. XU30 Agustos 125.425 081 222773
. .. . Jaie o .. . ’

Aglklanar? ka.r pl.yasa beklent|§| qlan 9.3. milyon TL'nin %5 u.zermde. XU30 Ekim 129300 0.75 3123
Satis gelirleri piyasa beklentileri dahilinde agiklandi. Faaliyet kari .

o . . USD Agustos 5.608 -0.42 153,168

beklentileri %5 lizerinde. Gelirler ve faaliyet kari gegen yilin ayni
USD Ekim 5.739 -0.42 8,237

donemine gore sirasiyla %60 ve %47 blylime gosterdi. Sirketin net =
bor¢ rakami Haziran sonunda 1 milyar 463 milyon TL olarak EUR Agustos 6.284 0.17 439

aciklandi. 2C19 faaliyet kari ve net kar rakamlari beklentilerin hafif ®
izerinde olmasiyla ve yilin ikinci yarisimda tamamlanan Axiom sirketi

satin almasiyla ilave ciro ve karin gelecegi beklentisiyle hisselerde
olumlu tepki olabilecegini diisiiniiyoruz.

XU30 Agustos 424,835 -473
USD Agustos 1,031,394 1477
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Yabanci yatirnmcilar Temmuz ayinda BIST’te 9,5 milyar dolar tutarinda alima karsilik 9,6 milyar dolar tutarinda satim
yapti. Buna gore yabanci yatirimcilarin net satimlari Temmuz ayinda yaklasik 80 milyon dolar olarak gergeklesti. Yabanci
yatirimcilar 2018 yilinin 12 aylik toplaminda 2 milyar dolar satim gergeklestirmisti. 2019 yedi aylik net satim yaklasik 4
milyon dolar oldu. Temmuz ayinda yabanci yatirimcilarin en ¢ok net alim yaptiklari hisseler ve borsa yatirim fonlari
Tipras, Akbank, Yapi Kredi Bankasi, BiM ve Vakifbank olurken, THY, Vestel, Soda Sanayi, Eregli Demir Celik ve Argelik net
satimda ilk bes sirada yer ald.

® Koza Altin’in %70 hissesini kontrol eden sahiplerinin yargilanmasina bugiin devam edilecek. S6z konusu dava siirecinin
sonuglanmasi Koza Altin hisselerini destekleyecek en 6nemli faktorlerden biri olarak gérilebilir.

Net Alim ilk 10 Net Satim ilk 10
Hisse Temmuz - 19 (US$) Hisse Temmuz - 19 (US$)
TUPRS 47,507,854 THYAO -108,413,169
AKBNK 37,290,465 VESTL -30,350,414
YKBNK 27,431,411 SODA -22,306,751
BIMAS 25,781,947 EREGL -20,736,040
VAKBN 22,987,815 ARCLK -18,412,727
ASELS 16,206,883 KOZAA -16,942,788
ENJSA 12,621,434 HALKB -12,713,769
KOZAL 9,969,059 KRDMD -11,691,871
TTKOM 6,634,161 TRKCM -10,489,403
MGROS 6,175,83 ISFIN -10,442,324

BUGUN 2€19 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
2C19 net kar beklentileri (milyon TL)

sirket Kedy Ortalama Piyasa* Ak
Aselsan ASELS 698 754
Bim BIMAS 306 275
Bizim BIZIM 7 6
Migros MGROS -163 -192
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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