'Y Giinliik Biilten
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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,5972 6,2314 m 1,1129 99.679 260,9 16,18 *
Yurt icinde bugiin Temmuz enflasyon verileri agiklanacak... Y Haftalik Getiriler (%)

2,0 1,5
® Enflasyonun aylik bazda %1,4 artis gostermesini bekliyoruz
® Cin, ABD tarim Grna alimlarini erteliyor +07
® Yuanda yasanan deger kaybi dikkat gekiyor 00

10 -03 -0,5 01
ABD’nin gectigimiz hafta agikladigi 300 milyar S tutarindaki Cin 2,0 4
malina yénelik ek giimriik vergisi agiklamasindan sonra, Cin, iilkenin 3,0 -
kamu alicilarina, ABD tarim iiriinii alimini ertelemelerini séyledi. Cin 4,0 - 3,6
kamu alicilarinin, ticaret miizakerelerindeki gelismeleri izleyecegi Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gdsterge
belirtiliyor. €in ekonomi yénetimi, Cin yuaninin da dolara karsi deger Tahvil
kaybetmesine izin verdi; S/Yuan paritesi 2008 yilindan bu yana ilk @ RV3sl(3s (Bugiin) Onceki Beklenti

kez 7 diizeyinin iizerine ¢ikti; bu sabah 7,03 diizeylerinde. Ayrica Cin

- ] . ; Turkiye enflasyon (Temmuz, yillik %
Merkez Bankasi; ilkenin, ézellikle kiigiik isletmelere yénelik bélgesel

15,72 16,90

degisim)
finansal reformlara devam edecedini ve bu yolla firmalarin finansman ABD ISM hizmetler beklenti
giderlerini azaltmaya odaklanacagini duyurdu. Gelismeler; ABD ile Cin endeksi (Temmuz) 551 55,5

arasinda devam eden ticaret anlasmazliklarinin, kisa vadede

¢6ziilmesi ihtimalinin ¢ok diisiik olduguna isaret ediyor. Yatinme: Takviml icin tklayiniz

[ W Devlet Tahvili Getirileri

Gelismelerin ertesinde; dolar endeksi de giinliik bazda %0,3 deger

.. . . A N (%) 02/08 01/08 2018
kaybiyla 98,1'duzeylermde: Ifu:esel ;’Iflf)ll varllklgrdakl {utl; baskisi TR 2 yillik 16,18 15,98 19,73
dq devam equor. Cuma. glini %0,4 ild %1,3 ger'/ eme gosteren ABD TR 10 yillik 15,47 15,56 1642
hisse senedi endeksleri, bu sabah da vadeli islemlerde saticili
. . .o ABD 10 yilhk 1,85 1,89 2,68
seyretmeye devam ediyor. Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah
Almanya 10 yilhk -0,50 -0,45 0,24

glinliik bazda %0,8 ild %2,7 diizeyinde satislar s6z konusu. Kiiresel
capta; hafta boyunca, bugiin ABD ve Euro Bédlgesi hizmetler sektorii ¢ BIrACET

Temmuz ayi beklenti endeksleri, yarin Almanya Haziran fabrika 02/08 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
siparisleri, Persembe giinii Cin Temmuz ayi dis ticaret verileri, Cuma $/TL 5,5584 08 19 5,1
giinii ise Japonya 2. ¢eyrek biiyiime verisi aciklanacak. €/TL 61716 08 2,2 17
€/$ 1,1108 0,2 -0,2 3,1
® Yurt iginde ise; bugiiniin en 6nemli gelismesi, sabah 10:00’da $/Yen 106,59 0,7 19 28
actklanacak Temmuz ayi enflasyon verileri olacak. Temmuz’'da GBP/S 12162 03 18 46

ayhk enflasyonun %1,35 seviyesinde gergeklesmesini, bu

gerceklesme ile yillik enflasyonun da gecici olarak %16,65c @ JUSIRCULLIRIEESTY

yikselmesini bekliyoruz. Yurt icinde hafta boyunca; ayrica, yarin 02/08 Giinlilk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
Temmuz ayi reel efektif déviz kuru, Cuma giinii de Haziran ayi BIST-100  99.679 22,2 3,1 9,2
cari islemler dengesi ile TCMB beklenti anketi verileri S&P 500 2.932 -0,7 -3,1 17,0
yayimlanacak. Yurt icinde; ayrica, sigara satan iki blylk gruptan FTSE-100 7.407 22,3 -1,9 10,1
bir tanesi Urlinlerine diinden itibaren gegerli olmak tzere 3 TL zam DAX 11.872 -3,1 -4,4 12,4
yapti. sMmi 9.804 1,2 -1,6 16,3
Nikkei 225  21.087 2,1 -2,6 5,4
® Yurt igi piyasalarda ise; $/TL; haftaya, Cuma aksam saatlerinde MSCl EM 1.004 2,0 43 3,9
islem gordigii diizeylerin hafif lizerinde bashyor, 5,60’a yakin sangay 2.868 1,4 2,6 15,0
diizeylerde. Yurt ici tahvil piyasasinda; 2 yil vadeli gosterge tahvil, Bovespa 102.674 0,5 0,1 16,8

Cuma gininld 20 baz puan yikselisle %16,18 diizeyinden
kapatirken, 10 yillik devlet tahvili getirisi ise %15,47'de.

@ [HuERIEE]

02/08 Giunliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

® Yen, giivenli liman talebiyle giicleniyor. USD/JPY, Ocak ayi Brent ($/varil) 61,9 23 -25 150
basinda likidite diisuklugiyle yasanan giinlik sert hareketinin Altin ($/ons) 1441 -03 L5 12,3
ardindan ilk defa 106 seviyesinin altina geldi. €/$, dolardaki Gram Altin (TL) 2570  -1,1 0,4 181
zayiflamayla 1,1130 seviyelerine yukseldi. Almanya 10 yillik devlet Bakir ($/libre)  257,2 -3,5 -3,9 -2,3

tahvili getirileri -%0,53 gerilemis durumda. GBP/USD de sinirli
ylkselisle 1,2150’lerde. Yuandaki deger kaybi ve risk istahindaki
azaligla geligmekte olan iilke para birimleri de satis baskisi

altinda. Altin 1.453 $/ons ile son 6 yilin en yiikseginde.
AKBANK

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Fed’in faiz politikasinda ihtiyath bir yaklasim izleyeceginin sinyalini
vermesi ve ardindan kiresel ticaretin seyrine iliskin endiselerin
artmasina yol acan gelismeler gectigimiz hafta yatirimcr risk
istahinin 6nemli Olglide gerilemesine neden oldu. BIST-100'de
haftaylr %3’lUn Uzerinde kayipla haftanin en dip seviyesinden
kapatti. Yeni haftanin baslangicinda yurt disi faktérlerde 6nemli bir
degisiklik gériinmiiyor. iceride ise sirketlerin 2C19 bilanco sonuglar
fiyatlanmaya calisilacak. BIST’in haftaya satis baskisinin etkisiyle

asagl yonlu baslamasini bekliyoruz.

BIST100 haftanin son gliniinden itibaren asagi yonliydi. Kapanis
99.679 seviyesinde gergeklesti. Endekste zayiflama egilimi kisa
periyot icin destek bolgesi olarak belirttigimiz 101.000-100.300
bandi altina inilmesiyle daha belirgin durumda. Bu asamadan sonra
yakin direng 101.500 olmakla birlikte 102.800 Uzerine geri donis
durumunda ancak yeni bir iyimserlik saglanabilecegini

diistintyoruz.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Ford,

Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Yatas ve Yapi
Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® TSKB 2G19 net karini onceki geyregin %5 Uzerinde 195 milyon TL
olarak agikladi. Buna goére sonug¢ bizim 188 milyon TL net kar
beklentimize ve piyasanin 190 milyon TL ortalama net kar
beklentisine paralel geldi. Bankanin ilk alti aylik net kari 6nceki yila
gore %17 artisla 380 milyon TL olurken, 6zkaynak karlihgi da %15,8
olarak gergeklesti (2018'de %16,9). TSKB'nin bekledigimizden dusuk
karsihk gideri agiklamasi 2C19'da net kari destekledi. Ancak daha
distk zarar beklentimize karsi tirev islem zararlarinin 18,3 milyon
TLl'ye ulagmasi (1G19’da turev islem kar olarak 42,4 milyon TL
aciklanmisti), sonucu beklentimize yaklastirdi. TSKB’nin takipteki
alacak tutarinda ise 2¢19’da 6ncelikle kur farki nedeniyle 63 milyon
TL'lik artis oldu (6nceki geyrekte 26 milyon TL). Boylece 682 milyon
TLl'ye ulasan takipteki alacaklar takipteki alacak oranini da %2,3’e
tasidi (6nceki ceyrege gore 15 baz puan artis). Benzer sekilde ikinci
kategorideki kredilerin tutari da hafifce artarak 2,97 milyar TL oldu ve
kredi hacmindeki payr %10’un hafif altinda gerceklesti. Tim bunlara
paralel olarak takipteki alacaklar dnceki ceyrege gore %60 azalma
gosterdi. 2C19 sonuglarinin ardindan net kar tahminlerimizi 2019 igin
710 milyon TL ve 2020 i¢in 900 milyon TL olarak koruduk. ihtiyath net
kar tahminlerimizin ozellikle karsihk tarafinda ilk yaridaki egilim
bozulmazsa yukari potansiyel tasidigini diisiinliyoruz. Banka igin bu
tahminlerimizin bankanin kendi 6zkaynak karlihk hedefleri olan %14-
15 araligi ile uyum tasiyor. TSKB'nin 12 aylik fiyat hedefini %5 artisla
1,05 Tl'ye yukselttik (%27 potansiyel). Hissede ‘Notr’ goriisimiz
bulunuyor.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 -2 3.1
BIST-30 24 -36
Banka Endeksi 20 43
Sinai Endeks -4 -5
Hizmetler Endeksi 17 -6

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Global Yatirim 4.5
Park Elek. 2.3
Cemtas 2.0
Alarko G.M.Y.O. 1.6
Medical Park Saglik 15

0.5 9.2
06 93
-15 156
08 8.7
0.1 31

663,062
251,977
120,675
263,556
6,415
34%

26.6

25.3
4.4
4.2
22

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Deva Holding -5.0
Tlpras -4.9
Turkcell -4.8
T. Vakiflar Bankasi -4.7
Tofas Otomobil Fab. -4.4

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari -1.0
Garanti Bankasi -1.0
Aselsan -3.4
Halk Bankasi 2.4
T. Vakiflar Bankasi -4.7

36
183.7
104.0
275.4

18.6

854.9
839.2
329.7
280.7
2754

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU30 Agustos 126.450 -2.75 249,652
XU30 Ekim 130.275 -2.63 3,597
USD Agustos 5.632 -0.11 184,602
USD Ekim 5.763 -0.04 9,740
EUR Agustos 6.274 0.29 1,926

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Agustos 425,308
USD Agustos 1,029,917

2128
-5791
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Sirket Haberleri Devami

® Otomotiv Sektérii: Otomotiv DistribUtorleri Dernegi (ODD) verilerine gére, Temmuz ayinda arag satislari (otomobil ve
hafif ticari) yilhk bazda %66 dusls gostererek 17.9 bin adede geriledi. Bu rakam aylik satislarda Kasim 2018’den beri
kaydedilen en yiksek yillik dusis olarak karsimiza gikiyor. Haziran sonu itibari ile devam edilmemesine karar verilen
vergi indirimlerinin dustsi hizlandirdigini diistiniiyoruz. Sektor oyuncularinin énemli boyutta satis hacimlerinde dusis
kaydettigi Temmuz verisini olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Ancak, yurt disi satislarinin toplam satiglar icindeki payi
%380 lzerinde olan Ford Otosan igin verinin etkisi daha sinirh olacagini distiniiyoruz. Toplam otomobil satigslari Temmuz
ayinda yillik bazda %63 ile 15.4 bin adede, hafif ticari arag satislari ise %76 ile 2.5 bin adede disti. Bunun sonucu olarak
Ocak-Temmuz doneminde toplam otomobil satislari %46 ile 172 bine gerilerken, hafif ticari arag satislari %53 diserek 41
bine indi. Tofag’in toplam yurt i¢i satislari %63 ile 2.2 bin adede disti. Otomobil satislarinda Haziran ayinda sirpriz bir
sekilde %53 sicrama kaydeden Tofas'in Temmuz’'da otomobil satisi gegen senenin ayni donemine gore %57 geriledi.
Ford Otosan’in toplam yurt igi satislari %80 dustl ve 1.2 bin adede geriledi. Ancak, Ford Otosan’in yurt disi satis odagi
ve pazar payindan c¢ok karliigi 6n planda tutma stratejisi géz 6niinde bulunduruldugunda, Temmuz ayi verilerini notr
olarak nitelendiriyoruz. Dogus Otomotiv’in toplam satislari 2.3 bin adet ile %76 gerilerken, Sirket’in bir dnceki ay %17.1
olan pazar payr Temmuz’'da %12.8’e disti. Volkswagen, Seat ve Skoda markalarindaki sirasiyla %74, %88 ve %82 olan
yillik gerilemeler, Dogus Otomotiv’in otomobil satislari Gizerinde olumsuz katki yapan en énemli faktér oldu.

® Ford Otosan 2¢19’da TRY410 min net kar agikladi. Bu rakam gegctigimiz yila gore iyilesen operasyonel kara ragmen %16
disUs gosterirken, net kardaki gerilemede artan finansman giderleri etkili oldu. Satis hacmindeki dislise ragmen TL'nin
euro karsisindaki deger kaybi sayesinde cirosunu yillik bazda %11 artiran Ford Otosan’in FAVOK’U yiiksek baz etkisi
nedeniyle normallesen marjlara bagl olarak ayni dénemde %3 artis kaydetti. Operasyonel sonuglar bizim
beklentilerimizin ve konsensus tahmininin bir miktar Gzerinde gerceklesirken, net kar rakami bizim TRY453 min
6ngorimuzin ve TRY427 min konsensus rakaminin gerisinde kaldi. Net karin bizim tahminimizin gerisinde kalmasinda

yuksek gelen kur farki zararlari etkili oldu. Beklenti alti gelen net kar rakami nedeniyle hisse lzerinde olusabilecek
potansiyel negatif tepki kisa streli ve sinirh olacagini disiiniiyoruz. Ford Otosan igin olumlu gorlsiimiizi Endekin
Uzerinde Getiri tavsiyemiz ve TRY70.60 hedef fiyati ile koruyoruz.

UN 2C19 MALIi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SIRKETLER
2C19 net kar beklentileri (milyon TL)
Ortalama Piyasa Ak
93 -
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlegsme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danigmanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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