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Endeksin Uzerinde

Ya ta § Hisse Fiyati: 4,92 TL

12 Aylk Hedef: 7,05 TL

Guclu 2C sonuglarr ardindan finansallarda

Bertug Tlzlin
ivme devam edecek bertug.tuzun@akyatirim.com.tr
e Yatas icin “Endeksin Uzerinde” performans beklentimizi Hisse Verileri
koruyoruz. Hisse igin bir sonraki olumlu katalistin giiclii 219 Hisse Kodu (Reuters, B.berg) YATAS.IS, YATASTI
sonuglari olacagini dislnlyoruz. Sirket zor piyasa kosullarina Piyasa Deg. (milyon TL) 737
. SeTm ey ~ | Hisse Adedi (milyon) 149.799
ragmen, Yatas ve Enza’nin tuketicilerin gézinde artan marka imaji = ya1ka Acikiik Orani 48.3%
ile pazar payini arttirdi. Hisse son 3 ayda BIST-100 endeksinin | islem Hacmi (3 aylik ort., min.TL) 6
sadece %1 Uzerinde performans gésterdi. Yatirimcilarin, 2.Ceyrek = Net Borg (2019/03, milyon TL) 209
BIST-100 Endeksi (TL) 98.028

sonuglarinin agiklanmasinin ardindan, 2019 hedefi olan 1,2 milyar
TL cironun ulasilabilir olduguna daha fazla ikna olacaklarini
diistiniiyoruz. 2019 yili tahminlerimize gore hisse 4,7x FD/FAVOK
ve 7,0x F/K ile islem gdérmekte. Bu carpanlarin 2019 yilinda %27’lik 12 + YATAS - Endeks & Ralatif Performans TL .,
ciro blylmesi dikkate alindiginda olduk¢ca cazip oldugunu

disindyoruz. Hisse igin 12 ayhk hedef fiyatimiz 7,05 TL, %43’luk

getiri potansiyel sunmaktadir. 08

Hisse verileri 16 Temmuz 2019 itibariyladir
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e 2C19 tahmin: Sirketin 2C19°da 310 milyon TL ciro, 48 milyon TL ¢ 1
FAVOK (%15,5 FAVOK marji) ve 28 milyon TL net kar elde etmesini
bekliyoruz. Haziran sonunda sona eren KDV indirimi (%18'den %8'e
indi) ile 2. ceyrekte cironun glicli olmasini bekliyoruz. Temmuz
satis performansinin Yatas'in 2019 hedefine ulagsmak i¢in 6nemli
olduguna inaniyoruz (yaklastk 1,2 milyar TL ciro). Temmuz Hisse Performansi
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satiglarinin bir kismi, KDV indiriminin son ayl olmasi sebebiyle Hafta Ay 3 Ay v
. 3k labili TL 5,8% 14,7% 3,8% 9,3%

Haziran'a kaymis olabilir. Goreceli* 45%  62%  09%  -32%

e Marj genislemesi 2019’da devam edecek. Ydnetim 2019'da = " BIST-100 Getiri Endeksine gore
yaklasik %16 FAVOK marji hedeflemektedir (2018'de %15,3). Kar ' Tahminler (milyon TL)

marjindaki genisleme 2Y18'de ve 1Y19'da gergeklestirilen fiyat 2017 2018  2019T  2020T
artiglarinin ve vyaklagik yillik %27’lik ciro biyimesiyle faaliyet NetSatis 796 943 | 1197 1,472
kaldiracinin tam yansimasindan kaynaklanmaktadir. Yatas 2018'de VAFOK - 12(1 1450 1860 2320
. 0 , 0 o £ VAFOK marji | 15.1% 15.3% 15.5% 15.8%
ortalama fiyatlarini %20 ve 1Y19'da %15 arttirdi (bunun %6'sl et kar 69 76 106 147
Haziran sonu yapildi). Bu durum 2019 yili ciro bliyimesi ve marjlari
destekliyor. Buna gore, Yatas'in 2019 yilini 106 milyon TL net kar FD/Satislar 0,8 11 0,7 0,6
(yrllik %40'hk biiyiime), 1,2 milyar TL ciro ve % 15,5 FAVOK mariji FD/VAFOK >° 72 47 3,8
F/K 8,6 11,8 7,0 50

elde etmesini bekliyoruz.

o Magaza acilislarina devam edildi. Tirkiye’de 2018’i 364 magazayla Ortaklik Yapisi

(37 net yeni magaza aciligl) bitirdikten sonra, Yatag 2019'da 20 yeni = ggtaskin & Altop Aileleri 43,5%
ve 15 Divan frencayz magazasi acmayi planliyor. Yatas ilk alt Bostanci Otelcilik 8,2%
kategori segment “Divan” magazasini Agustos ayinda agacak. Halka A¢ik 48,3%

Lutfen raporun sonunda yer alan uyari notunu okuyunuz
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Bu rapor, Ak Yatinrm Menkul Degerler A.S. tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen
bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle alis veya satis
teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden
once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak
Yatirim’in ve Akbank’in tim calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir
yatinnm tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanhgi
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanhgi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet Uzerinden e-mail yoluyla
alinmasi durumunda viris, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina
veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi sorumlu tutulamaz.
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