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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,6807 6,4050 ¢ 1,1274 99.406 256,2 * 19 m
Yurticinde sanayi liretimi verisi bekleniyor... Y Haftalik Getiriler (%)
® Fed Baskani Powell, faiz indirimi mesajini yineledi ii ] 1,3 14
® Gelismekte olan tlkelere yonelik algi olumlu seyrediyor iz 1 o9
® TL aktiflerde de olumlu bir hava hakim 0s -
0,6 -
Global piyasalar diin Fed iiyelerinin agiklamalarina odaklanmaya 2;' ]
devam etti. Fed Baskani Powell, ABD ekonomisinin zayif sanayi zg 1
aktivitesi ve enflasyon ile ticaret savagslari nedeniyle baski altinda 04 ] 0,2 0.0
oldugunu belirtmeye devam ederken, bu ay sonunda yapilacak Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Géosterge
Tahvil

toplantida faiz indirimi mesaji vermeye devam etti. Ancak; Fed
iiyeleri arasinda gériis ayriliklari oldugu gériiliiyor. New York Fed
Baskani Williams, ticaret ve global biiyiime lizerinde artan riskler ile
zayif enflasyon nedeniyle faiz indirimi gerektigini, Minneopolis Fed
Baskani Kashkari 50 bps faiz indirimi yapilmasi gerektigini belirtti.
Diger taraftan, Atlanta ve Richmond Fed Baskanlari, Bostic ve Barkin,
ise ekonominin hala gii¢lii oldugunu ve parasal gevsemeye gerek
olmadigini belirttiler. Bugiin de Kashkari ve Chicago Fed Baskani
Evans’in agiklamalari takip edilecek.

Diin agiklanan ABD verilerine gére; enflasyon ve istihdamda olumlu
bir seyir gériiliiyor. Cekirdek enflasyon beklentilerin lizerinde artarak
%2,1’e yiikselirken, issizlik maasi basvurulari Nisan’dan bu yana en
diistik seviyesinde gergeklesti. Olumlu enflasyon verisiyle diin dolar bir
miktar toparlansa da, bu sabah yeniden zayiflama egiliminde; dolar
endeksi DXY 96,9’larda. ABD 10 yillik getirileri ise %2,14’lerde.

ABD-Cin ticaret savaslarina iliskin gériiniim ise yeniden bir miktar
negatife déniiyor. Trump, attidi bir tweette; Cin’in séz verdigi sekilde
ABD’den tarim (riinleri almadigini belirtti. Bugiin agiklanacak Cin dis
ticaret verileri ve Pazartesi giinii agiklanacak Cin 2. ¢eyrek biyime
verisi, ticaret savaslarinin Cin ekonomisine etkisi lizerine daha net bir
resim gérmemizi saglayacak.

® VYurtiginde ise gelismekte olan iilkelere yonelik olumlu havayla TL
aktiflerde pozitif bir seyir gériliiyor. S/TL 5,6795 seviyelerinde
seyrediyor. Gosterge faiz 29 baz puan azaligsla %19,0’a, 10 yil vadeli
tahvil getirileri ise 11 baz puan dustsle %17,06’ya geriledi. Cari
denge, Mayis ayinda dis ticaret agigindaki daralmanin siirmesi ve
hizmetler gelirlerindeki artisin etkisiyle 151 milyon $ fazla verdi.
Béylece 12 aylik kiimilatif cari a¢ik rakami da 8,7 milyar $’dan 2,4
milyar $’a geriledi. Buglin Mayis ayl sanayi Uretim verisi
aciklanacak; yillik bazda %2 gerileme bekleniyor.

® Dolar, bu sabah zayif seyrediyor. €/S, 1,1275, GBP/USD
1,2545’lerde. USD/JPY 108,3’e geriledi. Gelismekte olan (ilke para
birimleri diin hafif deger kazanirken, bugiin hafif saticili. Gliney
Afrika Randi ise Ulkenin elektrik sirketi Escom’a yonelik olasi
kurtarma paketi beklentileriyle pozitif ayrisiyor.

® ABD’de Dow Jones endeksi saghk sektorine iliskin hisseler
onclliginde %0,8 yiikselirken, giint ilk defa 27.000 seviyesinin
tizerinde tamamladi. Avrupa borsalarinda ise italya ve ispanya
borsalari harig diisiisler gorildi. Asya bu sabah hafif alicili. Petrol
fiyatlari ise Meksika Kérfezi civarindaki firtinanin da etkisiyle bu
sabah yiikseliste; Brent petrol 67,3 $/varil’de.

Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Tirkiye Sanayi Uretimi (Mays, yillik
% degisim)

ABD Uretici Fiyat Endeksi (Haziran,
yillik % degisim)

-4,0 -2,0

1,8 1,6

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

°
(%) 11/07 10/07 2018
TR 2 yillik 19,00 19,29 19,73
TR 10 yilik 17,06 17,17 16,42
ABD 10 yilhik 2,14 2,06 2,68
Almanya 10 yilhk -0,23 -0,31 0,24

o
11/07 Giinlitk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
$/TL 5,6739 0,0 1,4 7,3
€/TL 6,3988 0,1 1,1 54
€/$ 1,1254 0,0 -0,3 -1,9
$/Yen 108,50 0,0 0,6 1,1
GBP/$ 1,2521 0,2 -0,5 -1,8

Hisse Senedi Endeksleri

11/07 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100 99.406 0,8 0,0 8,9
S&P 500 3.000 0,2 0,1 19,7
FTSE-100 7.510 -0,3 -1,2 11,6
DAX 12.332 -0,3 -2,4 16,8
SMI 9.880 -0,6 -1,9 17,2
Nikkei 225 21.644 0,5 -0,3 8,1
MSCI EM 1.055 0,6 -0,9 9,3
Sangay 2.918 0,1 -2,9 17,0
Bovespa 105.146 -0,6 1,5 19,6
o
11/07 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 66,5 -0,7 51 23,6

Altin ($/ons) 1.404 -1,1 -0,9 9,5

Gram Altin (TL)  255,5 -1,1 0,5 17,4

Bakir ($/libre)  268,3 -0,4 0,1 2,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® TL bu sabah Dolar karsisinda 5,68 seviyesinde islem gormekte.
Pazartesi glnl piyasalar tatil oldugundan bugiin kar
realizasyonu gorebiliriz. Buglin agiklanacak olan Mayis ayi
Sanayi Uretim verisi piyasalar icin 6énemli. Endekste bugln hafif
saticili agilis bekliyoruz.

BIST100-Teknik Yorum: BIST100 diin gin basinda test ettigi
99.726 seviyesi sonrasinda yatay seyretti. Kapanis 99.406
seviyesinde gergeklesti. Endekste 96.000 seviyesi lizerinden
baslayan tepki ¢abasi diin de devam etti. Kisa periyot igin
ortalamalar Uzerindeki seyir korunurken, son yorumumuzdaki
beklenti araligimiz 99.650-100.500 bandi da beklentimize
paralel tekrar test edilmis oldu. BIST'te 98.300-97.650 bandini
yakin destek olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareketin
korunmasi yikselis yonli beklentinin glicli kaldigina isaret
olabilir. 96.800/200 ise daha asagidaki destek bélgesi. Banka
endeksinde 144.000-142.500 yakin destek bandi. Uzerindeki
harekete bagh olarak iyimserligin korundugunu dusiniyoruz.
141.000 seviyesi altini ise kisa periyot icin olumsuzluk boélgesi
olarak degerlendiriyoruz. 146.800-147.500 yakin direng.
BIST100'de  98.800/500-98.000-97.500-96.800/200 destek,
100.500/800-101.600-102.650 direng olarak belirtilebilir.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Ford,

Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus ve Yapi
Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® SPK Fonet’in bedelsiz sermaye artirimi basvurusunu onayladi.

Boylece Fonet’in sermayesi 22 milyon TL bedelsiz sermaye
artirimi ile 18 milyon TL'den 40 milyon TL'ye cikarilacak.

Kardemir Ar-Ge ekibi yeni Grin gelistirme faaliyetlerini daha
etkin yonetebilmek amaciyla otomotiv ve demiryolu
sektoriinde faaliyet gosteren Turk Traktor ve Tulomsas
firmalarini ziyaret ederek yerinde incelemelerde bulundu. Bu
faaliyet ile Kardemir katma degerli tGriin gamini genisletme
calismasi olarak goriiyoruz.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 08 00
BIST-30 09 0.1
Banka Endeksi -10 09
Sinai Endeks 19 03
Hizmetler Endeksi 15 06

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Dogus Otomotiv 11.0
Gozde Girigim 9.9
Medical Park Saglik 45
Tlpras 4.2
Eregli Demir Celik 4.0

11 89
11 94
178 163
09 6.1
88 39

662,375
259,950
118,903
259,168
7,480
34%

130.5
30.6
5.2
291.2
160.3

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sinpas G.M.Y.O. -7.6
Isiklar Enerji -2.8
Vestel -2.3
Tekfen Holding -1.9
Garanti Bankasi -1.7

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi -1.7
Tirk Hava Yollari -0.8
T. Vakiflar Bankasi 1.7
Halk Bankasi -0.3
Akbank -0.8

[ B VIOP Kontrat Uzl Fiyati Deg.
XU30 Agustos 128.450 0.51
XU30 Ekim 132.425 0.51
USD Temmuz 5.735 -0.73
USD Agustos 5.808 -0.89
EUR Temmuz 6.473 -0.74

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Agustos 407,888
USD Temmuz 123,002

26.1
16
108.1
264
1503.1

1503.1

1108.0
3594
336.7
325.6

(%) isl. Ad.

199,578
1,316
41,641
84,529
467

-1270
7312
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Sirket Haberleri Devami

® Hektas blylume sirecini desteklemek igin 2019 yili igerisinde bedelli sermaye artigi ile 150mn TL kaynak
saglamayi planlamaktadir. Sirketin sermayesi 76mn TL'dir. Sirket ayrica kayith sermaye tavanini da 400mn
TL'ye ylikseltecektir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlegsme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danigmanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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