Gilinluik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

11 Temmuz 2019

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,6579 6,3922 m 1,1273 98.585 258,0 19,29 *
Powell'in aciklamalari global piyasalara destek verdi... Y Haftalik Getiriler (%)
® ABD borsalariyukselirken, dolarda geri ¢ekilme goruldi > 1,5
® Yurticinde bugiin Mayis ayi cari denge verisi agiklanacak ¥ 1,0
® $/TL bu sabah 5,67 seviyelerinde 101

0,5 -
Diin Fed Baskani Powell’in yaptigi aciklamalar ve Fed’in Haziran ayi 0,0
toplanti tutanaklari, Temmuz ayinda faiz indirimi beklentilerini daha 05 - 0.4
da destekledi. Powell, yaptigi aciklamalarda, ABD ekonomisinin zayif 1,0 - 08 ’
sanayi aktivitesi ve enflasyon ile ticaret savaslari nedeniyle baski Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Géosterge

Tahvil

altinda oldugunu, gectigimiz hafta giiglii gelen ABD istihdam verisinin
ise diisiincesini degistirmedigini belirtti. Fed tutanaklarinda ise;
enflasyona yénelik endiselerin arttigi goriiliirken, birgok Fed lyesinin
yakin vadede faiz indirimini destekledigi gdériiliiyor. St. Louis Fed
Baskani Bullard da, ticari belirsizliklerin yarattigi ABD bliyiimesindeki
sert diisiis riski ve disiik seyreden enflasyonu yiikseltmek igin 25
bps’lik faiz indirimini destekledigini belirtti. Agiklamalar sonrasi,
Fed’den Temmuz’da 50 bps faiz indirimi beklentisi yeniden %25’lere
ylikselirken, hisse senedi piyasalarinda yiikselis, dolarda geri ¢cekilme
goriildii. Fed’in enflasyon endiseleri artarken, bugiin aciklanacak ABD
enflasyonunun (Haziran) %1,8’den %1,6’ya gerilemesi bekleniyor.
Bugiin ayrica, Powell'in ve diger Fed iiyelerinin aciklamalari takip
edilecek.

Yurticinde ise Fed piyasalarda toparlanmaya destek verdi. S/TL giine
5,67 seviyelerinden basliyor. Bugtin, yurticinde Mayis ayi cari islemler
verisi takip edilecek; cari dengenin 0,4 milyar S fazla vermesini
bekliyoruz. Bugiin ayrica, haftalik TCMB ve BDDK bankacilik sektérdi,
fon akimlari ve rezerv verileri takip edilecek.

® Dolar, Fed’den faiz indirimi beklentilerinin artmasiyla, geriledi.
Din %0,4 dusen dolar endeksi DXY, bu sabah da dusilste; 96,9
seviyelerinde. €/$, 1,12’lerden 1,1275’lere yiikseldi. GBP/USD de
toparlandi; 1,2530’larda; ancak BoE (yesi Tenreyro, anlasmasiz bir
Brexit durumunda faiz indirimine gidilmesinin, faiz artirrmina
gidilmesinden, daha biylk bir ihtimal oldugunu sdyledi. USD/JPY
de 108’e geriledi. Gelismekte olan Ulkeler para sepeti de diin %0,7
deger kazandi.

ABD borsalari, Powell'in agiklamalarinin ardindan giinii yiikselisle
tamamladilar. S&P 500 endeksi seans iginde 3.000 ile rekor
seviyeyi gérmesinin ardindan bir miktar geri ¢ekilirken, glini %0,5
ylkselisle tamamladi. Nasdaqg borsasi da glinliik %0,7 prim yapti.
Avrupa borsalarinda ise dusilis goriildii: Eurostoxx-600 endeksi
%0,2 dusls gosterirken, bankacilik endeksi iki glinlik duslslin
ardindan diin %0,7 deger kazandi.

Altin fiyatlari, Fed sonrasi vyiikseligini strduriyor; 1.421S/ons
seviyelerinde. ABD’de petrol stok verisinin beklentilerin Gzerinde
azalis gostermesinin de etkisiyle, petrol fiyatlari yiikseldi. Brent
petrol fiyati diin %4,4 artarak 67 $/varil’e ulast!.

Yurt icinde 10 yil vadeli tahvil getirileri son doért islem giliniinde
122 baz puan artarak %17,17’ye yikseldi. Gosterge faiz din 14
baz puan artisla giini %19,29’dan tamamladi.

L 3 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Tirkiye Cari islemler Dengesi
(Mayis, milyar S)

ABD Enflasyon

(Haziran, yillik % degisim)

=A,S38 +0,4

1,8 1,6

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

°
(%) 10/07 09/07 2018
TR 2 yillik 19,29 19,15 19,73
TR 10 yilik 17,17 17,01 16,42
ABD 10 yilhik 2,06 2,06 2,68
Almanya 10 yillk -0,27 -0,36 0,24

Doviz Kurlari

10/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,6763 -1,0 1,0 73
€/TL 6,3903 -0,5 0,8 53
€/$ 1,1251 0,4 -0,2 -1,9
$/Yen 108,46 0,4 0,6 1,1
GBP/$ 1,2502 0,3 -0,6 -2,0

Hisse Senedi Endeksleri

10/07 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100 98.585 1,8 -0,8 8,0
S&P 500 2.993 0,5 -0,1 19,4
FTSE-100 7.531 -0,1 -1,0 11,9
DAX 12.373 -0,5 -1,9 17,2
SMmi 9.938 -0,2 -1,3 17,9
Nikkei 225 21.533 -0,1 -0,5 7,6
MSCI EM 1.049 0,6 -1,0 8,6
Sangay 2.915 -0,4 -3,3 16,9
Bovespa  105.817 1,2 3,7 20,4

Emtia Fiyatlan

10/07 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 67,0 4,4 5,0 24,6
Altin ($/ons) 1.419 1,5 0,0 10,6
Gram Altin (TL)  258,4 0,6 0,9 18,8
Bakir ($/libre) 2693 26 0,5 2,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Din FED baskani Powell'in faiz indirim sinyalinden sonra Dolar
diger tim para birimlerine karsi deger kaybetti. Bu sabah TL
dolar karsisinda 5,66 seviyesinden islem gérmekte. Bugilin saat
10’da Mayis ayr cari islemler dengesi verisi agiklanacak.

Endeksin bugiin olumlu agilmasini bekliyoruz.

BIST100 diin 96.270 seviyesine yasanan sarkmanin ardindan
tepki yasadi. Kapanis 98.585 seviyesinde gergeklesti. BIST'te
glicli destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 96.000 seviyesi
Gzerinden tepki yasanmis durumda. BIST'te 21 glinlik ortalama
96.207, 200 giinlik ortalama ise 96.026 seviyesinde bulunuyor.
Yasanan tepki sonrasinda kisa periyot icin takip ettigimiz tim
ortalamalarin Uzerine geri doénilmis durumda. 98.500/800
bandi Uzerini kisa periyot igin hareketin yeniden giig
kazanabilecegi bolge olarak goériyoruz. Bu bant Uzerindeki
hareket, 99.650-100.500 bandinin tekrar glindeme gelmesini
saglayabilir. Banka endeksinde kisa periyotta iyimser teknik
gorinim belirtmeye devam ediyoruz. 149.500-153.000 bandi
yakin direng, Uzerinde 162.500 hareketi olusabilir. BIST100'de
98.000-97.500-96.800/200-96.000  destek, 98.800-99.150-

100.500/800 direnc olarak belirtilebilir.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Ford,

Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus ve Yapi
Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Emlak GYO 2C19 konut On satis verisini agikladi. Buna gore

sirket 2C19°da toplam 397 adet on konut satis
gerceklestirirken (51,8 bin metrekare satis alani), 0,4 milyar TL
On satis hasilati elde etti. Boylece, 1Y19’da Emlak GYO toplam
907 adet 6n konut satisi ve 162,6 bin metrekare satis alani
gerceklestirdi. Hatirlatmak gerekirse, Emlak GYO’nun 1Y19 6n
satis hasilati hedefini 2,44 milyar TL ve 320 bin metrekare satis
alani hedefi olarak belirlemisti.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 18 08
BIST-30 19 -06
Banka Endeksi 29 26
Sinai Endeks 09 2]
Hizmetler Endeksi 16 02

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

is Finansal Kiralama 10.4
Cemtas 6.8
Otokar 6.2
T. Vakiflar Bankasi 6.0
Sok Marketler 4.8

48 80
5.2 85
174 16.7
17 41
5.1 24

656,871
261,482
117,824
255,555
8,677
34%

138.9
11.4
9.5
453.9
43

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Flap Kongre -2.7
Tofas Otomobil Fab. -2.6
Sinpas G.M.Y.O. -15
Eregli Demir Celik -1.2
Metro Holding -1.0

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi 2.6
Tirk Hava Yollari 0.9
T. Vakiflar Bankasi 6.0
Akbank 2.3
Halk Bankasi 33

[ B VIOP Kontrat Uzl Fiyati Deg.
XU30 Agustos 127.800 1.87
XU30 Ekim 131.750 1.76
USD Temmuz 5.777 -0.21
USD Agustos 5.860 -0.16
EUR Temmuz 6.521 0.37

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Agustos 409,158
USD Temmuz 115,690

9.4
11.9

2.0
150.3

0.9

1707.8

1436.1
453.9
407.4
388.8

(%) isl. Ad.

251,706
1,920
68,054
173,629
1,659

22674
-1470
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Sirket Haberleri Devami

® Sasa diin dizenledigi analist toplantisinda 2019 — 2022 finansal hedefler ve 2031 yilina kadar yatirm
planlarini paylasti. Mevcut Seyhan Adana tesisinde yapacagl 650 milyon dolar yatirirm harcamasi ile 2018
deki 415 milyon dolar ciro 2022’ye kadar 1,9 milyar dolara, FAVOK 116 milyon dolardan 215 milyon dolara
ve net kar 124 milyon dolardan 215 milyon dolara ulasmasi hedefleniyor. Sirket ayrica Yumurtalik Adana da
kuracagi yeni petrokimya tesisi ile ilgili planlar paylasti. Bu tesiste 2023 yilina kadar yapacagi toplam yatirim
tutart 11,8 milyar dolar olarak planlaniyor. ilk faz PTA MEG hammadde tesisi 2020 yilinda insaatina
baslanmasi ve 2023 yilinda tamamlanmasi 6ngoriliiyor. Bu tesisin yatirim tutarinin 1,5 milyar dolar olmasi
bekleniyor. Bu tesisi sirket kendisi finans edebilir glicte oldugunu sdyledi. Ancak Yumurtahk’taki yatirimlari
icin 5 ayri sirket kurulmasi planlaniyor. Bunlar Sasa’nin sahipliginde olup esit veya azinlik ortaklar alinmasi
dustnliyor. Simdiye kadar toplam 7 olmak Uzere 3 Japon, 2 Gliney Koreli, 1 Kuveytli ve 1 Avrupali firma ile
on gorlismeler yapilmis. Tim yatirimlar tamamlandiginda Yumurtalik tesislerinde toplamda 13 milyon ton
Uretim kapasitenin devreye girmesi bekleniyor. Tam entegre bdyle bir tesiste sirket %6 lojistik maliyet
avantajl yakalayabilecegini hesapliyor. 2031 yilinda Sasa Uzak Dogu boélgesi disinda diinyadaki en buyik
polyester tesise sahip olacagini ve yillik cironun 13,3 milyar dolara gikacagini 6ngériyor.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlegsme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danigmanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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