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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Fed Bagkani Powell’in agiklamalari bekleniyor...

® Buglin ayrica Fed toplanti tutanaklari aciklanacak
® Dolar endeksi (DXY) glgli seyrini strdiriyor
® S/TL busabah 5,7285 seviyelerinde

Global piyasalar, Fed Baskani Powell’in agiklamalari 6ncesi temkinli
bir seyir izliyor. Fed’in Haziran ayi toplantisinda, gelecek aylar igin faiz
indirimlerinin  6niinii agmasiyla gliclenen Fed’den faiz indirimi
beklentileri sonrasi, bugiin Powell’in yapacadi agiklamalar piyasalarin
odaginda olacak. Gegtigimiz hafta agiklanan ABD istihdam verilerinin

beklentilerden giiclii gelmesi sonrasi, Fed’den agresif faiz indirimi @

beklentileri azalirken, zayif enflasyon gériiniimii ve ticaret savaslari
nedeniyle Temmuz’da 25 bps faiz indirimi piyasalar tarafindan kesin
olarak fiyatlaniyor. Bugiin ayrica; Fed’in Haziran ayi toplanti
tutanaklari da yayinlanacak. Gelismeler éncesi dolar endeksi DXY 97,5
ile goreli giiglii seyrini korurken, ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri
%2,08’e yiikselmis durumda.

Ticaret savaslari tarafinda ise; Beyaz Saray Ekonomi Danismani
Kudlow, Cin ile yapici gériismeler yaptiklarini belirtti. Cin’de ise bu
sabah agiklanan enflasyon verileri, i¢ talebin yavaslamaya devam
ettigini teyit eder nitelikte. Uretici fiyat enflasyonu yillik bazda
degisim géstermedi ve Adustos 2016°den bu yana en diisik
seviyesinde gerceklesti.

Yurtiginde ise; diin TL giin iginde toparlanma egilimi gdsterdikten
sonra, giini yatay seviyelerden tamamladi;; bu sabah S/TL
5,7285’lerde. BIST-100 ise satis agirlikli idi; diin %1,9 geriledi. Hazine
diin gergeklestirdigi ihalelerde, ROT dahil toplam 11,0 milyar TL
borg¢landi. Béylece, Hazine bu ay toplamda 23,3 milyar TL bor¢glanmis
oldu; hedefi 19,5 milyar TL idi. Hazine’nin bugiin 13,3 milyar TL’si
piyasaya, 4,4 milyar TL’si kamuya olmak lizere, toplam 17,7 milyar TL
i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor. Gésterge faiz diin giinii sinirl yiikselisle
%19,15, 10 yil vadeli tahvil getirileri 14 baz puan artisla %17,01’den
tamamladi.

® Dolar, son 3 haftanin en yiiksek seviyelerindeki seyrini koruyor.
Atlanta Fed Baskani Bostic, Fed'in ekonominin isinmis olarak
yoluna devam etmesinin risk ve faydalarini tartistigini,
Philadelphia Fed Baskani Harker ise faiz oranlarinin indirilmesi
yoniinde acil bir ihtiya¢ olmadigini séyledi. ECB Uyesi Lane ise;
ECB'nin gerekil adimlari atmaya hazir oldugunu ve gerekli araglara
sahip oldugunu belirtti. €/S, 1,12’lerde seyrediyor. GBP/USD
gerileyisini  sUrdirtyor; 1,2460’larda. USD/JPY, 108,9’larda.
Kanada Merkez Bankasi’'nin bugiin politika faizini %1,75’te sabit
birakmasi bekleniyor; USD/CAD 1,3130 seviyelerinde. Meksika’da
ise Maliye Bakani istifa etti; ancak yerine yeni bir isim atandi.
Gelismekte olan lilkelerde bu sabah sinirli hareketler hakim.

® ABD borsalarinda karigik bir goriinim hakimdi. S&P 500 ve
Nasdaq borsalari teknoloji hisseleri onculiginde gini sinirl
ylkselisle tamamlarken, Dow Jones endeksi ise %0,1 ile sinirli
disusle kapatti. Avrupa’da Eurostoxx-600 endeksi %0,5,
bankacilik endeksi de %0,9 deger kaybetti. Asya piyasalarinda bu
sabah hafif saticih seyir goruliyor.

BIST-100
96.811
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Gram Altin

Gosterge Tahvil
256,1 *

19,15

Haftalik Getiriler (%)

1,9
1,5 1,3

0,5 - 0,0 0,0

3,0 - -2,6
Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
Tahvil

Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

FED Toplanti Tutanaklari - -
ingiltere Sanayi Uretimi (Mayis,

yillik % degisim) -1,0 1,2

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

(%) 09/07 08/07 2018
TR 2 yillik 19,15 19,12 19,73
TR 10 yilik 17,01 16,87 16,42
ABD 10 yilhik 2,06 2,05 2,68
Almanya 10 yillk -0,36 -0,37 0,24

Doviz Kurlari

09/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,7322 0,0 1,3 8,4
€/TL 6,4253 -0,2 0,5 59
€/$ 1,1208 0,1 0,7 2,3
$/Yen 108,85 0,1 0,9 0,8
GBP/$ 1,2465 -0,4 -1,0 2,3

Hisse Senedi Endeksleri

09/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100 96.811 -1,9 -3,4 6,1
S&P 500 2.980 0,1 0,2 18,9
FTSE-100 7.536 -0,2 -0,3 12,0
DAX 12.437 -0,9 -0,7 17,8
SMI 9.961 -0,3 -0,6 18,2
Nikkei 225 21.565 0,1 -0,9 7,7
MSCI EM 1.042 -0,4 -2,0 7,9
Sangay 2.928 -0,2 -3,8 17,4
Bovespa 104.530 0,0 3,9 18,9

Emtia Fiyatlan

09/07 Giunliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 64,2 0,1 2,8 19,3
Altin ($/ons) 1.398 0,1 -1,5 9,0
Gram Altin (TL) 257,0 0,1 -0,2 18,1
Bakir ($/libre)  262,5 -1,2 1,2 0,2

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gercgeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Din endeks 96,800 kritik direncine geri cekildi. TL dolar
karsisinda bu sabah 5,72 seviyesinden islem gérmekte. Bugiin
endeksin diin yasanan satisin ardindan yikselerek agilmasini
bekliyoruz.

BIST100 diin acilis sonrasinda 99.000 seviyesi lizerine yasanan
hareketin ardindan asagi yonliiydi. Gin sonuna dogru artan
satig baskisi sonrasinda 96.811 seviyesinde kapanis gergeklesti.
Kisa periyot i¢cin destek olarak degerlendirdigimiz 98.000-
97.000 bandi altina yasanan sarkmayi zayiflama olarak
gbriyoruz. Bu asamadan sonra 96.000-94.500 bandi yakin
gliclii destek bolgesi olarak gorilebilir. Bu bolge 200,100 ve 21
glinlik ortalama boélgesi, bu bant altina sarkma beklemiyoruz.
BIST'te kisa periyotta yeni bir iyimserlik icin ise 98.500/800
bandi Gizerine geri donisi gerekli gérilyoruz. Altinda kalinmasi
belirttigimiz  destek seviyelerine yonelmenin  habercisi
olabilecektir. Saatlik periyotta ise ortalamalarda egilim asagi. Bu
da bir miktar daha zayiflamaya isaret ediyor. Banka endeksinde
kisa periyot icin destek olarak goérdigimiz 144.500-141.350
bandinda, 142.599 seviyesinde tutunma yasanmis durumda.
Belirttigimiz bandin altina yasanacak sarkmayi zayiflama olarak
degerlendiriyor olacagiz. Yukari hareketin yeniden giiglenmesi
icin ise 145.150/500 Uzerine geri donlsi gerekli goriyoruz.

BIST100'de  96.800-96.000-95.500-95.000-94.500  destek,
97.500-98.000-98.500-99.150-100.500/800  direng¢  olarak
belirtilebilir.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Ford,

Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus ve Yapi
Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Aksu Enerji Amerikan menseli yatirim sirketi ile tahsisli hisse

satisi konusundaki gérismelerin devam ettigini acgikladi. Bu
konudaki ilk agiklamalar gectigimiz yil Eylll ayinda yapiimisti.
Haberin hisse lizerinde bir etkisinin olmasini beklemiyoruz.

Bloomberght.com’un haberine goére, ekonomi alaninda
onemli diizenlemeler getiren kanun teklifi TCMB’nin zorunlu
karsihiklar politikasina iliskin degisiklikler iceriyor. Habere
gore, diizenlemeyle birlikte zorunlu karsiliklarin para politikasi
araci olarak daha etkin  kullanilmasi  amaclaniyor.

Diizenlemenin, bankalarin bilanco ici veya disi kalemlerindeki
degisikliklerin zorunlu karsihga tabi tutulmasini miimkin hale
getirmesi bekleniyor.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 -19
BIST-30 -18
Banka Endeksi 31
Sinai Endeks 17
Hizmetler Endeksi 00

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

[ B En Yiiksek Getiri

Bim

Enka insaat
Tlpras
Enerjisa Enerji
Turkcell

[ M En Dusiik Getiri

Vestel

Dogus Otomotiv
Medical Park Saglk
ipek Dogal Enerji
Emlak G.M.Y.O.

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi
Tirk Hava Yollari
Akbank

Halk Bankasi

T. Vakiflar Bankasi

Degisim (%) Hacim (mn TL)

34 32 6.1
3. 35 6.5

-13 149 138
43 17 32
-2 29 08

644,695
255,649
115,343
253,193
8,567
34%

3.6 141.6
3.0 10.9
2.0 253.0
1.9 18.4
14 102.4

Degisim (%) Hacim (mn TL)

-8.4 138.7
-6.6 14.8
-6.0 3.6

-5.8 431
-5.7 152.1

-3.7 1698.8
-5.2 1149.0
-1.9 543.5
-4.3 423.9
-4.6 389.6

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU30 Agustos 125.450 -1.82 181,988
XU30 Ekim 129.475 -1.78 2,327
USD Temmuz 5.789 -0.11 69,120
USD Agustos 5.870 -0.14 143,540
EUR Temmuz 6.497 -0.31 1,133

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Agustos
USD Temmuz

386,400
105,621

AKYatirim
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Sirket Haberleri Devami

® Sasa bugiin yapacag analist toplantisi dncesi sunum paylasti. Oniimiizdeki 3 yil icin yatirim, kapasite artisi
ve ciro hedeflerini verdi. 2019 da 240 milyon dolar tutarinda yatirimla kapasitenin 350 bin ton/yildan 700
bin ton/yila, Gretimin 287 bin tondan 528 bin tona ve cironun 450 milyon dolardan 786 milyon dolara
ctkmasi; 2020 de 410 milyon dolar tutarinda yatirimla kapasitenin 700 bin ton/yildan 1,365 bin ton/yila,
Uretimin 528 bin tondan 1,048 bin tona ve cironun 786 milyon dolardan 1,5 milyar dolara ¢ikmasi; 2021 de
Uretimin 528 bin tondan 1,313 bin tona ve cironun 1,5 milyar dolardan 1,9 milyar dolara ¢ikmasi
hedefleniyor. Uzun vadede (yaklasik 12 yilda) iskenderun kérfezinde sifirdan yeni polyester hammadde
tesisin yatirimi ile toplam yatirim harcamasi 11,8 milyar dolar olarak planlaniyor.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlegsme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danigmanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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