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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Kiiresel piyasalarda temkinli bir seyir hakim

® Dolar, global ¢apta gligleniyor
® Buglin, yurticinde hazine ihaleleri takip edilecek
® S/TL busabah 5,7410 seviyelerinde

Global hisse senedi piyasalari, Fed’den agresif faiz indirimi
beklentilerinin azalmasini zayifliyor. Cuma giinii agiklanan ABD
istihdam verilerinin beklentilerden olumlu gelmesi, Fed’in, daha énce
beklenenden, daha él¢iilii bir faiz indirimine gidebilecegi beklentisini
artirdl. Bununla birlikte dolar endeksi DXY 97,4 ile son 3 haftanin en
yiiksek seviyelerine yakin seyrediyor. Hisse senetleri ise; son
dénemdeki sert yiikselislerin, degerlemeleri de yiikseltmesinin
etkisiyle, gerileme egiliminde. Piyasalarin odak noktasi ise Fed
Baskani Powell’in yarin ve Persembe giinii yapacadi aciklamalara
dénmiis durumda. Powell’in agiklamalari éncesi piyasalarda temkinli
bir seyir hakim.

Yurticinde TL aktifler, diin giine zayif bir baslangi¢ yapsa da, daha
sonra kayiplarinin 6nemli bir kismini geri aldi. Diin %1,9 yiikselen
S/TL, giine yatay seviyelerden, 5,7410’lardan basliyor. BIST-100’de ise
diisiis %0,9 seviyesinde. Gdésterge faiz diin 14 baz puan artisla
%19,12°’ye, 10 yil vadeli tahvil getirileri de 66 baz puan artisla
%16,87’ye yiikseldi.

Hazine diin gergeklestirdigi tahvil ihalelerinde, ROT dahil toplam
12,3 milyar TL borglandi. 14 ay vadeli hazine bonosu ihalesinde
ortalama yillik bilesik faiz %20,60 ve 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli
tahvil ihalesinde %4,17 seviyesinde gerceklesti. Hazine bugiin de 3 ay
vadeli hazine bonosu, 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 6 yil vadeli degisken
faizli devlet tahvili ihaleleri gergeklestirerek bu ayki borglanmasini
tamamlayacak; bu ayki bor¢clanma hedefi 19,5 milyar TL idi.

® Diin yurt iginde ayrica 11. Kalkinma Plani ve Yeni Ekonomi Paketi
Meclis’e sunuldu. 2019-2023 vyillarini kapsayan 11. Kalkinma
Plan’nda hedefler 2023 yilinda milli gelirin 1,08 trilyon $’a, kisi
basina gelirin 12.484 $’a, ihracatin 226,6 milyar $’a, ithalatin ise
293,5 milyar $’a yiikseltilmesi, cari acik/milli gelir oraninin %0,9’a,
issizlik oraninin da %9,9'a indirilmesi yoniinde. TBMM’ne sunulan
ekonomi agirlikh yeni torba yasasinda ise; sirket borglarinin
yeniden vyapilandiriimasinda istanbul Yaklasimina benzer bir
dizenlemeye gidilmesi, varlik barisinin 6 ay daha uzatilmasi, yurt
disi ¢ikis harcinin 15 TL’den 50TL'na ¢ikarilmasi, TCMB kanununda
degisiklige gidilerek yedek akge olarak ayrilan oranlarin Tirk
Ticaret Kanunu ile uyumlu hale getirilmesi yer aliyor.

® Dolar giiglii seyrini koruyor. €/S 1,1215, GBP/USD 1,2510
seviyelerinden giine vyatay bir baslangic yapiyor. USD/JPY
108,8’lerde. Gelismekte olan (lke para birimleri gline hafif deger
kayiplariyla baslyor.

® ABD borsalari, haftaya diistisle basladi. S&P 500 %0,5, Nasdaq
%0,8 deger kaybetti. Avrupa’da Eurostoxx-600 sinirli diiserken,
bankacilik endeksi %1,5 azalis gosterdi. Asya’da bu sabah Nikkei-
225 hafif alicili, Sangay ise saticili islem goriyor.
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Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

(%) 08/07 05/07 2018
TR 2 yillik 19,12 18,98 19,73
TR 10 yilik 16,87 16,21 16,42
ABD 10 yilhik 2,05 2,03 2,68
Almanya 10 yillk -0,37 -0,37 0,24

Doviz Kurlari

08/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,7344 1,9 1,5 8,4
€/TL 6,4359 1,8 0,9 6,1
€/$ 1,1214 0,1 -0,6 2,2
$/Yen 108,72 0,2 0,2 0,9
GBP/$ 1,2515 0,0 -1,0 -1,9

Hisse Senedi Endeksleri

08/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100 98.695 -0,9 -1,0 8,1
S&P 500 2.976 -0,5 04 18,7
FTSE-100 7.549 -0,1 0,7 12,2
DAX 12.544 -0,2 0,2 18,8
SMmi 9.994 0,1 0,2 18,6
Nikkei 225 21.534 -1,0 -0,9 7,6
MSCI EM 1.046 A3 4.7 8,3
Sangay 2.933 -2,6 -3,7 17,6
Bovespa  104.530 0,4 3,1 18,9

Emtia Fiyatlan

08/07 Giunliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 64,1 -0,2 -1,5 19,2
Altin ($/ons) 1.396 -0,3 0,8 8,8
Gram Altin (TL) 256,8 1,6 2,3 18,0
Bakir ($/libre)  265,6 0,1 0,9 1,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Dinkl satis baskisinin ardindan, BIST100 endeksi 99bin

seviyesinin altina geriledi. TL ilk islemlerde 5,74 seviyelerde
yatay seyrediyor. Makro ekonomik tarafta onemli bir data
akisinin olmadigi bugtin hafif saticili bir agilig bekliyoruz.

BIST100 diin 97.891 seviyesine yasanan sarkmanin ardindan
tepki yasadi. Kapanis 98.695 seviyesinde gerceklesti. Endeks
diin, kisa periyot igin glcli destek olarak belirttigimiz 98.000-
97.000 bandinda tutunma yasadi. Bu bandi destek olarak
belirtmeye devam ediyoruz. Uzerindeki hareket korundugu
sirece kisa periyot icin iyimserlik belirtiyor olacagiz. Diger
taraftan endeks icin kisa periyottaki yakin direng bolgesi
100.500-101.600 bandi olmaya devam ediyor. Uzerinde
103.300-106.500 bolgesi gindeme gelebilecektir. Banka
endeksinde din sinirl diizeltme yasandi. 144.500-141.350
bandi kisa periyotta takip ettigimiz glicli destek bdlgesi.
Uzerindeki hareketin korunmasi 148.000-150.500 bandinin
giindemde kalmasini sagliyor. BIST100'de 98.500-98.000-
97.500-96.800 destek, 100.500/800-101.600-102.650-103.500-
104.200 direng olarak belirtilebilir.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Segimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Ford,

Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus ve Yapi
Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Fonet 8 Temmuz tarihinde Konya il Saghk Midirlugi
tarafindan yapilan ve 3 kisimdan olusan "HBYS (Hastane Bilgi
Yonetim Sistemi)" ihalesine katildi. Yapilan bu ihalenin 2.
kismina 2 sirket istirak etmis olup, 1,42 milyon TL ile en uygun
teklifi Fonet verdi.

Kordsa Uzay ve havacilik endustrisinin yani sira gelecek nesil
ulasim araglarina da ileri kompozit materyaller saglayan
"Axiom Materials Acquisition LLC" sirketinin satin alinmasina
iliskin olarak Rekabet Kurulu, Savunma Sanayi Ticaret Kontrol
Madarligt  ve  Yabanci  Yatinmcilar  Komitesi  onay
degerlendirme siireci olumlu olarak sonuclandigini acikladi.
Satin alma ile ilgili kapanis slreci baslatiimis olup, slirecin 1 ay
icerisinde tamamlanmasi bekleniyor.

9 Temmuz 2019

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 09
BIST-30 -1.1
Banka Endeksi -15
Sinai Endeks 03
Hizmetler Endeksi -16

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Coca Cola igecek
Anadolu Efes Biracilik
Ege EndUistri

Dogan Holding

Emlak G.M.Y.O.

-10
-1
21
2]
-1

4.6
3.0
2.8
2.6
25

5.2 8.1
54 85
185 172
00 49
29 08

657,256
262,252
118,078
257,544
7,049
34%

91.3
6.3
8.6

345

128.0

En Diisiik Getiri  Degisim (

Vestel

Medical Park Saglik
Yapi Kredi

is Finansal Kiralama
Tirk Hava Yollari

[ I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi
Tirk Hava Yollari
Halk Bankasi

T. Vakiflar Bankasi
Akbank

-5.4
-5.1
-3.4
-3.1
-3.0

-2.3
-3.0
03
-2.9
-0.5

[ 3 VIOP Kontrat Uzl Fiyati Deg.
H#NAME? 128.925 -0.35
H#NAME? 133.000 -0.24
H#NAME? 5.706 0.51
H#NAME? 5.793 0.69
H#NAME? 6.421 0.02

[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.

#NAME?
#NAME?

380,857
117,063

%) Hacim (mn TL)

78.7
5.0
3125
6.2
730.2

1317.2
730.2
389.1
378.4
368.7

(%)

isl. Ad.

221,132
1,377
59,794
117,412
235

-3847
1446

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4094
https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3992

o I
Sirket Haberleri Devami

® Pegasus Havayollari Haziran ayi trafik rakamlarini agikladi. Buna goére, sirketin toplam yolcu sayisi ilk bes aydaki
yillik %4,4 daralmanin ardindan yillik %1 artis gdsterdi. i¢ hat yolcu sayisi yillik %16 ile kiiciilmeye devam ederken
dis hat yolcu sayisi yillik %30 biyldu. Yolcu sayisindaki artisa paralel olarak doluluk orani da ilk bes aydaki %84’ten
%86 seviyelerine ylkseldi.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir gekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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