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Piyasalarda Son Goriiniim*

8 Temmuz 2019

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,7467 6,4554 m 1,1229 * 99.635 258,6 18,98 m
TCMB Bagkanhgi’na Murat Uysal atandi... 3 Haftalik Getiriler (%)
3,5 4
® Uysal, fiyat istikrari odaginin devam edecegini belirtti 3,2 , 3.1
® S/TL haftaya 5,7570 seviyelerinden bashyor 2,5 |
® ABD istihdam verileri sonrasi dolar gliclendi 20 1,7
15 - 1,2
Haftasonu alinan karara gére; Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ;: 0,5
Baskanligr’'na, Baskan Yardimciligi gérevinde olan, Murat Uysal 0:0
atandi. Murat Uysal yaptigi ilk a¢iklamada; bankanin temel amaci 05 - -0,1
olan fiyat istikrarini saglamaya odakli para politikasi araglarini Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gosterge
Tahvil

bagimsiz  bir sekilde uygulamaya devam edecegini, iletisim
kanallarinin en iist diizeyde tutulacagini ve niimiizdeki glinlerde bir
basin toplantisi diizenleyecedini belirtti.

Cuma giinii agiklanan ABD istihdam verileri sonrasi, Fed’den agresif
faiz indirimi beklentileri geriliyor. ABD’de tarimdisi istihdam 224 bin
kisi ile beklentilerin (160 bin kisi) lizerinde artarken, ABD ekonomisine
iliskin endiselerin de bir miktar hafiflemesine neden oldu. Ancak;
ortalama saatlik kazang yillik artisinin %3,1’e gerilemesi, Fed’den
gevseme beklentilerini canli tutuyor. Fed’den Temmuz’da 50 bps faiz
indirimi beklentisi %5’in altina geriledi. Veri sonrasi dolarda ve ABD
faizlerinde hizli bir yiikselis oldu; dolar endeksi DXY 97,2, ABD 10 yillik
devlet tahvili getirileri %2,02 seviyelerinde. Veri sonrasi ABD hisse
senedi endekslerine de satis gelirken, bu sabah da Asya’da saticili bir
seyir hakim. Morgan Stanley de hisse senedi piyasalarina yénelik
tavsiyesini, kar tahminlerinin fazla iyimser oldugu gerekgesiyle «sat»a
cevirdi. ABD’de Carsamba ve Persembe giinii Powell’in yapacagi
aciklamalar ile Persembe giinii enflasyon verisi piyasalarin odaginda
olacak. Ayrica; iran’in uranyum limitlerini asmasi éniimiizdeki
giinlerde ABD-iran arasindaki gerilimi daha fazla artirabilir.

® Bu hafta agiklanacak diger 6nemli veriler: Bugiin Almanya’da
sanayi Uretimi, Carsamba gini Cin’de enflasyon ve Fed toplanti
tutanaklari, Cuma gilinl Cin ihracat ve Euro Bdlgesi sanayi Gretimi.
Yurt iginde Persembe glini Mayis ayi cari denge verisi, Cuma gini
Mayis ayi sanayi Uretimi verisi agiklanacak. Cari dengenin 0,4
milyar $ fazla vermesini bekliyoruz. Oncii verilerden, reel kesim
guven endeksi ve PMI endeksinde goriilen gerileme, sanayi
Uretimindeki zayif seyrin de devam edebilecegine isaret ediyor.

® Dolar, ABD istihdam verileriyle giiclendi. €/$, Cuma giinii 1,1205
seviyelerine kadar geriledikten sonra, bu sabah 1,1230’larda.
Cuma ginl 1,25’in altini géren GBP/USD, 1,2530’larda. USD/JPY
108,3’lerde. Cuma ginu deger kaybeden gelismekte olan ilke
para birimlerinde bu sabah karigsik bir gériinim hakim. Cuma
glniini 5,6460’lardan kapatan $/TL, 5,7570 seviyelerinde. Avrupa
borsalarinda Cuma giini dlsts gorulirken, haftalik bazda ise
Eurostoxx-600 endeksi %1,4, bankacilik endeksi de %4,4 deger
kazandi.

® Yurt icinde gosterge faiz haftalik bazda 70 baz puan dislsle
haftayl %18,98’den, 10 yil vadeli tahvil getirileri de 52 baz puan
azaligla %16,21’den tamamladi. Hazine bugin 14 ay vadeli
kuponsuz devlet tahvili ve 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvili
ihaleleri gergeklestirecek. Hazine’nin yarin da 3 adet tahvil ihalesi
bulunuyor. Hazine bu ay 19,5 milyar TL borclanmayi planhyor.

L 3 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Almanya Sanayi Uretimi
(Mayis, ayhk % degisim, m.a.)
Almanya Dis Ticaret Dengesi
(Mayis, milyar €)

=8 0,3

17,9 17,0

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

°
(%) 05/07 04/07 2018
TR 2 yillik 18,98 19,03 19,73
TR 10 yilik 16,21 15,95 16,42
ABD 10 yilhik 2,03 1,95 2,68
Almanya 10 yilhk -0,37 -0,40 0,24

Doviz Kurlari

05/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,6280 0,6 -2,9 6,4
€/TL 6,3201 0,1 41 41
€/$ 1,1225 -0,5 -1,3 2,1
$/Yen 108,47 0,6 0,6 1,1
GBP/$ 1,2521 -0,5 -1,4 -1,8

Hisse Senedi Endeksleri

05/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100 99.635 0,3 3,3 9,2
S&P 500 2.990 -0,2 1,7 19,3
FTSE-100 7.553 -0,7 1,7 12,3
DAX 12.569 -0,5 1,4 19,0
SMmi 9.980 -0,9 0,8 18,4
Nikkei 225 21.746 0,2 2,2 8,7
MSCI EM 1.060 -0,4 0,5 9,7
Sangay 3.011 0,2 1,1 20,7
Bovespa  104.090 0,4 3,1 18,4

Emtia Fiyatlan

05/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 64,2 1,5 -3,5 19,4
Altin ($/ons) 1.399 -1,2 -0,7 9,1
Gram Altin (TL) 252,7 -0,6 -3,5 16,1
Bakir ($/libre) 2659 0,8 -1,7 1,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gercgeklesen

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4070

' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 8 Temmuz 2019

Piyasa ve Teknik Goriiniim

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

® Gegctigimiz haftayr %3,3’luk getiriyle tamamlayan BIST100
endeksinin gline saticili bir agilisla baslamasini bekliyoruz.

BIST-100 03 33 103 92

® BIST100-Teknik Yorum: BIST100 haftanin son glinlindeki 100.448 BIST-30 03 37 110 97
denemesi sonrasinda sinirli geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 99.635 Banka Endeksi 38 105 280 183
seviyesinde gergeklesti. BIST'te kisa periyot icin direng olarak Sinai Endeks 12 12 24 52
belirttigimiz 100.500 seviyesi zorlanmaya devam ediyor. Fakat Hizmetler Endeksi 09 33 84 24

hareket yeterince gigli degil. Bununla birlikte yine yakin destek

olarak belirttigimiz 99.000 seviyesi Uizerindeki tutunma iyimserligin : —
giiclii kaldiginin gostergesi olarak gérilebilir. BIST100 icin 98.000- @ JAQVEECRLIEY

97.000 bandini ise kisa periyottaki glcli destek bolgesi olarak takip

ediyoruz. Bu bant lzerindeki hareket korundugu siirece iyimserlik BIST100 PIY' Deg.“(mn ™ 663,164
) . . . ) A . Bankalar Piy. Deg. 267,455
korunabilecektir. Endeks igin kisa periyottaki yakin direng bélgesi ) . . ¢
belirttigimiz gibi 100.500-101.600 olarak gérilebilir. Uzerinde ~ Holdingler Piy. Deg, 118,604
103.300-106.500  bélgesi  glndeme  gelebilecektir.  Banka Sanayi Piy. Deg. 257,559
endeksinde kapanis, hedef olarak belirttigimiz 148.000-150.500 BIST Islem Hacmi (mn TL) 8,302
bolgesi icerisinde, 149.408 seviyesinde. Banka endeksinde 147.500 BIST Ort. Halka Agiklik 34%

yakin destek, 144.500-141.350 bandi ise kisa periyottaki gigli
destek bélgesi. BIST100'de 99.000-98.000-97.500-96.800 destek, @ NI WA ECT1Ta Mo I¥-(10 N 29 B 5 E Tl 1o M (1 [l i)
100.500/800-101.600-102.650-103.500-104.200 direng  olarak

belirtilebilir. Akbank 55 776.6

is Bankasi (C) 4.8 352.2

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Coca Cola icecek 4.2 557
T.S.K.B. 3.8 45.1

Yapi Kredi 35 204.9

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Koza Anadolu -3.8 109.0
Portfoy Secimleri !(oza Altin -3.7 64.4
Ipek Dogal Enerji -3.6 46.1
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Ford, Bera Holding 36 78
Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus ve Yapi Afyon Cimento 29 132
Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz
(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Sirket Haberleri
Garanti Bankasi 23 1378.1
® Pegasus Havayollari: Devlet Hava Meydanlari 2019 yili Haziran Tiirk Hava Yollari 05 9405
ay! trafik verilerini acgikladi. Toplam ticari ugus sayisi yillik %2, Akbank 55 776.6
yolcu sayisi yillik %5 artti. Sabiha Gékgen Havalimani’ndaki yillik Halk Bankas! 39 752.4
%23’luk ucus sayisi artisi ve yillik %32’lik yolcu blylmesini is Bankas! (C) 4'8 352'2

Pegasus Havayollariigin olumlu degerlendiriyoruz.

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU30 Agustos 128.925 -0.35 221,132
XU30 Ekim 133.000 -0.24 1,377
USD Temmuz 5.706 0.51 59,794
USD Agustos 5.793 0.69 117,412
EUR Temmuz 6.421 0.02 235

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.
XU30 Agustos 380,857 -3847
USD Temmuz 117,063 1446
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlegsme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danigmanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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