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5,6164 6,3467 1,1283 99.363 255,1 19,17

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 4 Temmuz 2019

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 03/07 02/07 2018

TR 2 yıllık 19,17 19,20 19,73

TR 10 yıllık 16,15 16,26 16,42

ABD 10 yıllık 1,95 1,97 2,68

Almanya 10 yıllık -0,39 -0,37 0,24

03/07 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,6226 -0,6 -2,6 6,3

€/TL 6,3398 -0,8 -3,4 4,5

€/$ 1,1278 -0,1 -0,8 -1,6

$/Yen 107,81 -0,1 0,0 -1,7

GBP/$ 1,2574 -0,2 -0,9 -1,4

03/07 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100 99.363 -0,8 4,8 8,9

S&P 500 2.996 0,8 2,8 19,5

FTSE-100 7.609 0,7 2,6 13,1

DAX 12.616 0,7 3,0 19,5

SMI 10.067 0,5 2,3 19,4

Nikkei 225 21.638 -0,5 2,6 8,1

MSCI EM 1.060 -0,4 1,1 9,7

Şangay 3.015 -0,9 1,3 20,9

Bovespa 102.043 1,4 1,3 16,1

03/07 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 63,8 2,3 -4,0 18,6

Altın ($/ons) 1.419 0,0 0,7 10,6

Gram Altın (TL) 256,0 -0,6 -1,9 17,6

Bakır ($/libre) 268,0 0,8 -1,3 1,8

**Gerçekleşen

Global risk iştahı, göreli güçlü seyrini sürdürüyor…

● G-20 zirvesi sonrası oluşan olumlu hava devam ediyor
● ABD piyasaları bugün tatil
● Yurtiçinde enflasyon %15,72 ile son 1 yılın en düşüğünde

Global piyasalarda olumlu hava devam ediyor. Dün ABD’de zayıf
gelen özel sektör ADP istihdam ve ISM hizmetler sektörü verilerinin,
Fed’den ay sonunda faiz indirimi beklentilerini desteklemesi hisse
senetlerine destek verirken, tahvil getirilerinin de düşmesine neden
oldu. ABD 10 yıllık devlet tahvili getirileri %1,95 ile, Trump’ın göreve
geldiği, Kasım 2016’dan bu yana en düşük seviyede. Almanya 10 yıllık
getirileri ise -%0,399 ile tarihi düşük seviyelerine geriledi. ECB Başkanı
adayı olarak IMF Başkanı Lagarde’ın gösterilmesi, ECB’nin para
politikasında gevşemeye yönelik duruşunun süreceğine işaret ediyor.
Risk iştahına bir destek de ABD Beyaz Saray Ekonomi Danışmanı
Kudlow’dan geldi; Kudlow ABD ile Çin arasında ticaret
görüşmelerinin gelecek hafta yeniden başlayacağını söyledi. Diğer
taraftan; ABD Başkanı Trump’ın Avrupa ve Çin’i kur manipülatörü
olarak suçlaması ve ABD’nin, G-20 zirvesinde Huawei'nin ABD'den
donanım almasına izin vermesine karşılık, Huawei’ye ihracat yapan
şirketlerin lisanslarını gözden geçiriyor olması riskleri canlı tutuyor.

Yurt içinde yıllık enflasyon %15,72 ile son 1 yılın en düşük seviyesine
geriledi. Gıda ve giyim fiyatları enflasyonu aşağı çekerken, lokanta ve
oteller ile çeşitli mal ve hizmetler aylık enflasyonu yukarı çekti. Yıllık
çekirdek enflasyon da %14,86 ile son 1 yılın en düşüğünde.
Enflasyonun Temmuz’da bazı sektörlere uygulan vergi indirimlerinin
sona ermesi, elektriğe ve akaryakıta yapılan zam kaynaklı geçici
olarak yükselmesini, daha sonra tekrar düşüş eğilimine girmesini
bekliyoruz. Enflasyonun beklentilerin hafif üzerinde düşüş kaydetmesi
TL’ye de olumlu yansıdı; $/TL 5,6110 seviyelerinde. Yurt içinde
gösterge faiz dün sınırlı gerileyerek günü %19,17’den, 10 yıl vadeli
tahvil getirileri ise 11 baz puan düşüşle %16,15’den tamamladı.

● Dolar yatay seyrediyor. ABD tahvil getirilerindeki düşüş, doları
baskılıyor; dolar endeksi DXY 96,7’lerde. Avrupa Komisyonu,
İtalya’nın önümüzdeki yıllarda bütçe açığını azaltacağına yönelik
taahhüdünün ardından, artan borç seviyesi konusunda ülkeye
yönelik uygulanacak disiplin sürecini başlatmama kararı aldı. €/$,
1,1285 seviyelerinde. İngiltere’de imalat sanayi PMI endeksinin
49,4’ten 48’e gerilemesinin ardından, hizmetler sektörü PMI
endeksi de 51,0’den 50,2’ye geriledi. İngiltere ekonomisindeki
zayıflama göstergelerinin ardından BoE’den de genişleyici adım
beklentileri artıyor; GBP/USD 1,2580 seviyelerinde. USD/JPY
107,8’lerde. Gelişmekte olan ülke para birimlerinde genel olarak
olumlu bir hava hakim. Dün yeniden 1.438 $’a kadar yükselen
altın, bu sabah 1.415 $/ons’ta.

● ABD borsalarında yükseliş sürüyor. Hafta başından bu yana S&P
500 endeksi %1,8, Nasdaq borsası %2,0 değer kazandı. ABD
borsaları bugün tatil nedeniyle kapalı olacak. Avrupa borsalarında
da yükseliş devam ediyor; Eurostoxx-600 endeksi son 3 günde
toplam %2,0, teknoloji endeksi %3,0, bankacılık endeksi de %2,5
yükseliş gösterdi. Asya’da bu sabah Nikkei-225 endeksi hafif
alıcılı, Şangay hafif satıcılı işlem görüyor.

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru 
(Haziran)

69,79 -

Euro Bölgesi Perakende Satışlar 
(Mayıs, aylık % değişim)

-0,4 0,3

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4070


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 4 Temmuz 2019

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● G20 sonrası yaşanan iyimserliğin kısmen sakinleştiği ve küresel
piyasaların genelde karışık seyir izlediği görülüyor. Bugün tatil
nedeniyle ABD tahvil ve hisse senedi piyasaları kapalı olacak. ABD
vadelilerin ve Asya hisse senedi piyasalarının ise güne hafif satıcılı
başladığı görülüyor. Dün beklentiler paralelinde gelen enflasyon
verisinin ardından BIST’in de kâr amaçlı satışlara sahne olduğunu
izledik. Bugün BDDK’nın açıklayacağı bankaların Mayıs ayı kârları
takip edilecek. Dünkü satışların ardından borsanın güne hafif alıcılı
başlamasını bekliyoruz.

● BIST100 dün gün başından itibaren sınırlı aşağı eğilim sergiledi.
Günün genelinde 99.000 seviyesi üzerindeki hareket korunurken,
kapanış 99.363 seviyesinde gerçekleşti. BIST’te yakın destekler
üzerinde tutunma ve dengelenme çabası devam ederken, kısa
periyot için takip ettiğimiz ortalamalar üzerindeki seyir korunuyor.
Diğer taraftan BIST100 için 99.000 seviyesi yakın destek, 97.500-
96.000 bandını ise kısa periyottaki güçlü destek bölgesi olarak takip
ediyoruz. Bu bant üzerindeki hareket korunduğu sürece iyimserlik
belirtiyor olacağız. Endeks için yakın direnç bölgesi ise 100.500-
106.500 bandı. Bu bant üzerinde olası bir haftalık kapanış ise yeni
ve güçlü bir yukarı trende yönelik bir sinyal olabilecektir. Banka
endeksinde 148.000-150.500 bölgesinin yakın hedef olduğunu
düşünüyoruz. Banka endeksinde 140.000 yakın destek, 136.000-
132.300 bandı ise kısa periyottaki güçlü destek bölgesi. BIST100'de
99.000-98.000-97.500-96.800 destek, 100.500/800-101.600-
102.650-103.500-104.200 direnç olarak belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Bankacılık Sektörü: BDDK sektöre ilişkin Mayıs ayı toplu verilerini
bugün açıklayacak. Hatırlanacağı üzere sektörün Nisan ayı net kârı
önceki aya göre %37 gerileyerek 3,7 milyar TL’de kalmış, ve ilk
dört ay sonunda toplam net kârın önceki yılın aynı dönemine göre
%14 gerileyerek 16,2 milyar TL’de kaldığı dikkat çekmişti. Özelikle
kamu mevduat bankalarının toplu net kârının aylık %97
gerileyerek adede 45 milyon TL olması zayıf sonuçta etkili
olmuştu. Mayıs ayında özellikle kamu bankalarında kur farkı ve
kredi karşılık maliyetlerinde bir miktar toparlanma ile birlikte
sektörün Mayıs ayı net kârının 2018 yılı aylık ortalaması olan 4,5
milyar TL’yi yakalayacağını tahmin ediyoruz.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Bim, Ford,
Garanti, Klimasan, Koç Holding, Koza Altın, Pegasus ve Yapı
Kredi’dir. Detaylar için tıklayınız

BIST-100 -0.8 4.8 10.0 8.9

BIST-30 -0.8 5.2 10.4 9.1

Banka Endeksi -1.0 7.8 22.5 15.9

Sınai Endeks -0.8 1.7 4.2 7.0

Hizmetler Endeksi -0.4 7.2 8.7 2.7

Özak G.M.Y.O. 4.9 2.5

Pegasus 4.5 128.1

Çemtas 4.2 13.8

Tümosan 3.2 74.9

Net Holding 3.0 17.4

Icbc Turkey Bank -19.9 276.7

Ülker -6.0 22.5

İpek Doğal Enerji -5.5 80.2

Gersan Elektrik -5.4 162.1

Fenerbahçe -4.0 13.2

Türk Hava Yolları -1.9 1175.8

Garanti Bankası -0.4 902.7

Akbank -1.5 301.1

Kardemir (D) -2.6 300.3

Icbc Turkey Bank -19.9 276.7

XU30 Ağustos 129.025 -0.67 190,863   

XU30 Ekim 133.175 -0.54 762           

USD Temmuz 5.720 -0.14 40,706     

USD Ağustos 5.800 -0.08 96,593     

EUR Temmuz 6.465 -0.40 375           

XU30 Ağustos 381,241 -3064

USD Temmuz 109,997 2995

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 663,049
Bankalar Piy. Değ. 252,546
Holdingler Piy. Değ. 120,004

Sanayi Piy. Değ. 262,149

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 7,322

BIST Ort. Halka  Açıklık 34%

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4084
https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3992


yatırımcı

● Migros Haziran ayında 8 yeni (net) mağaza açtı ve 2019’un ilk yarısında toplam 40 yeni (net) mağaza açmış oldu.
Migros yönetiminin 2019 yılı mağaza açılış hedefi 100 (brüt), bizim yılsonu için 80 (net) yeni mağaza açılışı
öngörümüz var. Haziran sonu itibariyle Migros’un yılsonu mağaza açılış hedeflerinin ulaşılabilir olduğunu
düşünüyoruz.

● Yapı Kredi Bankası ikincil sermaye niteliğine haiz değişken faizli ve 3 ay TL libor + 100bps (ilk kupon için %6,3647)
maliyetli 10 yıl vadeli 500 milyon TL tutarında ÖST ihracı gerçekleştirdi. İlgili borçlanma 5 yılın sonunda banka
tarafından geri çağrılma opsiyonu taşıyor. Bankadan verilen bilgiye göre bu kaynak sayesinde bankanın Mart sonu
bilançolarına göre hesaplanan Sermaye Yeterlilik Rasyosunda (SYR) 15 baz puan kadar artış söz konusu.
Borçlanmanın banka hissesine dönük yatırımcı risk iştahında ‘Nötr’ etkiye sahip olması beklenebilir.

Şirket Haberleri Devamı



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)
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BIST-100= 99,4 50 Günlük Ort= 92,0 200 Günlük Ort= 95,6
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S&P 500= 2.996 50 Günlük Ort= 2.884 200 Günlük Ort= 2.778
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Dolar/TL= 5,62 50 Günlük Ort= 5,91 200 Günlük Ort= 5,58
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Gösterge Faiz= 19,17 10 Yıllık Getiri= 16,15
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ABD 10 Yıllık Getiri= 1,95 Almanya 10 Yıllık Getiri= -0,39
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 63,1 Dolar Endeksi DXY= 96,7 (sağ)

375

5 Yıllık Ortalama= 261
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Gram Altın (TL)= 255 50 Günlük Ort= 251 200 Günlük Ort= 230

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 

Ekonomik Araştırmalar



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank
TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler
tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci
olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile
ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne
nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak
ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak
isteyen kişi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında
alması SPK mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Fatma Melek – Baş Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktaş, CFA              Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Çetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
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