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Piyasalarda Son Goriiniim*
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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,8159 6,6384 ¢ 1,1407 95.182 267,4 19,41 ¢
Dolar cinsi faizlerdeki diisiik seyir dikkat cekiyor 3 Haftalik Getiriler (%)
0 -
® ABD 10 yillik devlet tahvil getirisi %1,99 diizeyinde :,o i &2
® Dislik dolar cinsi faizlerle, dolar endeksi de geriliyor; 95,9'da 50 -
® Yurticinde $/TL giine 5,82 diizeylerinden bagliyor 4,0 - 3,5
3,0 -
. ] 1,8
ABD Baskani Trump; iran’in gectigimiz hafta ABD’ye ait bir insansiz iz ] 1,0
hava aracini diisiirmesinin de ardindan, iran’a yénelik ek yaptirim 0:0
oéngéren bir kararname imzaladi. Yaptirimlarin pek ¢ok isimle birlikte 10 -0,2
iran Lideri Hamaney’i de kapsadidi belirtiliyor. iran tarafi ise; yeni Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gdsterge
yaptirimlarin, ABD ile diplomatik ¢6ziim yolunu tamamen kapattigini Tahvil
belirtti. [ 3 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

ABD Baskani Trump ile Cin Devlet Baskani Jinping’in G20
kapsaminda bu hafta sonunda gergeklestirecegi gériisme éncesi,
taraflarin temsilcileri telefonda gériistii. ABD tarafi; gériismenin ABD
Baskani  Trump’in, Cin’in ticaret gerginlikleri ile ilgili durusunu
6grenmek agisindan faydali olacagini belirtti. Diger taraftan; iki ilke
arasindaki ticaret anlasmazliklarinin, kiiresel ekonomiyi olumsuz
etkileme riski de devam ediyor. ABD’de teknoloji sektérii temsilcileri,
Cin mallarina yénelik %25 oraninda ek tarife uygulanmasi durumunda,
ABD ekonomisinde innovasyon kapasitesinin azalabilecegini belirtti.
Tasarlanan 300 milyar S tutarindaki ek yaptirimlarda; bireysel
teknoloji iiriinlerinin 167 milyar S’lik paya sahip oldugu belirtiliyor.

Tiim bu kiiresel belirsizliklerin de isiginda; baslica merkez
bankalarindan daha destekleyici parasal durus beklentileri de
giiclenme  egiliminde. Fed, gegtigimiz  hafta  giincelledigi
projeksiyonlarda politika faizinin 2019°da sabit kalabilecedine isaret
etse de, piyasada kurumun 3 faiz indirimi yapabilecedi fiyatlaniyor.

® Kiresel piyasalarda ise; diin ABD hisse endekslerindeki hafif saticili
egilimin ardindan bu sabah birgok Asya hisse senedi piyasasi da
saticili seyrediyor. Dolar endeksi, 95,9 diizeyinde, haftalik bazda
%1,7 disiiste. ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri ise %1,99
diizeyine geriledi. Brent petrol fiyatlari; jeopolitik belirsizliklere
ragmen, talep endiseleri ile geriliyor; bu sabah 64,2 $/varil
diizeyinde. Bugiin, ABD Haziran ayi tiiketici given endeksi ile Fed
Bagkani Powell’'in agiklamalari takip edilecek.

® VYurti¢i piyasalarda; reel kesim giiven endeksi Haziran ayinda,
mevsimsellikten arindirilmis bazda 94,7’den 99,6’ya yiikseldi.
S/TL, diin sabah saatlerinde 5,72’nin altini gérmesinin ardindan bu
sabah 5,82 diizeylerinde. DIBS piyasasinda ise, 2 yillik gdsterge
tahvil getirisi, diin glinliik bazda 51 baz puan gerileme ile %19,41
dizeyinde kapatti.

® Dolar zayiflamaya devam ediyor. €/$, 1,14’ii ast1, son 3 ayin en
yukseginde. GBP/USD’de yukselis daha sinirli; 1,2755’lerde. Boris
Johnson, ingiltere’nin anlasmali ya da anlasmasiz bir sekilde 31
Ekim’de AB’den ayrilacagini belirtti. Yen, artan ABD-iran
geriliminin de etkisiyle degerlenmeye devam ediyor; USD/JPY 107
ile Ocak basindan bu yana en disik seviyede. Geligmekte olan
lilke para birimlerinde ise bu sabah ayrismalar hakim. Altin
yiikselisini siirdiiriiyor. Bu sabah 1.439 S/ons’u goren altin, Mayis
2013’ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

ABD Yeni Konut Satiglari
(Mayis, ayhk % degisim)
ABD Conference Board Tiketici
Gulven Endeksi (Haziran)

-6,9 1,9

134,1 131,0

Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

°
(%) 24/06 21/06 2018
TR 2 yillik 19,41 19,92 19,73
TR 10 yilik 16,20 16,43 16,42
ABD 10 yilhk 2,01 2,05 2,68
Almanya 10 yilhk -0,31 -0,29 0,24

o
24/06 Giunliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
$/TL 5,8082 -0,2 -1,1 9,8
€/TL 6,6227 0,0 0,5 9,1
€/$ 1,1399 0,3 1,6 -0,6
$/Yen 107,30 0,0 1,1 2,2
GBP/$ 1,2743 0,0 1,7 -0,1

Hisse Senedi Endeksleri

24/06 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100 95.182 1,2 3,2 4,3
S&P 500 2.945 -0,2 1,9 17,5
FTSE-100 7.417 0,1 0,8 10,2
DAX 12.275 -0,5 1,6 16,2
sMmi 9.899 -0,2 0,5 17,4
Nikkei 225 21.286 0,1 0,8 6,4
MSCI EM 1.053 0,0 4,2 9,0
Sangay 3.008 0,2 4,2 20,6
Bovespa 102.062 0,0 4,5 16,1
:
24/06 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 64,9 -0,5 6,4 20,6

Altin ($/ons) 1.420 1,4 6,0 10,7

Gram Altin (TL)  264,6 1,2 438 21,6

Bakir ($/libre)  270,6 0,0 2,2 2,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Kiresel piyasalar, hafta sonunda yapilacak G-20 zirvesinde ¢ikacak

sonuglarin kiresel ticaret ve bolgesel gerginliklere iliskin etkilerini
fiyatlamaya calisiyor. Seans agilisi 6ncesi islemlerde Asya piyasalari
ve ABD vadelilerin ekside oldugu dikkat ¢ekiyor. BIST-100 ise diin
faizlerde gozlenen gerilemeye paralel olarak ozellikle bankacilik
hisseleri 6nciligliinde 96 bin seviyesinin lzerinde agilis yapti. Kar
amagli satislarin ardindan endeks giinii 95 bin seviyesinin tzerinde
kapatti. Diinkii alimlar sonrasi bugiin kiiresel risk istahindaki
gorece zayiflamanin iceride de bir miktar saticili seyre yol agmasi
beklenebilir.

BIST100 vyuksek agilisin ardindan test ettigi 96.212 seviyesi
sonrasinda dlzeltme vyasadi. Kapanis 95.182 seviyesinde
gerceklesti. Beklentimiz paralelinde 96.100/800 bandi diin tekrar
test edildi. Yasanan geri cekilmeye ragmen kapanis halen kisa
periyot igcin yakin destek olarak degerlendirebilecegimiz 93.300-
92.800 bandi lzerinde. Dolayisiyla BIST igin iyimserlik ve olumlu
teknik gériinim belirtmeye devam ediyoruz. Bu bant altina inilmesi
durumunda bir miktar zayiflama beklenebilir. Bu bant ve lizerindeki
tutunmayi ise kisa periyot agisindan énemli goriyor ve BIST igin
96.100/800 bandinin yakin hedef olarak korundugunu belirtmeye
devam ediyoruz. Sonrasinda 98.000/800 bandi glindeme
gelebilecektir. Banka endeksinde kapanis yakin hedef olarak
belirttig§imiz  133.800 seviyesinin hemen altinda 133725
seviyesinde. Dolayisiyla olumlu teknik gériinim belirtmeye devam
ediyoruz. Banka endeksinde 131.800 yakin 127.000-125.500 ise
daha asagidaki destek bolgesi. BIST100'de 94.500-93.400-92.500-
91.800/300 destek, 95.500-96.100-96.800-98.000/800 direng
olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz
Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Ford,

Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus ve Yapi
Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Beyaz Esya Ureticileri Birligi verisine gore, yurtici beyaz esya
satislari Mayis ayinda vyilik bazda %20 daralirken, 5 aylk
dénemde vyillik disls %12’e ulasti. Yilsonu igin beyaz esya
satislarinin yillik 10% daralmasini &ngériiyoruz. ihracat Mayis
ayinda %4 blylme sagladi.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 12 32
BIST-30 13 33
Banka Endeksi 37 99
Sinai Endeks 06 12
Hizmetler Endeksi 07 0.7

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Dogus Otomotiv 19.9
Yatas 53
T. Vakiflar Bankasi 49
Mavi Giyim 4.7
Garanti Bankasi 47

106 43
109 44
179 104
6.1 50
9.7 33

632,514
237,907
116,613
255,476
7,804
34%

63.4
13.9
286.8
17.1
1686.2

" M En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

is Finansal Kiralama -5.3
Tav Havalimanlari -5.2
Soda Sanayii -4.2
Enka insaat -2.6
ihlas Holding 2.4

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi 47
Tirk Hava Yollari 0.5
Akbank 33
is Bankasi (C) 3.7
Halk Bankasi 1.9

[ B VIOP Kontrat Uzl Fiyati Deg.
XU030 Haziran 119.700 1.16
XU30 Agustos 123.625 1.27
USD Haziran 5.803 -0.32
USD Agustos 6.009 -0.44
EUR Haziran 6.616 0.45

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO30 Haziran 375,220
USD Haziran 1,295,215

10.7

53.1

1453
3.2
3.6

1686.2
756.3
461.7
426.8
3154

(%)

isl. Ad.

281,343
65,747
244,667
54,845
560

-24936
2337
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Sirket Haberleri Devami

® Tiirk Hava Yollari Mayis 2019°da yillik %4,5 distsle 5,87 milyon yolcu tasidigini agikladi. Sirket yolcu sayisinda en
son Nisan ayinda %8,3 disls, 4A19°da ise yillik %2,4 disls kaydetmisti. Boylece 5A19‘da toplam yolcu sayisi %2,8
gerilemis oldu. Mayis ayinda i¢ hat yolcu sayisi yillik %9,6 daralirken (Nisan ayindaki %12,4 disus ve 4A19’daki
%6,8 duslisten sonra) dis hat yolcu sayisi yillik %0,7 gerileme gosterdi (Nisan ayindaki %5 diistis ve 4A19’daki %1,3
blylimeden sonra). THY'nin yolcu doluluk orani ise hem Mayis ayinda hem de 5A19’da yillik bazda gerileme
gostererek %77,5 ve %80,1 olarak gerceklesti. DHMi’nin daha 6nce acgikladigi verilerde Mayis 2019'da
havaalanlarini kullanan toplam yolcu sayisi yillik bazda %5,6 disls gostermisti (4A19’daki %5,3 distsin ardindan).
THY’nin istanbul Atatiirk Havalimani’ndaki ticari ucus faaliyetlerini 5-6 Nisan’da yeni istanbul Havalimani’na
tasimasi sonrasi ilk kez Mayis ayinda tim ay boyunca yeni merkezinde faaliyet gdstermistir; bu baglamda yilhk
karsilagtirmalarda bu tasinmanin baski yarattigi goz ardi edilmemelidir. Yorum: Biz THY’nin yeni havalimanindaki
operasyonlarini daha da optimize etmesiyle Mayis ayinda yolcu performansinda Nisan ayina gore bir toparlanma
gorilecegini 6ngdrmistik, bu nedenle Mayis ayi gerceklesmesinin surpriz icermedigini disiniyoruz. THY 2019
bitgesinde yolcu sayisinda yaklasik %6 bliylime 6ngérmektedir.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlegsme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danigmanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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