'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,7320 6,5247 * 1,1378 94.022 258,2 19,92 ¢

24 Haziran 2019

Yurt icinde ve kiresel capta yogun giindemli bir haftaya basliyoruz Y Haftalik Getiriler (%)

® Yenilenen IBB Baskar!hk secimlerini, Ekrem imamoglu kazandi :Z | . 3.2
® Yurt disinda; ABD ile Iran arasindaki gelismeler takip ediliyor 20 | . 1,9
® S/TL haftaya 5,73 diizeylerinden bashyor 10 1

0,0
Yurt icinde diin yenilenen istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanhgi 1.0 1
segimini, %54,03 oy orani ile Ekrem imamoglu kazand: Yurt ici 2,0 1 -1,0
piyasalarda ise; S/TL haftaya 5,73 diizeylerinden basliyor. Tahvil 307 -2,4
piyasalarinda ise; 2 yillik gésterge faiz Cuma ginini %19,92 Dolar/TL  Euro/TL GramAltin BIST-100 Gosterge
seviyesinden kapatti. Hafta boyunca; yurt iginde, bugiin agiklanacak Tahvil
Haziran ayi reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani, @ RVEIEEIEGT) Onceki Beklenti
Carsamba giinii ekonomik giiven endeksi, Cuma giinii ise Mayis ayi Tirkiye Reel Sektor Given Endeksi on s

dis ticaret dengesi ile yabanci turist girisleri takip edilecek. (Haziran, m.a.)

Almanya IFO Beklenti Endeksi 953 96
Yurtdisinda ise; kiiresel yatirrmcilarin giindeminde, baslica merkez (Haziran) ’ ’

bankalarinin  daha genisleyici parasal durusa ge¢melerinin
etkilerinin yani sira G20 toplantilari sirasinda ABD Baskani Trump ile
Cin Devlet Baskani lJinping arasinda gergeklesecek goriisme ve @ DPEYERELIK]ET
jeopolitik gelismeler var. Cinli bir kamu haber ajansinin, Cin Devlet

Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

T - . . (%) 21/06 20/06 2018

Baskani Jll(np/ng /ndGZO top/ant/{gr/na-ka‘tl//ac‘;Jg//plbI‘(onl{/rme etmes-/ ve/ TR 2 yillik 19,92 20,22 19,73

ABD Bia§. an Yardimcisi Pence'in, Cin ile ilgili bir konusmay ipta TR 10 yillik 16,43 16,39 1642
etmesi, piyasalarda olumlu algilaniyor.

ABD 10 yilhk 2,05 2,03 2,68

Almanya 10 yillk -0,29 -0,32 0,24

Diger taraftan; ABD ile iran arasinda yasanan gelismeler, kiiresel
jeopolitik belirsizliklerin yiiksek seyretmesine neden oluyor. Son olarak; @ R LNirACTIEN]

ABD Bagskani Trump, Iran’a bugiinden itibaren ek yaptirimlar 21/06  Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
uygulanmaya baslanacagini agikladi. Gegtigimiz giinlerde; Iran, /L 5,8173 0,9 13 10,0
ABD’ye ait _bir insansiz hava aracini diisiirmiistii ve yaptigr agiklamada €/TL 6,6234 16 0,2 9,1
da aracin, Iran hava sahasini ihlal ettigini duyurmustu. ABD tarafi ise; /s 11360 0,7 14 0,9
insz‘ms:z. I?ava aracinin, uluslararasi hava sahasinda disiiriildigiind $/Yen 107,32 0,0 11 22
belirtmisti. GBP/$ 12737 03 1,2 -0,1

o Kiiresel gelismelerle; dolar endeksi, ginlik bazda %0,4 @ JUSIRCUELIIEEOEY

gerilemeyle 96,2 diizeylerinde. ABD 10 vyillik devlet tahvili 21/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
getirileri ise; %2,04 diizeylerinde, gectigimiz hafta gérdigu dip BIST-100  94.022 -0,1 3,6 3,0
seviyelerin bir miktar Uzerinde ancak genel disik seyrini S&P 500 2.950 -0,1 2,2 17,7
srdiriyor. Hisse senedi piyasalarinda ise; Cuma glini ABD hisse FTSE-100 7.408 -0,2 0,8 10,1
senedi endekslerinde glinlik bazda sinirl gerilemelerin ardindan, DAX 12.340 -0,1 2,0 16,9
bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda, sinirli degisimler var. sMmi 9.923 -0,6 0,8 17,7
Brent petrol fiyatlari ise, yiiksek seyreden kiiresel jeopolitik Nikkei 225 21.259 -1,0 0,7 6,2
belirsizliklerle, 65,5 $/varil diizeyine yiikseldi. Yurt disinda hafta MSCI EM 1.053 0,1 3,8 9,1
boyunca yarin ABD tiketici gliven endeksi, Persembe gini sangay 3.002 0,5 4,2 20,4
Almanya Haziran ayi enflasyonu ile ABD 1. ¢eyrek blylime Bovespa  102.013 1,7 41 16,1

rakamlari, Cuma gilinli ise Euro Bolgesi Haziran enflasyonu ile ABD
Mayis ayi gekirdek tliketim harcamalari enflasyonu takip edilecek.

@ [HuERIEE]

21/06 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

® Dolar, Fed sonrasi zayiflamaya devam ediyor. €/$, 1,1375 ile son Brent ($/varil) 65,2 12 51 21,2
3 ayin en yiikseginde. Cuma giinii aciklanan Haziran ayi 6ncii Altin ($/ons)  1.400 08 43 91
verilerine gore; Euro Bdlgesi’nde imalat sanayi PMI endeksi 47,8 Gram Altin (TL)  261,4 18 30 20,1
ile beklentilerin (48,0) altinda kalirken, hizmetler sektérii PMI’1 Bakir ($/libre)  270,5 -0,3 2,9 2,8

53,4 ile beklentileri (53,0) asti. GBP/USD de 1,2750’lere yiikseldi.
Yen ise, artan ABD-iran geriliminin de etkisiyle degerleniyor;
USD/JPY 107,4’lerde. Gelismekte olan iilke para birimlerinde
olumlu hava devam ediyor.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gercgeklesen
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 24 Haziran 2019

Piyasa ve Teknik Goriiniim

P
® Hafta sonu gerceklesen istanbul BSB secimi ardindan yeni haftaya L @) Endeks Deg (%) Giin _Haftalik Aylk  Yillik

yogun bir glindem ile basliyoruz. Buglin gelecek imalat sektori

given endeksi ve kapasite kullanim orani gibi veriler fiyatlanmaya BIST-100 U 3 102 30
calisiirken, piyasalarin  gbézi  bir yandan da hafta sonu BIST-30 01 38 105 30
gerceklesecek G-20 toplantilarindaki liderler zirvesinde olacak. Banka Endeksi 0.1 93 159 8.2
Btl.l(radanbbl'(dllgeszllve I_|k|'.]fresel r:ik ?Iglsml etkiclleyzbilecek solnuglar Sinai Endeks 04 15 59 44
¢ikmasi beklenebilir. Haftanin ilk islem glininde Asya piyasalarinin . .
karisik oldugu ve igeride TL'nin bir miktar deger kazandigi dikkat Hizmetlr Endels 05 10 100 40
cekiyor. Hisse senetlerinin de haftaya hafif alicil
baslayabilecegini dsandyoruz P pivasaverieri |
® BIST100 giin igerisinde 93.000 seviyesine yasanan geri cekilme BIST100 PIY' Deg.“(mn ™ 625,888
. o Bankalar Piy. Deg. 232,343
sonrasinda sinirl tepki yasadi. Kapanis 94.022 seviyesinde ) . . ¢
gerceklesti. 200 glinlik ortalama bdlgesinden gelen diizeltme 50 Holdingler Piy. Deg. 115,511
giinlik ortalama bédlgesine ulasmadan tamamlanmis goziikiiyor. Sanayi Piy. Deg. 253,842
Endeks, kisa periyot icin de, destek bdlgesi olarak belirttigimiz BIST Islem Hacmi (mn TL) 6,929
94.000-93.400 bandi Uzerinde dengelenmeye devam ediyor. Bu BIST Ort. Halka Agiklik 34%

bolgedeki tutunmayi kisa periyot agisindan énemli gorlyor ve BIST
icin  96.100/800 bandinin yakin hedef olarak korundugunu @ NEROTELECATGRN LTI N C79 B LT N (i8]
belirtmeye devam ediyoruz. Sonrasinda 98.000/800 bandi

glindeme gelebilecektir. Banka endeksinde de gigli gorinimin Sasa 5.8 3324
korundugunu belirtmeye devam ediyor ve 132.000-133.800 ittifak Holding 4.8 125
bandinin yakin hedef olarak giindemde kalmaya devam ettigini Tav Havalimanlari 39 40.0
yineliyoruz. Banka endeksinde 127.000-125.500 destek bdlgesi. Enka insaat 39 55

BIST100'de 93.400-92.500-91.800/300-89.900 destek, 94.500-
95.500-96.100/800-98.000/800 direng olarak belirtilebilir.

Netas Telekom. 33 8.8

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Anadolu Efes Biracilik -5.5 25.6
Portféy Secimleri Is Fumansal Kiralama -4.6 6.3
Dogtas Kelebek -2.9 155
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Ford, Ulker 28 10.4
Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus ve Yapi Pegasus 25 56.5
Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz ' '
(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Sirket Haberleri
Garanti Bankasi -0.8 1181.3
® Soda Sanayi, Ciner Grubu sirketlerinden Imperial Natural Tiirk Hava Yollari 1.2 708.0
Resources Trona Mining ile ABD'nin Wyoming eyaletinde yillik 2,5 Sasa 58 3324
milyon ton dogal soda ve 200 bin ton sodyum bikarbonat yatirimi Kardemir (D) 21 3211
yapma konusunda ortakhk anlasmasi yaptiklarini agikladi.
Akbank 0.7 287.4

Taraflarin esit hisseye sahip olacaklari yatirbmin 5 yil slirmesi ve
Uretim tesisinin 2024 yilinda faaliyete gegcmesi planlaniyor. Soda
Sanayi yatirimin 80'inin kredi, %20'sinin ise 6zkaynaklardan @ RV c1S
karsilanmasinin 6ngorildigiuni ifade etti. Sirket bu yatirimin

Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

faaliyete gecmesiyle beraber sirketin konsolide ciro ve FAVOK XU030 Haziran 118.325 -0.04 279,478
marjina olumlu katki yapmasi beklediklerini de ifade etti. Soda XU30 Agustos 122.075 -0.02 29,181
Sanayi’nin mevcut durumda yaklasik 2,4 milyon ton’luk sentetik USD Haziran 5.821 0.48 137,248
soda kil dretim kapasitesi bulunmaktadir. Haberi Soda USD Agustos 6.035 057 40,872
Sanayi'nin uzun vadeli blylime potansiyeli agisindan olumlu EUR Haziran 6.586 0.44 829
karsiliyoruz.
°
XUO030 Haziran 400,156 -1894
USD Haziran 1,292,878 -7315
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Sirket Haberleri Devami
® 1 Temmuz 2019 - 30 Eyliil 2019 Donemi Endeks Degisiklikleri

7 BIST 100 ENDEKSI

ALINACAK PAYLAR CIKARILACAK PAYLAR YEDEK PAYLAR

1. i TUKAS | TUKAS 1. TATGD | TAT GIDA 1.: VESBE :VESTEL BEYAZESYA
ADESE ALISVERIS

2. {ADESE | TICARET 2.1 GOODY | GOOD-YEAR 2. HLGYO | HALK GMYO

3. | KONYA KONYA CIMENTO 3. T5POR : TRABZONSPOR SPORTIF 3. KLNMA | T. KALKINMA BANK.

AVODGIDAVE
4 'AVOD | TARIM 4./ KARTN { KARTONSAN 4. TEKTU i TEK-ART TURIZM

AGHOL ; ANADOLU GRUBU
HOLDING

un

GLYHO ; GLOBAL YAT. HOLDING VEGYO ; VAKIF GMYO

[
L

BIST 50 ENDEKSI

ALINACAK PAYLAR CIKARILACAK PAYLAR YEDEK PAYLAR
KORDSA TEKNIK
1. [ISFIN | ISEINKIR. 1. CEMAS i CEMAS DOKUM 1. KORDS | TEKSTIL
ISKENDERUN DEMIR.
2. | VERUS |VERUSAHOLDING |2 ISDMR i(CELIK 2. KARSN :KARSAN OTOMOTIV
3. |ALARK | ALARKOHOLDING |[3.!AKSEN :AKSA ENERII 3. IHLAS IHLAS HOLDING

BIST 30 ENDEKSI

ALINACAK PAYLAR CIKARILACAK PAYLAR YEDEK PAYLAR

1. : TSKB TSKB 1. ENJSA | ENERJISA ENERII 1.: SASA SASA POLYESTER

2. VESTL :VESTEL

® Bankacilik Sektorii: Gegtigimiz giinlerde tlketici elektronigi, beyaz esya, mobilya, ucak bileti ve vergi 6demesi gibi
alanlarda kredi karti ile yapilan alimlar igin uygulanan taksit sayilarinin artirilmasinin ardindan Resmi Gazete’'de
duyurulan degisiklikle gére miicevherat alimlari i¢in de kredi karti taksit sayisi dort olarak belirlendi. Bu tir
alisveriste taksit uygulamasi onceki yillarda kaldiriimisti.

® Bankacilik Sektorii: Resmi Gazete’de duyurulan degisiklikle finansman sirketlerinin TL ve YP yikumlaltkleri ile ilgili
olarak zorunlu karsilik orani yiizde sifir olarak uygulanacak. Ayrica yapilan degisiklikle ilgili teblige yatinm vekaleti
sozlesmesine (wakalah) dayali katilma hesaplari 1 ayin altinda vadelerde de agilabilir hikmi eklendi.

® OTOMOTIV SEKTORU: Hiirriyet Gazetesi'nin haberine gére, Cumhurbaskanligi Yatirm Ofisi Volkswagen’i yeni
fabrikasinin Turkiye’ye kurulmasi icin davet etti. Cumhurbaskanhgi Yatirim Ofisi Baskani yeni fabrikanin Tiirkiye'ye
kurulmasinin bir ¢ok avantaji olacagini belirtirken gériismelerin devam ettigini soyledi. Volkswagen’in Skoda ve
Seat marka araglarin Uretimi icin kuracag fabrika icin izmir yakinlarinda bir lokasyon &nerildi. Ayni zamanda
habere gore, Turkiye s6z konusu yatirim igcin 100milyon Euro tutarinda bir tesvik paketi sunmaya hazirlaniyor.

AKYatirim




Sirket Haberleri Devami

® Pegasus Havayollari’'nin toplam yolcu sayisi Mayis ayinda yillik bazda %11,7 disls gosterdi. Sirket yolcu sayisinda
Ocak-Nisan doneminde yillik %2,4 disls kaydetmisti. Boylece yilin ilk bes ayi igin toplam yolcu trafigi yillik %4,4
gerilemis oldu. Mayis ayinda i¢ hat yolcu sayisi yillik %23,7 disls gosterirken (Nisan ayindaki %22,4 diststen
sonra) dis hat yolcu sayisi (charter harig) %11,3 artti (Nisan ayindaki %23,4 artistan sonra). Yolcu doluluk orani ise
Mayis ayinda gegen yilin ayni donemine gore 4,0 puan geriledi (Ocak-Nisan donemindeki 0,5 puan dislsten
sonra). DHMi’'nin daha 6nce acikladig verilerde Mayis 2019’da havaalanlarini kullanan toplam yolcu sayisi yillik
bazda %5,6 dislis gdstermisti. Yorum: Pegasus’un Mayis ayi yolcu verisi dnceki sekiz aydakine benzer sekilde i¢
hat yolcu sayisinda gerileme ile dis hat yolcu sayisinda artis trendinin devam ettigine isaret etmektedir. Mayis’da i¢
hat yolcu talebi Nisan ayina benzer bir seyir gosterirken dis hat yolcu sayisindaki blylime Nisan ayinda gore biraz
hiz kesmistir. Sirket yonetimi gecen ay 1¢19 sonuglarina iliskin gerceklestirdikleri tele-konferansta yolcu talebinin
Mayis ayinda yavas seyretmesini beklediklerini ancak yliksek sezonun geri kalani igin kuvvetli bir talep beklentileri
oldugunu ifade etmisti. Hatirlanacagi (zere, i¢ talebin zayiflamasi karsisinda Pegasus i¢ hat ugus kapasitesinin 6nce
2018'de %20’sini, sonra 2019 basinda da %35’ini dis hatlara kaydirma karari almisti. Buna bagh olarak dis hat
AKK’'nin (Arzedilen Koltuk Kilometre — kapasite Olglisti) toplam AKK icindeki payr 5A18'deki %62'dan 5A19'da
%70’e yukseldi. Temelde bu strateji yolcu bliyiime hizini sulandirmakla birlikte (ortalama ugulan mesafe olarak bir
dis hat ugusu 2,5 i¢ hat ugusuna esdegerdir) yolcu gelirleri ile ek gelirleri artirici ve karhhg destekleyici etkiye
sahiptir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlegsme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danigmanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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