Glinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*

UsD/TL EUR/TRY
5,9195 6,6436 ¢

EUR/USD
1,1217

Hafta boyunca; kiiresel capta merkez bankasi kararlari izlenecek

® Carsamba giinli Fed faiz karari agiklanacak
® Dolar endeksi Cuma glinli toparlanma gosterdi
® S/TL haftaya 5,92 diizeylerinden basliyor

Diinya ¢apinda bircok merkez bankasinin para politikasi karari
aciklayacagi yogun hafta baslangicinda, Asya hisse senedi piyasalari
bircogu karisik bir seyir izliyor. Toplantilar arasinda; 6zellikle
Carsamba giinii agiklanacak Fed faiz karari, kiiresel riskli aktiflerin ve
gelismekte olan piyasalarin trendini énemli derecede etkileyebilecek
nitelikte. Toplantida politika faizinde bir dedisiklik beklenmiyor. Ancak
Fed Baskani Powell’in 6zellikle kiiresel ticarete yénelik belirsizliklere
atifta bulunarak, Fed’in biiylimeye karsi olusan risklere karsi para
politikasini ayarlayabilecegine yénelik agiklamasinin da ardindan,
metne yansiyabilecek giivercin agiklamalar yakindan takip edilecek.
Hafta boyunca ayrica; Carsamba giinii Brezilya, Persembe giinii ise
Japonya ve ingiltere Merkez Bankasi kararlari aciklanacak.

Sali giinii Mayis ayi Euro Bélgesi enflasyonu, Carsamba giinii Euro
Bdlgesi Nisan ayi cari islemler dengesi, Cuma giinii ise bir¢ok iilkede
aciklanacak oncii PMI imalat sanayi beklenti endeksleri takip
edilecek. Yogun veri akis 6ncesi dolar endeksi, bir miktar toparlanma
gdsterdi, bu sabah 97,5 diizeyinde. ABD 10 yillik devlet tahvili getirisi
ise; %2,10 diizeylerinde, géreli diisiik seyrini siirdiiriiyor.

® Yurt iginde; cari acik, dis ticaret acigindaki daralma ve hizmetler
gelirlerindeki artisin etkisiyle, yilik bazda azalmaya devam
ediyor. Nisan’da cari acik yillik olarak %76 azalirken, 1,33 milyar $
ile piyasa beklentilerinin (1,5 milyar $) bir miktar altinda geldi.
Yilliklandirilmis cari agik rakami ise 8,6 milyar $ ile Ocak
2004’den bu yana en diisiik seviyesine geriledi. TCMB beklenti
anketinde ise; enflasyon beklentilerinde diigiis goriliiyor. 12 ay
sonrasli enflasyon beklentisi %15,48’den %14,88’e, 24 ay sonrasi
enflasyon beklentisi %12,34’ten %11,46’ya geriledi. $/TL haftaya
5,92 diizeylerinden basliyor.

® Yurt icinde buglin Mart ayi issizlik orani ve Mayis bitge dengesi
verileri, Sali giini Nisan ayi sanayi Uretimi, Persembe giini ise
tiketici glven endeksi verileri agiklanacak. Gosterge faiz
gectigimiz hafta, haftalik bazda toplam 23 baz puan azalarak
%22,67’ye, 10 yil vadeli tahvil getirileri de toplam 90 baz puan
azalsla %18,04’e geriledi. Hazine yarin 2 yil vadeli kira sertifikasi
gerceklestirecek.

® Dolar toparlaniyor. Cuma giinii beklentilerden olumlu gelen ABD
perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri sonrasi dolar
degerlendi. Cuma gini 1,1290’larda olan €/S, bu sabah
1,1215’lerde. GBP/USD ay basindan bu yana ilk defa 1,206’nin
altina geldi. USD/JPY’de hareketler sinirli kaliyor; 108,6’larda.
Gelismekte olan llke para birimleri haftaya hafif toparlanmayla
bashyor.

® ABD ve Avrupa borsalari Cuma giini sinirh disis gosterirken,
haftalik bazda S&P 500 endeksi %0,5, Eurostoxx-600 endeksi %0,4
arttl.
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Yatirimci Takvimi icin tiklayiniz

(%) 14/06 13/06 2018
TR 2 yillik 22,67 22,62 19,73
TR 10 yilhk 18,04 18,11 16,42
ABD 10 yillik 2,08 2,09 2,68
Almanya 10 yillik -0,26 -0,24 0,24

Doviz Kurlari

14/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
$/TL 5,8951 0,4 1,1 11,5
€/TL 6,6131 -0,2 0,1 9,0
€/$ 1,1208 -0,6 A 2,3
$/Yen 108,56 0,2 0,3 -1,0
GBP/S 1,2589 -0,7 -1,2 -1,3

Hisse Senedi Endeksleri

14/06 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100 90.787 0,3 -3,2 -0,5
S&P 500 2.887 -0,2 0,5 15,2
FTSE-100 7.346 -0,3 0,2 9,2
DAX 12.096 -0,6 0,4 14,6
SMI 9.848 -0,1 1,0 16,8
Nikkei 225 21.117 0,4 1,1 5,5
MSCI EM 1.015 -0,7 0,8 51
Sangay 2.882 -1,0 1,9 15,6
Bovespa 98.040 -0,7 0,2 11,6

Emtia Fiyatlan

14/06 Gunliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 62,0 1,1 -2,0 15,3
Altin ($/ons) 1.342 0,0 0,1 4,6
Gram Altin (TL) 253,8 0,4 1,2 16,6
Bakir ($/libre)  263,0 -1,0 0,1 -0,1

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® TUnin yeni haftaya bir miktar deger kaybyla basladigi dikkat @ Jlikede s RIS L SR

cekiyor. Gectigimiz hafta gerek kiresel piyasalarda risk istahinin

zayiflamasi gerekse jeopolitik risk algisi nedeniyle baski altinda olan BIST-100 03 3 31 05
hisse senetlerinde yeni hafta basi itibariyla da satis baskisinin BIST-30 03 35 32 07
siirebilecegini diisiiniiyoruz. Banka Endeksi -05 -49 30 18
Sinai Endeks {01 20 20 28

® BIST100 haftanin son gliniinde 90.000 destegi lizerinde tutunma Hizmetler Endeksi 13 30 54 50

¢abasindaydi. Kapanis 90.787 seviyesinde gergeklesti. BIST'te kisa

periyot icin destek olarak belirttigimiz ilk seviye olan 91.800 . —
seviyesi altina yasanan sarkmaya ragmen ikinci destek bolgesi ‘@ JAGVEEENEIEY

olarak degerlendirdigimiz 89.900 seviyesi Uzerinde hareket

. N BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 602,697
korunuyor. Bu seviye altina sarkma yasanmasi durumunda asagi Bankalar Piy. Deg 214,098
egilimin daha da belirginlesebilecegini dislinliyoruz. Bu durumda ) ; y ¢
ilk asamada 88.900 seviyesi glindeme gelebilecektir. Beklentimiz Holdingler Piy. Deg. 110,896
89.900-88.900 bandinda tutunma yasanmasi yéniinde. Bununla Sanayi Piy. Deg. 248,228
birlikte BIST'te yeni bir iyimserlik icin ilk asamada 91.300 BIST Islem Hacmi (mn TL) 5,878
sonrasinda 92.500 (izerine geri donisl gerekli gériiyoruz. Bu seviye BIST Ort. Halka Agiklik 35%
altindaki hareketin devami durumunda asagl egilimin devami
beklenebilir. Banka endeksi i¢in 117.500 seviyesini yakin destek En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
olarak degerlendiriyoruz. Beklentimiz 117.500-115.000 bandinda
tutunma yasanmasi yoninde. Burada yeni bir iyimserlik igin ise Sasa 6.5 230.6
121.500-120.000 bolgesi Uzerine geri donlsi gerekli gorliyoruz. Vestel 56 1403
BIST100'de 89.900-88.900/500-87.500-86.200 destek, 91.000- Pegasus 3.9 71.2
91.800-92.500-93.000/800 direng olarak belirtilebilir. Deva Holding 37 37

Tirk Traktor 35 5.6

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz
En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Portfoy Secimleri

. — . . Metro Holding -3.0 5.0
® Temel .Ana'llze Dayali En Co!( Begenilen Hisseler: Bim, Ford, T Vakiflar Bankas: 292 166.5
Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus ve Yapi .
- . Coca Cola Igecek -2.1 19.2
Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz )
Is Finansal Kiralama -2.0 1.1
Ichc Turkey Bank -1.9 12.0
Sirket Haberleri [ 3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Sasa buglin hisse basina 0,2519915 TL briit temetti 6demesi Garanti Bankasi 1.1 903.6
gergeklestirecek. Tiirk Hava Yollari 0.2 742.6
® Halkbank 105 ve 175 giin vadeli fi bonolari igin 17-19 Petkim 00 278.2
a. an 05 ve giin vadeli |navnsman onolari igin 17- Akbank 08 259.0
Haziran tarihlerinde talep toplanacagini agikladi. Sirasiyla 400
Sasa 6.5 230.6

milyon TL ve 200 milyon TL olarak planlanan borglanmalarin
toplam tutari talep gelmesi halinde 0,6 milyar TL'den 1,2 milyar
Tlye kadar artirilabilecek. ilgili bonolarin bilesik faizi sirasiyla @ RVLACHIEL Uzl. Fiyati Deg. (%) Isl. Ad.
%24,36 ve %24,10 olarak agiklandi.

XU030 Haziran 114.400 0.15 217,355
® Moody’s Cuma glini Tirkiye’nin kredi notunu Ba3’ten Bl’e bir XU30 Agustos 118.450 -0.19 7,744
basamak indirirken, gérinimi negatif olarak tuttu. Hazine ve USD Haziran 5.916 0.19 228,473
Maliye Bakanligi ise, not indirme kararinin, «Turkiye ekonomisinin USD Agustos 6.116 0.62 74,743
temel gostergeleri ile bagdasmadigini» belirtti. EUR Haziran 6.661 0.18 2105

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Haziran 407,677 2162

USD Haziran 1,338,532 -9570
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https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4029
https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3992

Sirket Haberleri Devami

® Resmi gazetede yayinlanan agiklama ile ihracatgi sirketler binde bir oranindaki kambiyo vergisinden muaf
tutuldu. Gegtigimiz ay ortalarinda kambiyo muamelelerinde satis tutari Gzerinden binde 1 BSMV vergisi alinmasi
ancak i) bankalar ile yetkili miiesseselerin kendi aralarinda veya birbirlerine yaptiklari kambiyo satislari, (ii) Hazine
ve Maliye Bakanligina yapilan kambiyo satislari ve (iii) doviz kredisinin 6denmesine yonelik olarak, doviz kredisi
kullanilan ya da kullanimina aracilik eden banka tarafindan kredi borglusuna yapilan kambiyo satiglarinin bu

vergiden muaf tutulmasi karari alinmisti.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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