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Yurt icinde siki para politikasi, dezenflasyon siirecine destek veriyor

® BDDK, kredi karti kullanimlarinda yeni diizenleme getirdi
® Yurtiginde; ayrica, yeni bir kredi paketi agiklandi
® Yurt disinda, ekonomik veri akisi zayif seyrini stirdtrtiyor

ABD Bagkani Trump’in Cin ile yasanan ticaret geriliminde, kesinlikle
taviz verilmeyecegi agiklamasi, ticaret belirsizliklerinin devam
ettigini teyit eden son gelisme oldu. Ote yandan; diin ABD’de Mayis
tiiketici enflasyonu yillik bazda beklentilerin altinda %1,8 diizeyinde
aciklandi. Yillik ¢ekirdek enflasyon da, beklentilerin altinda %2
seviyesinde geldi. Bu enflasyon gergeklesmeleri, (ilke ekonomisinde
son dénemde gézlenen yavaslama sinyalleri ile uyumlu gériiniiyor ve
Fed’in daha genisleyici yonde gergeklestirdigi parasal durusa da
destek veriyor. Cin Baskan Yardimcisi Liu He; iilkede ekonomi
politikalarinin, daha fazla destekleyici olmasi gerektigini belirtti.
Gelismelerle; ABD 2 yillik devlet tahvil getirileri, %1,87’ye gerilerken,
10 yillik devlet tahvil getirisi de %2,11 diizeylerinde, diisiik seyrini
stirddiriiyor. Dolar endeksi ise, 96,9 diizeylerinde 1limli seyrini
sdrdiiriyor. Yurt disinda bugiin, Euro Bélgesi Nisan ayi sanayi iiretimi
verileri takip edilecek.

® Yurt icinde; TCMB, politika faizini %24’te tutarak, siki parasal
durusunu korudu. TCMB, dnceki metinlerde belirttigi zayif i¢ talep
kosullarina ek olarak “parasal sikilagtirmanin” da enflasyondaki
diisiisi destekledigini belirtiyor. Onceki metinlerde gida ve ithal
girdi maliyetleri ile enflasyon beklentilerindeki ylksek seyir
nedeniyle enflasyonda riskler yukari yonli olarak belirtiliyordu.
Ancak, Mayis ayl metninde bu ifadeler kaldirild.

® VYurt icinde; diin ayrica KOBI ve isletmelere yonelik yeni bir kredi
destek paketi agiklandi. Paket dahilinde; 12 bankanin katilimi ile
25 milyar TL'lik destek verilecek. Yeni paket; daha 6nce agiklanan
IVME paketinde oldugu gibi enflasyona endeksli olacak ve
enflasyondaki potansiyel disls, kredi maliyetini de duslrecek.
S$/TL; bu sabah, giinliik bazda simirh gerilemeyle, 5,78
diizeylerinde. BDDK, kredi kartlari ile yapilan bazi aligverislerde
taksitlendirme sirelerini artirdi. Ayrica; yeni kredi kartlarinda,
bir yillik siire dolana kadar borcun asgari %40’inin 6denmesine
karar verdi.

® Dolar, diger para birimlerinde goriilen zayiflikla degerlendi.
Trump’in Rus dogalgazini Baltik Denizi’'nden Almanya’ya ulastiran
Kuzey Akim 2 (Nord Stream 2) projesine yodnelik yaptirim
diisindUgini belirtmesi ve Almanya’yl Rusya’ya enerji bagimhhg
dolayisiyla uyarmasinin etkisiyle Euro’da deger kaybi goriildii. €/$
1,1345’lerden 1,1285’lere geriledi; bu sabah 1,13’lerde.
ingiltere’de kanun yapicilarin isci Partisi’nin anlasmasiz Brexit’i
engelleme c¢alismalarinin Oniine geg¢mesiyle sterlin zayifliyor;
GBP/USD 1,2690’larda. Ayrica ingiltere’de Muhafazakar Parti
Bagkani’'nin segimi icin ilk oylama bugiin yapilacak. Diin Brent
petrolde ABD stoklarindaki artis ve bliyiime endiseleriyle %3,7
diislis gordlirken, petrol ihracatgisi llke para birimleri de baski
altinda kaldi. Gelismekte olan iilke para birimlerinde diin kismi
deger kayiplar gorilirken, bu sabah olumlu seyrediyorlar.
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Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

(%) 12/06 11/06 2018
TR 2 yillik 22,43 23,04 19,73
TR 10 yilik 17,26 18,15 16,42
ABD 10 yilhik 2,12 2,14 2,68
Almanya 10 yilhk -0,24 -0,23 0,24

Doviz Kurlari
12/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,8086 0,2 1,3 9,8
€/TL 6,5600 -0,2 2,0 8,1
€/$ 1,1287 -0,3 0,6 -1,6
$/Yen 108,50 0,0 0,0 1,1
GBP/$ 1,2689 -0,3 0,0 -0,5

Hisse Senedi Endeksleri

12/06 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100 92.606 -0,2 2,5 1,5
S&P 500 2.880 -0,2 1,9 14,9
FTSE-100 7.368 -0,4 2,0 9,5
DAX 12.116 -0,3 1,1 14,7
SMmi 9.860 0,2 2,1 17,0
Nikkei 225 21.130 -0,4 1,7 5,6
MSCI EM 1.026 -0,5 2,1 6,3
Sangay 2.909 -0,6 1,7 16,7
Bovespa 98.321 -0,6 2,4 11,9

Emtia Fiyatlan

12/06 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 60,0 -3,7 -1,1 11,5
Altin ($/ons) 1.334 0,5 0,2 4,0
Gram Altin (TL) 248,5 0,7 1,6 14,2
Bakir ($/libre)  265,4 0,7 1,2 0,9

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

———
® Diin TCMB politika faizi beklendigi gibi degismeden korunurken, L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

kredi kartlari ve KOBI kredilerine saglanan kolaylik ve artan vade

limitleri ile ekonominin desteklenmesi amaglandi. Piyasada bugiin BIST-100 A2 25 16 1>
makro haber akigi sakin goériinliyor. Buglin BIST’in hafif saticili BIST-30 02 26 53 13
acilmasi beklenebilir. Banka Endeksi 09 46 13 42
Sinai Endeks 03 21 39 49

® BIST100 diin gln icerisinde 93.600 bolgesine yasanan yonelmenin Hizmetler Endeksi 02 13 1 T

ardindan sinirli geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 92.606 seviyesinde
gerceklesti. BIST te yakin destek seviyeleri Gizerinde tutunma cabasi
devam ediyor. Kisa periyotta 91.800-91.000 bandini destek olarak @ JAEVEECREIEY
degerlendirmeye devam ediyoruz. Geri c¢ekilme halen bu bant

Gzeriyle sinirli durumda. Dolayisiyla kisa periyot icin simdilik Eiasr-lrljaolgrppi/;/Dsz(mn ™ 2;1’2?3
belirgin bir olumsuzluktan bahsedemiyoruz. 91.800 seviyesinin ) T !
altini zayiflama bolgesi, 89.800 altini ise daha belirgin asagi hareket Holdingler Piy. Deg. 111,940
bélgesi olarak dikkate almaya devam ediyoruz. Bu paralelde yukari Sa nayi Piy. Deg. 252,198
yonlii beklentimiz halen gecerli durumda. Banka endeksinde de BIST Islem Hacmi (mn TL) 6,542
yasanan geri cekilme kisa periyot icin destek bodlgesi olarak BIST Ort. Halka Agiklik 35%

degerlendirdigimiz ~ 120.500 Uzeriyle sinirl durumda. Banka
endeksinde 120.500 alti zayiflama, 117.800 alti ise belirgin asagi @ BRIy N o IF-(5 10 029 B 5 E X 1o M (1 [l
egilim bolgesi olarak gorilebilir. Dolayisiyla Banka endeksi icin de

iyimserligimiz halen gegerli. BIST100'de 91.800/150-90.500- Karsan Otomotiv 6.0 440
89.800/300 destek, 93.300-94.150/800-95.650-96.200 direng Metro Holding 5.8 6.4
olarak belirtilebilir. Global Yatirim 4.7 7.5

Arcelik 4.4 436

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Alarko Holding 33 825

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

is Finansal Kiralama -4.6 1.5

Portfdy Secimleri Isiklar Enerji -2.6 14
ok Marketler -2. .

Sok Marketl 24 33

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Ford, ittifak Holding 24 53
Garanti, Klimasan, Ko¢ Holding, Koza Altin, Pegasus ve Yapi Medical Park Saglik 24 2.9

Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

[ I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Sirket Haberleri

Garanti Bankasi -0.6 986.0

® Norveg Parlementosu diin diinyanin en blylk varlk fonu olan Tiirk Hava Yollari 0.2 820.2

Norveg Varlik Fonu’nun sahip oldugu petrol ve komdir sirketlerine Petkim 14 400.6

yonelik daha siki yatinm kurallarini kabul etti. Bu dogrultuda, Akbank 17 364.8
fonun, sahip oldugu komir ve petrol sirketlerini satmak ’ ’
Koza Anadolu 25 229.1

durumunda kalmasi bekleniyor. 2018 sonu itibariyle, fonun daha
once agiklamis oldugu potansiyel satis listesinde Tirkiye'den
sadece Tiipras bulunmakta olup, fonun toplam pozisyonu 64mn @ RVI(e]: NI g1
Dolar seviyesindeydi. Ancak, su an itibariyle hangi hisselerin

Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

satilacak oldugu ya da satisin zamanlamasiyla ilgili belirsizlik XU030 Haziran 117.125 0.00 227,443
devam etmektedir. XU30 Agustos 121.300 -0.04 6,177
USD Haziran 5.831 -0.67 200,362
USD Agustos 6.007 -0.52 63,878
EUR Haziran 6.599 -0.91 581

[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO30 Haziran 418,473 7603

USD Haziran 1,356,811 -3142
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektorii: Kredi kartlarinda asgari 6deme tutarlari kart limitine bakilmaksizin tim kartlarda asgari ytizde
30 olarak belirlendi. Onceden bu limitler 15 bin Tiirk Lirasina kadar olan kredi kartlarinda dénem borcunun en az
ylzde 30'u, 15 ile 20 bin lira arasi limitli kredi kartlarda dénem borcunun en az yiizde 35'i ve 20 bin lira ve Gzeri
limitli kredi kartlarinda da dénem borcunun en az yiizde 40"l olarak uygulaniyordu. Bir yillik kartlar igin ise borcun
asgari ylzde 40’1 6denecek.

® Bankacilik Sektorii ve diger banka disi sektorler: BDDK kredi kartlarinda harcama gruplarina gore belirlenen
azami taksit sayilarini artirdi. Kurul Karari ile taksitlendirme siireleri; mobilya alimlarinda on iki aydan on sekiz aya,
elektronik esya alimlarinda (¢ aydan alti aya, fiyati ¢ bin bes yiz Tlrk Lirasina kadar olan televizyon alimlarinda
dokuz aydan on iki aya, havayollari ve konaklama ile ilgili yurt igine iliskin harcamalarda dokuz aydan on iki aya,
vergi 6demelerinde dokuz aydan on iki aya, elektrikli esya (buzdolabi, gamasir/bulasik makinesi, elektrikli ev
aletleri) alimlarinda on iki aydan on sekiz aya gikarldi. Kurumsal kredi kartlarinda da genel taksit siniri ise on iki
aydan on sekiz aya c¢ikarildi. Karar i¢ piyasayi canlandirma amaci tasiyor. BDDK'nin yapmis oldugu degisiklikler
mobilya sektoriinde Dogtas Kelebek ve Yatas, elektronik sektoriinde Argelik, Teknosa ve Vestel, havacilik
sektorinde Tiirk Hava Yollar ve Pegasus’u olumlu etkilemesini bekliyoruz.

® Bankacilik Sektorii: Hazine ve Maliye Bakanligi'nin garantisi ve 12 bankanin katilimiyla KOBI'ler ve KOBI disi tiim
sirketlere donik olarak 20 milyar TL tutarinda teminati igeren toplam 25 milyar TL'lik bir kredi paketi agiklandi. Bu
kapsamda biiyiikliiklerine gére firmalara 5-50 milyon TL arasinda kredi kullandirilacak. ilk alti ayi geri 6demesiz
olacak kredilerin 36 ay vadeli olanlari icin faiz TUFE+400 baz puan ve 48 ay vadeli olanlari igin ise TUFE+450 baz
puan olarak belirlendi. TBB agiklamasina goére Programa Ziraat Bankasi, Halkbank, Vakifbank, Akbank, Garanti
Bankas, isbank, Yapi Kredi, QNB Finansbank, Eximbank, Denizbank, Tiirk Ekonomi Bankasi ve Sekerbank katiliyor.
Bilindigi tizere 2017 yilindan bu yana KGF uygulamasi dénem dénem aktif sekilde uygulaniyor. ilk pakette saglanan
250 milyon TL’lik kredi hacmi ekonominin 2017 biylimesine 6nemli katki saglamisti. 2019 yili igerisinde de daha
dnce KOBI Deger Kredisi, KOBI Deger Kredisi-2 ve IVME Finansman Paketi Gi¢c ayri paket sunulmustu. Yilin ilk
ceyreginde sunulan KGF paketlerinin kredi bliyliimesini destekleyici etkisi gorilmis ancak KGF limitlerinin
kullanilmasiyla Nisan ayindan bu yana kredi ivmesinde gerilemeler goézlenmisti.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir gekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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