
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

5,8085 6,5861 1,1333 92.826 248,4 23,04

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 12 Haziran 2019

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 11/06 10/06 2018

TR 2 yıllık 23,04 22,97 19,73

TR 10 yıllık 18,15 18,94 16,42

ABD 10 yıllık 2,14 2,15 2,68

Almanya 10 yıllık -0,23 -0,22 0,24

11/06 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,7975 0,4 0,3 9,6

€/TL 6,5701 0,5 1,0 8,3

€/$ 1,1326 0,1 0,7 -1,2

$/Yen 108,52 0,1 0,3 -1,1

GBP/$ 1,2725 0,3 0,2 -0,2

11/06 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100 92.826 -1,4 2,7 1,7

S&P 500 2.886 0,0 2,9 15,1

FTSE-100 7.398 0,3 2,6 10,0

DAX 12.156 0,9 1,5 15,1

SMI 9.836 0,9 2,5 16,7

Nikkei 225 21.204 0,3 3,9 5,9

MSCI EM 1.032 1,0 2,6 6,8

Şangay 2.926 2,6 2,2 17,3

Bovespa 98.960 1,5 1,6 12,6

11/06 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 62,3 0,0 0,5 15,8

Altın ($/ons) 1.327 -0,1 0,1 3,5

Gram Altın (TL) 246,8 0,2 0,4 13,4

Bakır ($/libre) 267,2 0,4 0,1 1,5

**Gerçekleşen

Yurt içinde bugün TCMB faiz kararı takip edilecek…

● TCMB’nin politika faizini sabit tutmasını bekliyoruz
● Küresel çapta ABD-Çin ticaret gerginlikleri ana gündem maddesi
● Yurt dışında bugün ABD tüketici enflasyonu verileri izlenecek

Yurt içi piyasalarda; günün en önemli gündem maddesi, TCMB’nin
açıklayacağı para politikası kararı olacak. TCMB’nin; enflasyonda son
dönemde görülen bir miktar gerilemeye rağmen, kısa vadeli faiz
oranlarında bir değişikliğe gitmeyerek sıkı para politikasını
sürdürmesini bekliyoruz. Ayrıca; son ekonomik gelişmelerin karar
metnine nasıl yansıyacağı, yatırımcılar tarafından yakından takip
edilecektir. Karar öncesinde; $/TL 5,80 düzeylerinde günlük bazda
göreli yatay bir seyirle başlıyor. 10 yıl vadeli tahvil getirileri dün 79
baz puan azalışla %18,15’e gerilerken, gösterge faiz sınırlı yükselişle
%23,04 seviyesinde.

Yurt dışında ise; küresel ticarete yönelik belirsizlikler devam ediyor.
ABD Başkanı Trump, Pekin yönetiminin yılın başında müzakere
edilen koşullara geri dönmediği sürece, Çin ile bir ticaret anlaşmasını
beklemeye aldığını açıkladı. Trump, daha önce de, Çin Devlet Başkanı
Jinping’in Japonya’da bu ay gerçekleştirilecek G20 toplantılarında
kendisiyle görüşmemesi halinde, 300 milyar $’lık Çin ürünü için
gümrük tarifelerinin %25 ya da daha yüksek bir seviyeye
çıkarılabileceğini belirtmişti. Çin tarafı ise; henüz Jinping’in G20
toplantılarına katılıp katılmayacağını teyit etmezken, ABD ile bir
ticaret savaşını istemediklerini ve eşit koşullarda bir müzakere
sürecine hazır olduklarını ancak bir ticaret savaşından
korkmadıklarını belirtti. Küresel ekonomik veri akışında ise; Çin
tüketici enflasyonu, beklentilere paralel, yıllık %2,7 seviyesinde
açıklandı.

● Küresel piyasalarda ise; ABD 10 yıllık devlet tahvil getirileri
%2,13 düzeylerinde, göreli düşük düzeylerini sürdürürken, dolar
endeksi 96,8 ile göreli ılımlı seyrediyor. Bu sabah; birçok Asya
hisse senedi piyasasında ise, devam eden ticaret belirsizlikleriyle
hafif satıcılı bir seyir var. Yurt dışında bugün, ABD’de açıklanacak
Mayıs ayı tüketici enflasyonu verileri takip edilecek. Euro, zayıf
doların etkisiyle güçlenmeye devam ediyor. €/$, 1,1335’lerde.
ABD Başkanı Trump dün yaptığı açıklamalarda, Avrupa’yı Euro’yu
değersizleştirmekle suçlarken, açıklamanın etkisi sınırlı kaldı.
GBP/USD de zayıf dolardan destek buluyor; 1,2720’lerde.
USD/JPY 108,5’te. Gelişmekte olan ülke para birimlerinde de dün
toparlanma devam etti.

● Yurt içinde Hazine dün gerçekleştirdiği tahvil ihalelerinde ROT
dahil toplam 5,6 milyar TL borçlandı. Son iki günde gerçekleştirilen
ihalelerde toplam 13,1 milyar TL borçlanılmış oldu. Hazine haftaya
da 2 yıl vadeli kira sertifikası ihracı gerçekleştirecek. Hazine’nin
bugün 7,6 milyar TL’si piyasaya, 2,3 milyar TL’si kamuya olmak
üzere toplam 9,9 milyar TL iç borç ödemesi bulunuyor.

● Avrupa’da Eurostoxx-600 endeksi madencilik, otomobil ve kimya
hisseleri öncülüğünde günü %0,7 yükselişle tamamladı; seviye
olarak 17 Mayıs’tan bu yana en yüksek düzeyine ulaştı. ABD
borsalarında dün yataya yakın kapanışlar görüldü.

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

TCMB Faiz Kararı (%) 24,00 24,00

ABD Enflasyon (Mayıs, yıllık % 
değişim)

2,0 1,9

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4010


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 12 Haziran 2019

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Hafta başında gözlediğimiz güçlü yurtdışı risk iştahı küresel ticaret
endişelerinin yeniden öne çıkmasıyla güç kaybediyor. İçeride ise
saat ikide gelecek TCMB’nin faiz kararı beklenecek. Yapılan
anketlerde ekonomistlerin çoğunluğunun faiz indirimi beklemediği
görülüyor. Dün BIST-100’ün 83.500’lerden başlattığı çıkışta bir
miktar kâr satışı geldiğini gözlemledik. Piyasanın risk iştahının
azalmasında jeopolitik risk algısının yeniden öne çıkmasının da
etkili olduğunu düşünüyoruz. Hisse senedi tarafında bugün hafif
satıcılı açılış sonrası yatay seyir bekliyoruz.

● BIST100 dün gün başındaki yükseliş denemesi sonrasında geri
çekilme yaşadı. Kapanış 92.826 seviyesinde gerçekleşti. Yaşanan
geri çekilme kısa periyot için destek bölgesi olarak
değerlendirdiğimiz 91.800-91.000 bandı üzeriyle sınırlı kalmış
durumda. Dolayısıyla kısa periyot için şimdilik bir olumsuzluktan
bahsedemiyoruz. 91.800 seviyesinin altını zayıflama bölgesi, 89.800
altını ise daha belirgin aşağı hareket bölgesi olarak dikkate almaya
devam ediyoruz. Bu paralelde yukarı yönlü beklentimiz halen
geçerli durumda. Banka endeksinde de yaşanan geri çekilme kısa
periyot için destek bölgesi olarak değerlendirdiğimiz 120.500
üzeriyle sınırlı durumda. Banka endeksinde 120.500 altı zayıflama,
116.000 altı ise belirgin aşağı eğilim bölgesi olarak görülebilir.
Dolayısıyla Banka endeksi için de iyimserliğimiz halen geçerli.
BIST100'de 91.800/150-90.500-89.800/300 destek, 93.300-
94.150/800-95.650-96.200 direnç olarak belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Türk Traktör Mayıs 2019’da toplam traktör satış hacminin yıllık
%22 düşüş gösterdiğini açıkladı (iç pazar yıllık %52 düşüş, ihracat
yıllık %11 artış). Buna göre Ocak-Mayıs 2019 dönemi için toplam
kümülatif satışlar yıllık %39 düşüş kaydetmiş oldu (iç pazar yıllık
%67 düşüş, ihracat yıllık %19 artış). Türk Traktör satış
hacimlerinde en son 4A19’da yıllık %43 daralma açıklamıştı.

● ÇİMENTO SEKTÖRÜ: Dünya gazetesinin haberine göre, Türk
çimento sektörünün toplam ihracatı, yılın ilk 5 ayında yaklaşık
yüzde 60 artarak 383 milyon dolara yükseldi. Çimento, Cam,
Seramik ve Toprak Ürünleri İhracatçıları Birliği Yönetim Kurulu
Başkan Yardımcısı Feyyaz Ünal, 2019 sonunda %30 ihracat artışı
hedeflediklerini belirtti.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Bim, Ford,
Garanti, Klimasan, Koç Holding, Koza Altın, Pegasus ve Yapı
Kredi’dir. Detaylar için tıklayınız

BIST-100 -1.4 2.7 4.8 1.7

BIST-30 -1.5 2.8 5.5 1.6

Banka Endeksi -1.3 5.6 8.3 4.6

Sınai Endeks -0.7 2.4 4.2 5.2

Hizmetler Endeksi -2.0 1.1 4.0 -4.5

Park Elek. 3.8 9.6

Doğtaş Kelebek 3.1 16.2

Ege Endüstri 2.8 14.0

Çemtas 2.0 5.6

Vestel 1.8 114.5

Tekfen Holding -3.7 30.1

Aselsan -3.2 216.7

Sasa -3.0 120.3

İttifak Holding -2.8 5.6

Yataş -2.7 4.0

Garanti Bankası -1.8 1389.5

Türk Hava Yolları -2.6 950.6

Halk Bankası -0.2 409.8

Akbank -0.5 332.8

Kardemir (D) -2.1 323.4

XU030 Haziran 117.125 -1.70 226,964   

XU30 Ağustos 121.350 -1.56 5,680       

USD Haziran 5.870 0.92 248,590   

USD Ağustos 6.038 0.48 73,099     

EUR Haziran 6.659 0.93 5,381       

XU030 Haziran 410,870 -1458

USD Haziran 1,359,953 7385

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 614,649
Bankalar Piy. Değ. 220,982
Holdingler Piy. Değ. 111,580

Sanayi Piy. Değ. 251,869

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 7,458

BIST Ort. Halka  Açıklık 35%

https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4021
https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3992


yatırımcı

● OTOMOTİV SEKTÖRÜ: Otomotiv Distribütörleri Derneği’nin (ODD) yayımladığı rakamlara göre yurt içi toplam
binek ve hafif ticari araç (HTA) talebi Mayıs 2019’da yıllık bazda %54,6 daralma göstererek 33bin adet seviyesinde
gerçekleşti. Sektör satışlarda Ocak-Nisan 2019’da yıllık %48 daralma kaydetmişti. Mayıs ayıyla birlikte satışlardaki
düşüş trendi aralıksız 14 aya ulaştı ve 2007’den beri en uzun süreli daralma periyoduna işaret etti. Yılın ilk 5 ayı
toplamında ise yıllık satışlar 152,5bin seviyesine ulaştı (yıllık %50 düşüş). Sektör 2018 yılını toplamda %35’lik
daralma ile kapatmıştı (621bin adet seviyesinde). Şirket bazında detaylara bakınca, Mayıs ayında Tofaş Oto’nun
satış hacimlerinin sektör geneline göre daha iyi bir performansla %35 gerilediğini, Ford Otosan ve Doğuş
Otomotiv’in satış hacimlerinin ise sırasıyla yıllık %68 ve %63 düşüş gösterdiğini görüyoruz. Yorum: Nisan ayına
benzer bir performansa işaret eden Mayıs ayı satış rakamları sektörde talebin düşük seyrettiğini teyit etmektedir.
Hatırlanabileceği gibi, yılın ilk üç ayında otomotiv talebinde toparlanma yönünde sinyaller görmüştük: önceki 10
yılın aylık ortalamalarına baktığımızda, Ocak ayında ortalamanın %55 gerisinde kalan satış miktarları Şubat ayında
ortalamanın %43 aşağısında, Mart ayında %27 aşağısında gerçekleşmişti. Ancak Nisan ayında bu trend bozulmuş
ve aylık satış rakamı önceki on yılın ortalamasının %56 gerisinde gerçekleşmişti – Mayıs ayında da ortalamadan
sapma aynı oranda gerçekleşmiştir. ODD, Mayıs ayıyla birlikte 2019 pazar büyüklüğü için ilk kez bir tahmin
paylaşarak 350bin-400bin adetlik bir öngörüde bulundu. Biz de kendi tahminimizi 486bin adetten (%22 düşüş)
380bin adede (%39 düşüş) indirdik. 2019 için Tofaş Oto en son 430bin-450bin adet, Ford Otosan 380bin-430bin
adet (ağır ticari vasıta dahil), Doğuş Otomotiv 230bin-240bin adetlik (ağır ticari vasıta dahil) Pazar büyüklüğü
tahminlerinde bulunmuşlardı.

● Klimasan kar payı dağıtım tarihini 2 Temmuz olarak açıkladı. Şirket daha önce açıklamış olduğu üzere, hisse başına
20 Kuruş brüt temettü dağıtacak olup temettü verimi %2’ye denk gelmektedir.

Şirket Haberleri Devamı



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)
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BIST-100= 92,8 50 Günlük Ort= 92,2 200 Günlük Ort= 95,4
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S&P 500= 2.886 50 Günlük Ort= 2.873 200 Günlük Ort= 2.775
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Dolar/TL= 5,81 50 Günlük Ort= 5,90 200 Günlük Ort= 5,62
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Gösterge Faiz= 23,04 10 Yıllık Getiri= 18,15
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ABD 10 Yıllık Getiri= 2,13 Almanya 10 Yıllık Getiri= -0,23
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 62,3 Dolar Endeksi DXY= 96,7 (sağ)

471

5 Yıllık Ortalama= 258
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Gram Altın (TL)= 248 50 Günlük Ort= 245 200 Günlük Ort= 228

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 

Ekonomik Araştırmalar



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank
TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler
tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci
olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile
ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne
nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak
ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak
isteyen kişi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında
alması SPK mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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