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[ 3 Haftalik Biilten

Global piyasalarda, ticaret savaslari ve merkez bankalari fiyatlaniyor...

Grafik 1: 2018 Sonundan Bu Yana Getiriler (%

ABD’nin €in’den sonra, Meksika’ya yonelik de ticari adimlar atmasiyla

global ekonomide yavaslama endiseleri artarken, merkez Brent Petrol 14,6
bankalarindan piyasalara destek beklentisi artiyor. Hafta basinda, Fed S&P 500 13,4
Baskani Powell faiz indirimi mesaji verirken, ECB’de faiz artirm DAX 13,2
beklentisini 2020 ikinci yarisina oteledi. Global piyasalarda riskten MSCI World 11,7
kagma egilimi artarken, Fed’den faiz indirimi fiyatlomalariyla dolar Eurostoxx 11,2
zayifladi. TL ise, yillik enflasyondaki gerileme ve diisen petrol fiyatlarinin $/TL
da destegiyle toparlandi. $/Giney Afrika Randi

Altin
Ticaret savaslari, merkez bankalarindan beklentileri sekillendiriyor. MSCI Emerging
ABD’nin birgok Ulkeye uyguladigi ticaret tarifeleri global biliylime Nikkei 225
endiselerini artiriyor. Fed Baskani Powell da, bu gelismelerin ABD DXY
ekonomik goriinimiine etkisini yakindan izlediklerini ve ekonomik $/Hindistan Rupisi
bluylmeyi destekleyeceklerini bildirdi. Diger Fed Uyelerinden de faiz BIST-100
indirimini destekleyid yénde agiklamalar geldi. Bugin agiklanan ABD USD/IPY
istihdam verileri de ABD ekonomisinde yavaslamaya isaret ediyor; EUR/USD
tanmdisi istihdam aylik 75 bin kisi ile beklentilerin (175 bin kisi) Gamis
oldukga altinda artis kaydetti. Saatlik kazang yillik artisi ise %3,1 ile T

beklentilerin (%3,2) hafif altinda. Gelismelere, Fed’den Temmuz’'da 105 0 5 10 15 20 25 30 35

%77, Eylil’de %96 ihtimalle faizindirimi fiyatlaniyor. Dolar endeksi DXY
haftalik %1,1 diisiisle 96,7’de. 10 yillik ABD devlet tahvili getirileri ise @ JSEHLPHDEIEIANLEERD Y

%2,07 ile Eyliil 2017’den bu yana en disiik seviyede. Faiz indirim 100 -

beklentiler, hisse senetlerine ise destek veriyor; S&P 500 haftalik bazda

%4,1 yiikseldi. 08 -

ECB ise beklentilerden giivercin kaldi. ECB diinkii para politikasi 9 -

toplantisinda  faizleri degistirmezken, faizlerin mevcut diigiik

seviyelerinde 2019 sonuna kadar kalacagi beklentisini, en az 2020 yili 94 -

ilk yarisina Gtelerken, Brexit ve ticaret savaslarinin ekonomiyi asagi

¢ekmesi halinde ise faiz indirimine gidebilecegini ya da daha fazla tahvil 92 -

alabilecegini agkladi. Ancak; ECB’nin faiz indirimine yonelik giiclii bir

sinyal vermemesiyle, Euro degerlendi. €/S haftalk %1,4 vyikselisle 90 -

1,1320 seviyelerinde. Almanya 10 yillik devlet tahvili getirileri ise

%-0,26 ile rekor diisiik seviyede. Avrupa borsalannda da haftalik bazda 88 A A

%3’li asan kazanglar mevcut. gogddddog dogd ddd dod
5883338588835 8383383 38

Theresa May, bugiin resmi olarak goérevi birakiyor. Yerine buyik
olasilikla, anlasmasiz Brexit yanlis1 Boris Johnson’in gecmesi bekleniyor. @ KSEileBETAL

Ancak, dolardaki zayflamanin etkisile, GBP/USD haftalk %0,9

yiikseligle 1,2745’lerde. 720
6,70
Brent petrol haftalik bazda %3,3 diistii. Nisan ay sonlarina dogru 75 620

S/varil’e yikselen Brent petrol, bu hafta 60 $/varil’e kadar geriledi.
Daha sonra Meksika’ya yonelik ticaret tarifelerinin ertelenebilecegi ve 5,70
OPEC ile diger petrol iireticilerinin arz kisintilarini uzatabilecegine

yonelik haberlerin etkisiyle toparlaniyor; 62,4 S/varil’de. 520
4,70
Gelismeler TL’ye destek verdi. Dolarin global capta zayiflamasi, Mayis‘ta
420

enflasyonun %18,71 ile beklentilerin altinda artis gostermesi, diisen
petrol fiyatlar TL aktiflere destek veriyor. $/TL hafta basinda 5,66’lara 3,70
kadar geriledikten sonra haftalik %0,7 diisiisle 5,8040 seviyelerinde.

BIST-100 haftalik bazda %2,1 yiikselisle 92.485 seviyelerinde . Gosterge 320
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faiz haftalik bazda 155 bps diisiisle %23,42 seviyesinde iken, 10 yillik S SSSSSSSSSSSRERE
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getiri 9 bps artigla %18,94’te. 5 yillik CDS ise 15 bps dislisle 473’te.
Kaynak: Bloomberg
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
10 Haziran Pazartesi 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (Mayis) 72,74 -
Cin ihracat (Mayis, yillik % degisim) 2,7 3,8
02:50 Japonya Carilslemler Dengesi (Nisan, trilyon yen) 2,8 1,5
02:50 GSYH (1G2019, gceyreksel % degisim) 0,5 0,6
11:30 ingiltere Sanayi Uretimi (Nisan, yillik % degisim) 1,3 1,0
11:30 DisTicaret Dengesi (Nisan, milyar £) 5,4 -4,7
Endonezya Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 2,83 3,15
11 Haziran sah 11:30 ingiltere issizlik Orani (Nisan, %) 3,8 3,8
15:30 ABD Uretici Fiyat Enflasyonu (Mayis, yillik % degisim) 2,2 2,0
12 Haziran Garsamba 14:00 Tirkiye TCMB FaizKarari (%) 24,00 24,00
02:50 Japonya Uretici Fiyat Enflasyonu (Mayis, yillik % degisim) 1,2 0,7
04:30 Cin Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 2,5 2,7
04:30 Uretici Fiyat Enflasyonu (Mayis, yillik % degisim) 0,9 0,6
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (7 Haziran haftasi, % degisim) 1,5 -
15:30 Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 2,0 1,9
15:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (Mayis, yillik % degisim) 1,2 -
21:00 Butge (Mayis, milyar S) 160,3 -
15:00 Brezilya Perakende Satislar (Nisan, yillik % degisim) -4,5 -
15:00 Hindistan Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 2,92 3,08
15:00 Sanayi Uretimi (Nisan, yillik % degisim) -0,1 0,7
13 Haziran Persembe 09:00 Almanya Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 1,4 1,4
10:30 isvigre Merkez Bankasi FaizKaran (%) -0,75 -0,75
12:00 Euro Bélgesi  Sanayi Uretimi (Nisan, aylik % degisim, m.a.) -0,3 -0,3
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Mayis, yillik % degisim) 0,2 -
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (8 Haziran haftasi, bin kisi) 218 -
14 Haziran Cuma 10:00 Turkiye Cari islemler Dengesi (Nisan, milyar $) -0,59 -1,5
14:30 TCMB Beklenti Anketi (12 ay sonrasi enflasyon, yillik % deg.) 15,48 -
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Nisan, yillik % degisim) -1,1 -
05:00 Cin Sanayi Uretimi (Mayis, yillik % degisim) 5,4 5,4
05:00 Perakende Satiglar (Mayis, yillik % degisim) 7,2 8,0
05:00 Sabit Yatirimlar (Mayis, yillik % degisim) 6,1 6,1
09:30 Hindistan Toptan Fiyat Enflasyonu (Mayis, yillik % degisim) 3,07 3,04
13:30 Rusya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 7,75 7,50
15:30 ABD Perakende Satislar (Mayis,aylik % degisim) -0,2 0,6
16:15 Sanayi Uretimi (Mayis, aylik % degisim) -0,5 0,2
17:00 Mich. Univ. Tuketici Gliven Endeksi (Haziran) 100,0 97,0
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Faiz Oranlan
(%) 06/06 31/05 Haftalik (bps) 2018 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 24,00 24,00 (o] (0]
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,00 24,07 -7 -6
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 24,00 25,51 -151 427
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 18,94 19,09 -15 252
24 Ekim 2028 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,86 8,04 -19 75
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 7,57 7,69 -13 24
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 473 492 -19 112
ABD
Fed Politika Faizi 2,50 2,50 0] [0}
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,88 2,06 -18 -61
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,12 2,21 -10 -57
USD LIBOR - 3 Aylik 2,47 2,52 -5 -34
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,40 -0,40 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,66 -0,65 -1 -4
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,24 -0,18 -6 -48
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 0] 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,21 -0,17 -4 -6
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,13 -0,08 -4 -12
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
30,0 07/06/2019  =====31/05/2019 30/04/2019  =====31/12/2017 2,75 —7.06.2019 31.12.2018
2801 2,50 -
26,0 -
24,0 A - 2,25
20| ——
20,0 r3 2,00
2
18,0 - 1 1,75 -
16,0 /
14,0 - 1,50 -
\
12,0 1 4 1,25 .
10,0 : : : 2 2 83 38 888838 8gggyy
2Y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10y E E § E g § E E § E g § E E § E g §
Hazine Haziran Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
12.06.2019 7.642 2.292 9.934
19.06.2019 1.309 84 1.393
24.06.2019 58 0 58
26.06.2019 1 0 1
28.06.2019 38 0 38
TOPLAM 9.047 2.377 11.424
Hazine Haziran Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
10.06.2019 12.06.2019 10.06.2020 Kuponsuz Devlet Tahvili 12 Ay / 364 Giin ihale /ilkihrag
10.06.2019 12.06.2019 05.06.2024 |OFEVe EndeksliDevlet Tahvili 5vil/ 1820 Giin ihale /ilkihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
11.06.2019 12.06.2019 21.04.2021 >3PitKuponluDevlet Tahvili 2YI1/679Gin  ihale /Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
11.06.2019 12.06.2019 06.08.2025  Desisken Faizli Deviet Tahvili 6Yil/2247Gin  ihale/Yeniden ihrac
6 ayda bir kupon 6demeli
18.06.2019 19.06.2019 16.06.2021  Kira Sertifikasi 2Yil /728 Gin Dogrudan Satis
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Hisse Senedi Piyasalari

06/06 31/05 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 90.346 90.012 0,4 -1,0 89.143
BIST-30 112.987 112.405 0,5 -1,2 109.759
Mali 101.253 101.287 0,0 0,6 111.181
Sinai 107.765 107.398 0,3 2,8 96.226
Yurtdigi Piyasalar
S&P 500 2.843 2.789 2,0 13,4 2.336
Nasdaqg 100 7.616 7.568 0,6 14,8 5.882
FTSE 7.260 7.218 0,6 7,9 6.938
DAX 11.953 11.902 0,4 13,2 11.257
Bovespa 97.205 97.457 -0,3 10,6 65.020
Nikkei 225 20.774 20.943 -0,8 3,8 19.374
Sangay 2.828 2.906 -2,7 13,4 3.097
Para Piyasalari
06/06 31/05 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
Turkiye
S/TL 5,7793 5,8767 -1,7 9,3 3,5803
€/TL 6,5264 6,5541 -0,4 7,5 4,1067
Sepet (0.5S +0.5€) 6,1542 6,2151 -1,0 8,7 3,8426
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1276 1,1129 1,3 -1,7 1,1467
S/¥ 108,4 109,62 -1,1 -1,18 112,339
£/$ 1,2694 1,2608 0,7 -0,5 1,3995
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 3,8812 3,982 -2,5 0,2 3,3367
Hindistan Rupisi 69,281 69,8763 -0,9 -0,7 65,972
Endonezya Rupiahi 14.273 14.415 -1,0 -0,8 13450,7
Guney Afrika Randi 14,995 14,731 1,8 4,5 13,2731
Emtia Piyasalari
06/06 31/05 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 52,59 56,59 -7,1 15,8 56,53
Brent Petrol ($/varil) 61,7 66,9 -7,8 14,6 61,31
Altin (S/ons) 1.335 1.289 3,6 4,1 1.241
Gumus ($/ons) 14,89 14,53 2,5 -3,9 16,52
Bakir ($/libre) 265,1 265,4 -0,1 0,7 267,9

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
28 Arahk 26 Nisan 17 Mayis 24 Mayis

Haftalik (%) Aylik (%) 2018 Sonu (%)
2018 2019 2019 2019

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 2.044 2.292 2.317 2.324 0,3 1,4 13,7
TL 1.051 1.054 1.042 1.033 -0,9 -2,0 -1,7
YP (milyar S) 189 210 212 213 0,4 1,6 12,5
Toplam Kredi 2.432 2.611 2.622 2.632 0,4 0,8 8,2
Tuketici Kredileri 400 404 403 403 0,11 -0,2 0,9
Konut 189 184 183 183 -0,2 -0,7 -3,0
Tasit 6,5 6,2 6,2 6,2 0,0 -1,1 -5,4
ihtiyac & Diger 205 214 213 214 0,4 0,2 4,6
Bireysel Kredi Karti Kredileri 102 103 102 104 1,4 0,8 1,5
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 106 103 101 101 0,4 -1,4 -4,1

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'18
Tarkiye 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 2,6 -2,6
GSYIiH (milyar TL) 1.810 2.044 2.338 2.609 3.107 3.701 3.827
GSYiH (milyar 9) 950 935 861 863 851 784 748
ABD! 1,7 2,4 2,6 1,6 2,2 2,9 3,2
Euro Bolgesi -0,2 1,4 2,1 2,0 2,4 1,8 1,2
Japonya i 2,0 0,4 1,3 0,6 1,9 0,8 0,8
Gin 7,8 7,3 6,9 6,7 6,9 6,6 6,4
Brezilya 3,0 0,5 -3,5 -3,3 1,1 1,1 0,5
Hindistan 5,5 6,4 7,4 8,2 7,1 7,2 5,8
TUFE (yillik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Mayis 2019
Tarkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 18,71
ABD 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 1,9 2,0%*
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 1,1 1,4 1,6 1,2
Japonya 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 0,3 0,9%*
Cin 2,50 1,5 1,6 2,1 1,8 1,9 PACES
Brezilya 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75 4,66
Hindistan 9,87 4,28 5,61 3,41 5,21 2,11 2,92**
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19
Tirkiye -6,7 -4,7 3,7 -3,8 -5,6 -3,5 -1,7
ABD -2,3 -2,3 -2,7 -2,4 -2,3 -2,3
Euro Bolgesi 2,0 2,4 3,0 3,5 3,2 2,9 2,8
Japonya 0,8 0,5 3,3 3,8 4,0 3,5 3,5
Cin 1,5 2,7 3,1 1,8 1,3 0,4 1,1
Brezilya 3,1 -4,4 -3,2 -1,3 -0,4 -0,7 -0,7
Hindistan -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -2,4
Turkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Mart 2019
ithalat (12 ay kiimiile) 251,7 242,2 207,2 198,6 233,8 223,0 169,6**
ihracat (12 ay kiimiile) 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 167,9 207,1**
Cari islemler Acigi (12 ay kiimiile) 63,6 43,6 32,1 33,1 47,3 27,1 12,8
MB Briit Doviz Rezervleri 112 106,3 92,9 92,1 84,1 72,0 73,1*

*24/05/2019 itibariyle **Nisan
“villiklandirilmis

2 Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki dsnem i¢in TUFE kullaniimaktadir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciy la der lenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleridegistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirliiézel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiir lii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS$ ve ¢a lisa nlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanligi” hizmetive/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigmanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanlgi kapsaminda degildir. Yatirim
danisma nlig1 hizmeti; araci kurumlar, portf6y yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig1 sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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