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ABD-Cin ticaret gelismeleri, takip edilmeye devam ediyor

® (Cin, mlzakerelere devam etmek konusunda daha isteksiz
® ABD,Turkiye'den gelik ithalatinda gecerli gimrik tarifesini diistirdt
® S$/TLgiine 6,08 diizeylerinden bagliyor

ABD-Cin arasindaki ticaret miizakereleri gelismeleri, kiiresel
piyasalarin en énemli giindem maddesi olmaya devam ediyor. ABD
Yénetimi, Cin menseli teknoloji sirketi Huawei’ye yénelik yaptirimlarin
bugiin devreye girecegini agikladi. Cin ise; ABD’nin son attigi
adimlarin ardindan, ticaret miizakerelerine devam etme konusunda
isteksiz goriiniiyor. Cin Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu; ABD
tarifelerinin etkilerini degerlendirdigini, (lke biiyimesini makul bir
aralikta tutmayr amaglayacagini belirtti. Cin’in ugak yakiti fiyatlarini
Temmuz ayindan itibaren diistiriip, isletme maliyetlerini asagi ¢cekerek
ekonomiye destek vermeyi planladigi belirtiliyor. Almanya, Fransa ve
Hollanda ise; Huawei’nin, kendi (ilkelerinde ulusal 5G iletisim agina
katilimini engellemeyeceklerini acikladi. Gelismelerle; Asya hisse
senedi piyasalari bu sabah karisik bir seyir izliyor. Dolar endeksi ise,
giinliik bazda %0,3 degerlenmeyle 97,8 diizeyinden basliyor. 10 yillik
devlet tahvili getirisi ise %2,40 seviyesinde, géreli diisiik seyrini
sirdtriiyor. Yurt disinda bugiin Euro Bélgesi Nisan ayi enflasyon
rakamlari takip edilecek.

ABD Yénetimi; iilkenin Tiirkiye’den gergeklestirdigi ¢elik ithalatina
uyguladigi %50 oranindaki giimriik vergisini %25’e indirdi. Diger
taraftan; Tiirkiye, ABD ile ticarette vergi avantaji saglayan
Genellestirilmis Tercihler Sistemi’nden ¢ikarildi. ABD Baskani Trump,
Mart basinda ABD Kongresi’ne génderdigi mektupta, Tiirkiye’nin bu
programdan g¢ikarilmasini istedigini belirtmisti.

® Yurticinde; TCMB’nin diin acikladig beklenti anketinde orta vadeli
enflasyon beklentileri yikselirken, biylime beklentilerinin de hafif
asagl yonlu degistigi gozlendi. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi
%15,38'den %15,48’e, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi
%12,06’dan %12,34’e yiikseldi. 2019 igin biyliime beklentisi
%0,6’dan %0,3’e, 2020 biiyime beklentisi de %2,9’dan %2,8’e
geriledi; sene basinda sirasiyla %2,4 ve %3,0 idiler. Yurt igi
piyasalarda ise; $/TL giine 6,08 diizeylerinden basliyor. Gosterge
faizde ylikselis diin de devam etti ve glinli %26’dan tamamladi. 10
yil vadeli tahvil getirileriise giinli %19,55 ile yatay kapatti.

® Dolar giicleniyor. Euro Bdlgesi’nde zayif veri akisi ve italya’ya
iliskin biitce endiselerinin de etkisiyle €/$ 1,1170 seviyelerine
geriledi. ingiltere’de anlasmasiz Brexit ihtimali artarken, GBP/USD
1,2785 ile Subat ortasindan bu yana en disik seviyede. Japon yeni
ise guvenli liman talebiyle glcleniyor; USD/JPY 109,6’lara geriledi.
Bu sabah, ticaret belirsizlikleriyle Cin yuaninda deger kaybi
goruluyor; USD/CNY sene basindan bu yana ilk defa 6,90 seviyesini
asti. Diger gelismekte olan llke para birimleri de zayif seyrediyor.

® ABD borsalarinda yiikselis 3. giiniinde. S&P 500 endeksi son (g
ginde toplam %2,3, Nasdaq %3,3 prim yapti. Avrupa borsalarinda
da yikselis gorlldl; Eurostoxx-600 endeksi %1,3, bankacilik
endeksi %1,9 deger kazandi.
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Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

(%) 16/05 15/05 2018
TR 2 yillik 26,00 25,87 19,73
TR 10 yilik 19,55 19,55 16,42
ABD 10 yilhik 2,39 2,37 2,68
Almanya 10 yilhk -0,10 -0,10 0,24

16/05 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
$/TL 6,0454 0,8 -2,4 14,3
€/TL 6,7686 0,6 -2,7 11,5
€/$ 1,1174 -0,2 -0,4 22,6
$/Yen 109,85 0,2 0,1 0,1
GBP/$ 1,2798 -0,4 -1,7 0,3

Hisse Senedi Endeksleri

16/05 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100 87.204 -0,2 -1,7 -4,5
S&P 500 2.876 0,9 0,2 14,7
FTSE-100 7.354 0,8 2,0 9,3
DAX 12.310 1,7 2,8 16,6
SMI 9.661 1,9 2,4 14,6
Nikkei 225 21.063 -0,6 -1,6 5,2
MSCI EM 1.011 -0,5 -1,7 4,7
Sangay 2.956 0,6 3,7 18,5
Bovespa 90.024 -1,7 -5,0 2,4

Emtia Fiyatlan

16/05 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 72,6 1,2 32 35,0
Altin ($/ons) 1.287 -0,8 0,2 0,3
Gram Altin (TL)  249,6 0,0 A 14,7
Bakir ($/libre)  275,9 0.2 0,9 48

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

® Yurtdisinda ABD-Cin arasi iliskilerde gerginligin siirmesi gelismekte
olan Ulke para birimleri ve aktifleri Gzerinde baski olusturmaya

devam ediyor. iceride ise CDS primi, kur ve faiz tarafinda piyasanin BIST100 22 17 43 45
nispeten sakinlestigi ve vyataya yakin seviyelerde kalindigini BIST-30 02 12 101 47
gozliyoruz. Piyasa makro veri akisi agisindan ABD’nin Tirk celik Banka Endeksi 0.1 -05 -119 -19
Urlinlerine uyguladigi vergileri indirmesi haberine odaklanacak. Sinai Endeks 04 0.0 838 05
BIST iin bir mik k lebilecegini 8nedrii . . .

ST e bugiin bir miktar satis baskisi gelebilecegini 6ngériiyoruz Hizmetler Endeksi 05 34 98 113

® BIST100 diin 88.500 direncinin test edilmesi sonrasinda hafif : —
saticiliydi. Kapanis 87.204 seviyesinde gerceklesti. Sinirli tepki @ JAEVEECREIEY

cabasi sonrasinda endeks diin bir miktar geri cekilme yasadiysa da

geri ¢ekilmenin 86.500 seviyesiyle sinirli kalmasini olumlu olarak Eiasr-lrljaolgrppi/;/DS;(mn ™ igg’ziz
goriyoruz. Bununla birlikte BIST'te kisa periyotta iyimserlik igin ) ; y ’
89.250-91.100 band iizerinde kapanis gerektigini diislinliyoruz. Holdingler Piy. Deg. 105,967
Saatlik periyot icin ortalamalarda belirgin sekilde yukari egilim bu Sanayi Piy. Deg. 238,306
bant Uzerine geri donllmesiyle mumkiin. 87.800 (zerini bu BIST Islem Hacmi (mn TL) 6,783
yondeki bir hareket icin ilk olumlu sinyal bolgesi olarak gorlyoruz. BIST Ort. Halka Agiklik 35%

Banka endeksinde 110.000 seviyesinden baslayan tepki ¢abasi
gecerli olmakla birlikte kisa periyotta yukari hareketin giiclenmesi @ BB QT Ty N o L¥-( 1510 O 29 IO 5 E Yl 1o M (1 [l )
icin 115.800-117.000 bandi lzerine geri donisl gerekli gériyoruz.

117.000 uzerinde iyimserlik gilglenebilecekken, 111.000-109.500 Koza Anadolu 8.4 481.9
alti yeniden zayiflama olarak gorilebilir. BIST100'de 87.500- ipek Dogal Enerji 6.9 168.0
86.800-85.500-84.800 destek, 88.500/800-89.300-90.100/300 Ihlas Gayrimenkul 6.9 315
direnc olarak belirtilebilir. ihlas Holding 48 8.9

ittifak Holding 45 1.1

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Isiklar Enerji 5.1 43
Portfoy Secimleri Galatasaray -3.1 32.8
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti, Gozde G|r|§|fn -2.7 4.0
Koza Altin, Pegasus, Selcuk Ecza, Tekfen Holding ve Yapi Soda Sanayii -2.6 373
Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz Alarko G.M.Y.O. -2.5 3.6
Sirket Haberleri __J En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
® BANKACILIK SEKTORU: TCMB verilerine gére yerlesiklerin ddviz Tirk Hava Yollari 14 9703
mevduati haftalik 2,0 milyar dolar artarak 10 Mayis'ta 181,2 Garanti Bankasi -0.3 923.8
milyar dolar oldu. Buna gore yerlesiklerin déviz mevduatinda Koza Anadolu 8.4 481.9
yilbasina goére artis 20,2 milyar dolara ulasti. Ayrica bankalardaki Akbank 05 352.0
doviz mevduatta 13 Mayis itibariyla 211,9 milyar dolar ile en Halk Bankasi 08 3196

yliksek seviye olan 213,2 milyar dolara yaklasti. Kredi tarafindaysa
TL ve doviz kredilerde sirasiyla %0,2 ve %0,4’lik artislar gorilda.
Buna gore son on Ug haftanin kur etkisinden arindiriimis kredi
artist yilhik bazda kamu bankalarinda %25,3 6zel bankalarda -%3,4

" B ViOP Kontrat

Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

. . . ) XU030 Haziran 111.350 -0.47 229,127
olmak Uzere sektdor genelinde %6,4 olarak gergeklesti. XU30 AZ 116,975 0.39 1798
Hatirlanacagi lzere, 13 haftalik veri Kasim ortasinda yillik bazda Agustos : - 2
6zel bankalar icin %20 ve sektdr geneli icin %10 daralma USD Mayis 6.079 0.24 67,954
gosteriyordu. Diger taraftan takipteki alacaklar ise 13 Mayis USD Haziran 6.193 0.39 124,515
itibariyla haftalik 0,6 milyar TL artarak 109,5 milyar TL oldu ve EUR Mayis 6.804 0.23 365
takipteki alacak orani %4,1 olarak kaydedildi. P Acik Pozisyon Adet Deg.
XUO030 Haziran 372,160 1484
USD Mayis 287,767 -5405
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Sirket Haberleri Devami

® DEMIR GELIK SEKTORU: ABD Tiirkiye'yi vergi avantaji sagladigi gelismekte olan iilkeler (GSP) arasindan gikariyor.
Ayni zamanda gegen Agustos ayinda Tirkiye’den ithal edilen demir gelik Grinlerine konulan %50 tarifeyi %25’e
indiriyor. Bu tarife indirimi Borusan Boru, Eregli Demir Celik, iskenderun Demir Celik ve Kardemir icin hafif
olumlu etki yapacagini distiniyoruz. GSP’den ¢ikarma kararina gerekge olarak, Tirkiye'nin "ekonomik olarak
yeterince gelismis olmasi" gosterildi. ABD, 2017 yilinda GSP kapsaminda Tirkiye'den 1,66 milyar dolar tutarinda
ithalat yapti. Bu ABD'nin Turkiye'den yaptigi tim ithalatin %17'sine tekabil ediyor.

® Orge Eneriji ibn Haldun Universitesi Projesi elektrik islerine yénelik 16mn TL tutarinda sézlesme gériismelerine
basladi. Sirketin 1. ¢ceyrek sonundaki devam eden isler tutari 218mn TL seviyesindedir. Hafif olumlu.

® Garanti Bankasi 67 giin vadeli 326 milyon dolar ve 408,75 milyon avroluk dilimlerden olusan toplam yaklasik 783

milyon dolarlik 1 yil vadeli sendikasyon sagladi. Bu borglanma vadesi dolan bir 6nceki sendikasyonu yaklasik %65
oraninda yenilenis oluyor. Kredinin toplam maliyeti sirasiyla Libor+%2,50 ve Euribor+%2,40 oldu.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir gekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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