'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

15 Mayis 2019

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,0722 6,8123 m 1,1212 88.023 252,3 25,43 *
Kiiresel ekonomik veri akisi, ikinci ¢eyrekte de zayif seyrediyor [ B Haftalik Getiriler (%)

0,0
® ABD Baskani Trump, Cin’in parasal gevseme yapabilecegini belirtti 05 |
® Yurticinde, kambiyo islemlerine vergi getirildi 1,0 4 0,7
® Yurtiginde bugiin issizlik orani ve bltge verileri takip edilecek 1,5 -

201 38 -1,6
Yurt disinda; ABD Baskani Trump, Cin’in muhtemelen parasal 2,5 -
gevseme adimi atacagini ve faizleri diisiirecegini, Fed’in de benzer 3,0 - “2,5
bir adim atmasi durumunda ABD’nin ticaret savagsini kazanacagini 3,5 - -3,2
belirtti. Buna karsilik; bélgesel Fed Baskani George ise, olasi bir faiz Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gosterge
indirimine kars1 oldugunu belirterek bdéyle bir adimin varlik Tahvil
fiyatlarinda képiiklere, finansal dengesizliklere ve nihai olarak da @ REEATGT) Onceki Beklenti

ekonomik durgunluga neden olabilecegini acikladi. TRy oran bt 14,7 15,0
Turkiye Bitce Dengesi (Nisan,

Diger taraftan; kiiresel ekonomiye iliskin géreli zayif ekonomik veri ilyar TL)
milyar

akisi, yilin ikinci ¢eyreginde de devam ediyor. Diin agiklanan Almanya
Mayis ay1 Zew ekonomik beklenti endeksi, beklentilerin altinda kalarak
-2,1 seviyesinde gergeklesti ve Avrupa'nin en bliylik ekonomisinin
kirilganliginin devam ettiginin altini ¢izdi. Bu sabah Cin’de ag¢iklanan

-24,5 :

Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

Devlet Tahvili Getirileri

Nisan ay1 ekonomik aktivite verileri de beklentilerin altinda yillik (%) 14/05 13/05 2018
artislar gésterdi. Asya hisse senedi piyasalari bu sabah toparlanma TR 2 yillik 25,43 24,01 19,73
egiliminde. Dolar endeksi ise, 97,5 diizeylerinde. Yurt disinda; bugiin, TR 10 yillik 1948 20.64 16.42
Euro Bélgesi 1. geyrek biiyiime verileri takip edilecek. ABD 10 yillik 241 2,40 2,68

Almanya 10 yilhk -0,07 -0,07 0,24

® Yurt iginde din agiklanan sanayi (iretimi verileri, 2018 vyaz
aylarindan yil sonuna kadar zayiflama egiliminde olan sanayi
liretiminin, yilin ilk geyreginde dip seviyelerden dondiigiini

Doviz Kurlari

14/05 Giinlitk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

ortaya koydu. Sanayi Uretimi Mart'ta aylik bazda %2,1 ile son 8 $/TL 6,0299 0,5 2,0 14,0
ayin en yilksek ayhk artisini kaydetti. Bu gelismeler, yilin ilk €/ 6,7592 0,7 1,9 11,4
ceyreginde sinirl ancak pozitif biiyiime olabilecegine isaret ediyor. €/s 1,1204 0,2 01 23
$/Yen 109,61 0,3 -0,6 0,1
® VYurtiginde ayrica, kambiyo muamelelerinde, bankalar ile yetkili GBP/S 1,2905 04 13 12
miesseselerin kendi aralarinda yaptiklari islemler, Hazine ve ) ) )
Maliye Bakanlgr'na yapilan kambiyo satislari ve doviz kredisi ®
6denmesine yonelik olarak, banka tarafindan kredi borglusuna 14/05 Gunlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
yapilan satislar harig, satis tutari lizerinden binde 1 vergi alinmasi BIST-100  88.023 2,0 -3,8 -3,6
kararlastinildi. Yurt ici piyasalarda ise; $/TL bu sabah giine 6,05 S&P 500 2.834 0,8 -1,7 13,1
diizeylerinden bagliyor. Yurt iginde buglin ayrica Subat ayi isgiicii FTSE-100  7.242 1,1 -0,3 7,6
piyasasi verileri ile Nisan ayi biitce verileri takip edilecek. DAX 11.992 1,0 -0,8 13,6
sMmi 9.404 0,4 -1,8 11,6
® Hazine diin gercgeklestirdigi tahvili ihalelerinde ROT dahil toplam Nikkei 225 21.067 -0,6 -3,9 53
7,6 milyar TL borglandi. 2 yil vadeli tahvil ihalesinde ortalama yillik MSCI EM 1.014 -0,2 -4,0 5,0
bilesik faiz %25,31 seviyesinde gergeklesti. Hazine’nin bugiin 14,2 Sangay 2.884 -0,7 -1,5 15,6
milyar TL’si piyasaya, 3,1 milyar TL’si kamuya olmak {izere toplam Bovespa 92.092 0,4 -2,4 4,8
17,3 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor. ®
® €/$ zayifladi. Diin, italya Basbakan Yardimcis’nin istihdami 14/05 Gunlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
desteklemek icin Euro Bolgesi biitce kurallarinin ihlal Brent ($/varil) 71,2 45 18 B2
edilebilecegini belirtmesiyle €/$’da gerileme goériildi; bu sabah Alun ($/ons) __1.297 0.2 10 L1
hafif toparlanmayla 1,1210’larda. GBP/USD 1,29'lara geriledi; cleluciiliy 220 0 L0 52
Bakir ($/libre)  273,5 0,2 2,1 3,9

Basbakan May’in 3 Haziran haftasinda Brexit anlagmasini
yeniden parlamentoya getirmeyi planladigi belirtildi. USD/JPY,
ABD-Cin geriliminin etkisinin azalmasiyla yikseliste; 109,7’lerde.
Bu sabah gelismekte olan iilke para birimlerinde karisik bir
goriiniim hakim.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Bir siredir saticili seyir izleyen kiresel piyasalarda din tepki

alimlari gorildd. BIST-100°Un de beklendigi kadar zayif gelmeyen
sanayi Uretim verilerinin agiklanmasinin ardindan sinirli sayida
hisseye gelen alimlarla glni %2 dizeyinde artisla kapattigini
izledik. Ancak, 10 yillik tahvil faizinde goérilen diisiis haricinde faiz
ve CDS verileri borsadaki iyimserligi takip etmedi. Makro tarafta
bugiin issizlik ve biitgce verileri bekleniyor. iceride risk istahini
gliclendirecek gli¢li haber beklentisi bulunmuyor. Bu beklentiler
paralelinde borsanin gline hafif satis baskisi altinda temkinli
baslamasini bekliyoruz.

BIST100 diin agilistan itibaren etkili olan alimlarla yukari yonliydd.
Kapanis 88.023 seviyesinde gerceklesti. 85.500 seviyesinden
baglayan tepki c¢abasi devam ediyor. BIST'te kisa periyot igin
91.000/500  bandi  Gzerini  iyimserlik  bolgesi  olarak
degerlendiriyoruz. Bu banda kadar yasanabilecek hareketleri sinirh
tepki hareketi olarak gérmek mimkiin. Saatlik periyot icin
ortalamalarda belirgin sekilde yukari egilim ancak bu bant lzerine
geri donilmesiyle mimkin olabilecek ve bu durumda 94.000
hareketi de olusabilecektir. 91.000/500 bandi altinda 87.500-
86.150 bandi gindemde kalmaya devam edebilir. Banka
endeksinde 110.000 seviyesinden baslayan tepki cabasi gecerli.
Kisa periyotta yukari hareketin giligclenmesi i¢in 118.000-119.000
bolgesinin asilmasi gerekiyor. Aksi durumda destek seviyeleri
tekrar test edilebilir.BIST100'de 87.500-86.800-85.500-84.800
destek, 88.500/800-89.300-90.100/300 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Segimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti,

Koza Altin, Pegasus, Selcuk Ecza, Tekfen Holding ve Yapi
Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® BANKACILIK SEKTORU: Cumhurbaskanligi Karari'na gore,

kambiyo muamelelerinde satis tutari Uzerinden binde 1 BSMV
vergisi alinacak. Kambiyo islem vergisi 1998 — 2008 yillari
arasinda da uygulanmisti. Resmi gazetede yapilan agiklamada, (i)
bankalar ile yetkili mieseselerin kendi aralarinda veya birbirlerine
yaptiklari kambiyo satiglari, (ii) Hazine ve Maliye Bakanligina
vapilan kambiyo satiglari ve (iii) doviz kredisinin 6denmesine
yonelik olarak, doviz kredisi kullanilan ya da kullanimina aracilik
eden banka tarafindan kredi borglusuna yapilan kambiyo
satiglarinin bu vergiden muaf oldugu belirtildi.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 20 -38
BIST-30 24 -36
Banka Endeksi 40 -18
Sinai Endeks 15 45
Hizmetler Endeksi 09 38

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sok Marketler 6.8
Tirk Telekom 6.7
Anadolu Cam 6.4
Garanti Bankasi 6.1
Koza Anadolu 5.8

43 36
85 38
96 08
8.7 08
6.7 9.9

583,342
204,832
107,116
240,259
7,271
35%

7.7
139.2
55
1230.7
188.8

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

is Finansal Kiralama -8.8
ittifak Holding 6.8
Fenerbahge -4.1
Enka insaat -3.8
Olker 2.5

[ I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi 6.1
Tirk Hava Yollari 1.1
Petkim 4.1
Halk Bankasi -1.4
Akbank 4.0

13
6.0
22.3
75
222

1230.7
900.1
431.7
429.0
408.7

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU030 Haziran 112.775 1.78 237,185
XU30 Agustos 117.400 147 2,006
USD Mayis 6.050 -1.59 157,132
USD Haziran 6.160 -1.92 217,681
EUR Mayis 6.791 -1.92 923

[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Haziran 380,295
USD Mayis 324,898

-20202
-11408

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3948
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3934

Sirket Haberleri Devami

® Pegasus Havayollari’'nin toplam yolcu sayisi Nisan ayinda yillik bazda %5,2 disus gosterdi. Sirket yolcu sayisinda
Ocak-Mart doneminde yillik %1,4 dists kaydetmisti. Boylece yilin ilk dort ayi igin toplam yolcu trafigi yillik %2,4
gerilemis oldu. Nisan ayinda i¢ hat yolcu sayisi yillik %22,4 diisiis gosterirken dis hat yolcu sayisi (charter harig)
%23,4 artti. Yolcu doluluk orani ise Nisan ayinda gecen yilin ayni dénemine gére 1,3 puan geriledi (Ocak-Mart
dénemindeki 0,3 puan diisiisten sonra). DHMi’nin daha &nce agikladigi verilerde Nisan 2019’da havaalanlarini
kullanan toplam yolcu sayisi yillik bazda %8,0 diistis gostermisti. Yorum: Pegasus’un Nisan ayi yolcu verisi énceki
yedi aydakine benzer sekilde “i¢ hat yolcu sayisinda gerileme - dis hat yolcu sayisinda artis” trendinin devam
ettigine isaret etmektedir. Ancak bu ayda i¢ hat yolcusunda daha keskin bir diistis gériilmesi toplam yolcudaki yillik
karsilastirmayi da olumsuz etkilemistir. Hatirlanacagi Gzere, i¢ talebin zayiflamasi karsisinda Pegasus i¢ hat ugus
kapasitesinin 6nce 2018’de %20’sini, sonra 2019 basinda da %35’ini dis hatlara kaydirma karari almisti. Buna bagli
olarak dis hat AKK'nin (Arzedilen Koltuk Kilometre — kapasite 6l¢lsii) toplam AKK icindeki payr 4A18’deki %60’dan
4A19’da %69’a ylkseldi. Temelde bu strateji yolcu blyime hizini sulandirmakla birlikte (ortalama ugulan mesafe
olarak bir dis hat ugusu 2,5 i¢ hat ugusuna esdegerdir) yolcu gelirleri ile ek gelirleri artirici ve karliligi destekleyici
etkiye sahiptir. Sonug olarak, Pegasus’un Mart ay1 performansini notr olarak degerlendiriyoruz.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir gekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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