
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

6,0964 6,8558 1,1239 86.283 254,2 24,01

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 14 Mayıs 2019

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

TürkiyeSanayi Üretimi (Mart, yıllık 
% değişim)

-5,1 -4,4

Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Mart, 
aylık % değişim, m.a.)

-0,2 -0,3

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 13/05 10/05 2018

TR 2 yıllık 24,01 24,36 19,73

TR 10 yıllık 20,64 21,17 16,42

ABD 10 yıllık 2,40 2,47 2,68

Almanya 10 yıllık -0,07 -0,05 0,24

13/05 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 6,0586 1,3 -0,4 14,5

€/TL 6,8035 0,8 -0,2 12,1

€/$ 1,1222 -0,1 0,2 -2,1

$/Yen 109,30 -0,6 -1,3 -0,4

GBP/$ 1,2958 -0,3 -1,1 1,6

13/05 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100 86.283 -2,5 -7,2 -5,5

S&P 500 2.812 -2,4 -4,1 12,2

FTSE-100 7.164 -0,5 -2,9 6,5

DAX 11.877 -1,5 -3,3 12,5

SMI 9.363 -1,2 -3,0 11,1

Nikkei 225 21.191 -0,7 -4,8 5,9

MSCI EM 1.016 -1,6 -4,3 5,3

Şangay 2.904 -1,2 -0,1 16,4

Bovespa 91.727 -2,7 -3,5 4,4

13/05 Günlük (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 70,2 -0,6 -1,4 30,5

Altın ($/ons) 1.300 1,1 1,5 1,4

Gram Altın (TL) 252,7 2,3 1,1 16,1

Bakır ($/libre) 273,0 -2,0 -3,8 3,7

**Gerçekleşen

Çin, 60 milyar $ tutarındaki ABD ithalatına ek vergi açıkladı…

● ABD de, Çin’in misillemesine cevap vermeyi planlıyor
● Yurt içinde yıllıklandırılmış cari açık, Mart’ta 12,8 milyar $’a geriledi
● Yurt içinde bugün Mart ayı sanayi üretimi verileri açıklanacak

ABD ile Çin arasındaki ticaret anlaşmazlıkları, küresel piyasaların
ana gündem maddesi olmayı sürdürüyor. Çin; ABD’nin geçtiğimiz
hafta Çin ürünlerine yönelik getirdiği ek tarifeye misilleme olarak, 60
milyar dolar değerindeki ABD ürünü ithalatına yönelik vergi
tarifesinin yükseltileceğini açıkladı. Ek tarife oranlarının %5 ile
%25 aralığında değişeceği ve 5 binden fazla ABD ürününü kapsayacağı
belirtildi. Tarifelerin 1 Haziran'dan itibaren geçerli olması bekleniyor.
Çin’in kararından kısa süre önce, ABD Başkanı Trump, Çin’e vergi
artırımına misilleme yapılmaması uyarısında bulunmuştu. Çin’in
misillemesine karşılık; ABD de, 300 milyar $ tutarındaki Çin kaynaklı
ithalatına yönelik planlanan bir ek vergi adımının içereceği ürün
listesini açıkladı. Listede; çocuk giysisi, oyuncak, cep telefonu,
dizüstü bilgisayar gibi ürünler bulunuyor. ABD Başkanı Trump ile Çin
Devlet Başkanı Jinping arasında Haziran sonundaki G20 zirvesinde
gerçekleşmesi beklenen görüşme yakından takip edilecek.

Gelişmelerle; dün ABD hisse senedi endeksleri %2,3 ilâ %3,4
aralığında gerilerken, bu sabah Asya hisse senedi piyasalarında da
satış baskısı hakim. Artan güvenli liman talebi ile ABD 10 yıllık devlet
tahvil getirileri %2,4’e gerilerken, dolar endeksi de 97,3 düzeylerinde,
ılımlı seyrini sürdürüyor.

● Yurt içinde ise; Reuters’te çıkan habere göre, Hazine ve Maliye
Bakanlığı’nın, TCMB’nin 40 milyar TL’lik ihtiyat akçesini, merkezi
yönetim bütçesine aktarmayı planladığı ve bu konu üzerinde
gerekli yasal düzenleme üzerinde çalışıldığı belirtildi. Yurt içi
piyasalarda ise, $/TL’de dalgalı seyir devam ediyor; bu sabah 6,09
düzeylerinde. Yurt içinde bugün Mart ayı sanayi üretimi verileri
açıklanacak.

● Hazine dün gerçekleştirdiği 12 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ve
5 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli devlet tahvili ihalelerinde ROT dahil
toplam 10,7 milyar TL borçlandı. Hazine bugün 2 yıl vadeli sabit
ve 6 yıl vadeli değişken faizli devlet tahvili ihaleleri
düzenleyecek. Gösterge faiz ve 10 yıl vadeli tahvil getirileri dün
günü düşüşle tamamladılar. Gösterge faiz %24,01; 10 yıllık tahvil
getirisi ise, %20,64 seviyesinde.

● Yen, Şubat başından bu yana en güçlü seviyeleri gördü. ABD-Çin
ticaret gerilimiyle, USD/JPY dün 109’a kadar geriledikten sonra, bu
sabah 106,6’larda. €/$ 1,1240, GBP/USD 1,2960 seviyelerinde.
Dün %0,8 değer kaybeden Çin yuanı, bu sabah hafif toparlanıyor.
Yuana paralel olarak, dün diğer gelişmekte olan ülke para
birimlerinde de satışlar olurken, bu sabah hafif toparlanıyorlar.

● Ticaret endişeleriyle dün Avrupa borsalarında da satışlar
hakimdi. Eurostoxx-600 endeksi dün günü %1,2, bankacılık
endeksi %1,8 değer kaybıyla tamamladılar.

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3939


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 14 Mayıs 2019

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Küresel piyasalarda ABD-Çin ticaret görüşmelerinin arttırdığı risk
algısı nedeniyle satıcılı seyir devam ediyor. İçeride ise dün sert
satıcılı bir seyir gözlendi. Pek çok hisse senedinde tarihsel dip
seviyelere gelindiği ancak piyasayı hareketlendirecek katalizör
eksikliği nedeniyle alımların zayıf kaldığı dikkat çekiyor. BIST-100’ün
dünkü 86.228 kapanış seviyesi aynı zamanda 2017 başından bu
yana gözlenen en düşük kapanış oldu. Makro taraftan bugün saat
10’da açıklanacak sanayi üretim verileri yakından takip edilecek.
Borsada satış baskısının bugün de sürebileceğini düşünüyoruz.

● BIST100 zayıf başlangıç yaptığı günde günün ikinci yarısından
itibaren artan satışlarla aşağı eğilimini dün de devam ettirdi.
Kapanış 86.283 seviyesinde gerçekleşti. Bir süredir belirttiğimiz gibi
BIST’te zayıflama eğilimi belirgin. Önemli destek bölgesi olarak
değerlendirdiğimiz 87.200 seviyesi altında satışların daha da
belirgin hale geldiğini görüyoruz. 86.000 seviyesini ara destek
olarak değerlendirmekle birlikte, 83.000-80.000 seviyelerini
haftalık grafiklerde kuvvetli destek olarak görüyoruz. BIST'te kısa
periyot için ortalamalarda eğilim halen aşağı yönlü ve saatlik
periyotta iyimserlikten bahsedebilmek için en azından
91.500/90.000 bandı üzerine geri dönüşü gerekli görüyoruz. Bu
yönde ilk olumlu sinyal ise 88.500 seviyesinin geçilmesiyle
alınabilir. Banka endeksinde ortalamalardaki aşağı eğilim
korunuyor. Destek olarak belirttiğimiz 111.500-110.000 bandı dün
test edildi. Kapanış bu bant içerisinde. 110.000 altına yaşanacak bir
sarkma 107.500-105.000 bölgesini gündeme getirebilir. Banka
endeksinde kısa periyotta iyileşme görebilmek için 117.000-
119.000 üzerine geri dönüş gerekiyor. 114.000 üzerine geri dönüş
bu banda yaşanacak bir hareketin habercisi olabilir. BIST100'de
85.500-84.800-84.000-83.150-82.200 destek, 86.800-87.200/500-
88.000-88.500-89.300 direnç olarak belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Dün açıklanan yarı-yıl gözden geçirmesine göre MSCI Global
Standart Endeksi’nden PETKM ve HALKB çıkarılırken endekse
dahil edilen hisse olmadı. Söz konusu iki hisse MSCI Küçük
Hisseler Endeksi’ne eklenirken, bu endeksten çıkarılan hisseler
AKSEN, AGHOL, ANHYT, ANSGR, KRDMA ve TTRAK oldu.
Değişiklikler 28 Mayıs gün kapanışından itibaren geçerli olacak.

● Tüpraş İzmit Rafinerisi Fuel Oil Dönüşüm Tesisi’ndeki planlı bakım
duruşunun planlanan bitiş süresinden iki hafta önce
tamamlandığını açıkladı. Şirket daha önce söz konusu duruşun
aylık FAVÖK etkisinin 40mn Dolar civarında olacağını belirtmişti.
Olumlu.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Ford, Garanti,
Koza Altın, Pegasus, Selçuk Ecza, Tekfen Holding ve Yapı
Kredi’dir. Detaylar için tıklayınız

BIST-100 -2.5 -7.2 -10.1 -5.5

BIST-30 -2.4 -7.6 -10.7 -6.1

Banka Endeksi -3.3 -8.2 -13.1 -3.6

Sınai Endeks -1.7 -6.6 -10.1 -0.8

Hizmetler Endeksi -2.7 -6.3 -7.6 -10.7

Pegasus 3.9 69.6

Ege Endüstri 2.6 16.0

Sinpaş G.M.Y.O. 2.6 4.5

Aksa Enerji 1.8 15.3

Türk Hava Yolları 1.7 1100.7

Karsan Otomotiv -12.8 84.0

Beşiktaş Futbol Yat. -12.0 24.5

Fenerbahçe -9.2 40.6

Emlak G.M.Y.O. -8.9 88.8

Bera Holding -8.3 2.6

Türk Hava Yolları 1.7 1100.7

Garanti Bankası -4.2 1012.7

Akbank -2.1 376.5

Kardemir (D) -4.7 292.9

Aselsan -4.4 258.0

XU030 Haziran 110.800 -2.42 238,027   

XU30 Ağustos 115.700 -2.42 1,978       

USD Mayıs 6.148 -0.22 180,224   

USD Haziran 6.280 -0.15 214,913   

EUR Mayıs 6.924 -0.29 621           

XU030 Haziran 400,497 -4479

USD Mayıs 336,306 -24201

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 573,565
Bankalar Piy. Değ. 199,733
Holdingler Piy. Değ. 105,258

Sanayi Piy. Değ. 237,312

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 7,193

BIST Ort. Halka  Açıklık 34%

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3946
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3934


yatırımcı

● Halkbank’ın 1Ç19 net kârı önceki çeyreğin %4 ve geçen yılın ilk çeyreğinin %61 altında, 305 milyon TL olarak
gerçekleşti ve bizim ve piyasanın net kâr beklentileri olan 400 milyon TL ve 393 milyon TL’nin gerisinde kaldı. Net
kârın beklentimizden düşük gelmesi büyük ölçüde net faiz marjının tahminimizin altında kalmasından kaynaklandı.
Ayrıca operasyonel açıdan Halkbank’ta vergi öncesi 262 milyon TL düzeyinde vergi öncesi zarar oluştuğu, dönem
kârının 377 milyon TL düzeyindeki iştirak temettü geliri ve büyük ölçüde Bahreyn şubesinin işlemleri ile ilgili olarak
kaydedilen 190 milyon TL tutarındaki vergi aktifi gelirinden kaynaklandı. Esas faaliyetler tarafında (i) kredi -
mevduat getiri makasında 130 baz puanlık artışa rağmen TÜFE’ye endeksli menkul kıymet gelirindeki 1,1 milyar TL
düşüş nedeniyle net faiz marjının 30 baz puan kadar gerilediği, (ii) net komisyon gelirlerinin önceki yılın düşük
bazına göre %52 arttığı, (iii) kredi risk maliyetinin bir önceki çeyreğe göre 81 baz puandan 140 baz puana çıktığı ve
(iv) faaliyet giderlerinde önceki yıla göre %27 artış olduğu dikkat çekti. Önceki çeyrekte 1,4 milyar TL olan net
takibe dönüşen kredi hacmi 1Ç19’da 0,7 milyar TL oldu ve toplam takipteki alacak tutarını 9,2 milyar TL’ye
yükseltti. Takipteki alacak rasyosu %3,3’te sabit kaldı. Buna karşılık yakın izlemedeki krediler aynı dönemde 1,9
milyar TL artarak Mart sonunda 18,6 milyar TL’ye ulaştı ve brüt krediler içerisindeki payı %6,6’ya ulaştı. Eksi
değerleme farkları nedeniyle özkaynaklardaki büyüme 147 milyon TL ile sınırlı kaldı. Buna karşılık gerek kur etkisi
gerekse kredi artışı nedeniyle risk ağırlıklı aktifler bu dönemde %4 artış gösterdi. Böylece konsolide bazda çekirdek
sermaye rasyosu 76 baz puan gerileyerek %9,6 ve sermaye yeterlilik rasyosu 88 baz puan gerileyerek %12,5 oldu.
Halkbank geçtiğimiz ay gerçekleşen 0,9 milyar avro tutarındaki birincil sermaye benzeri kredi tedariki sonrası
sermaye oranlarının banka açısından yeterli görülen seviyelere yükseldiğini vurguladı. Yorum: Halkbank yönetimi
bankanın TL ağırlıklı fonlama yapısı nedeniyle yılın ikinci yarısında gözlenmesi beklenen faiz düşüşlerinden en
olumlu etkilenen bankalar arasında olacağını düşünüyor. Ayrıca yeniden fiyatlandırılan KGF ve kooperatif
kredilerinin 2Ç19’dan itibaren kredi portföy getirisini yükseltmesi bekleniyor. Ancak önümüzdeki çeyreklerde
temettü geliri katkısının sınırlı kalacağı ve vergi iptal gelirlerinin tekrarlanmayacağı düşünüldüğünde 2019 kârına
ilişkin ihtiyatlı davranmak gerektiğini düşünüyoruz. Buna paralel olarak net kâr tahminimizi 2019 yılı için %40
azaltarak 1,6 milyar TL’ye ve 2020 yılı için %7 azaltarak 3,8 milyar TL’ye indiriyoruz. Hisse için 12 aylık fiyat
hedefimizi de %18 düşürerek hisse başına 7,00 TL’ye çektik. Hisse için ‘Nötr’ görüşümüzü koruyoruz.

● Dünya gazetesi haberine göre bankaların sorunlu kredilerinin çözümüne dönük olarak kurulacağı duyurulan gayri
menkul ve enerji sektörü fonlarının kuruluşunda sonuca yaklaşıldı. Habere göre gayrimenkul fonu 5 milyar TL ve
enerji sektörü fonu 2 milyar dolar (12 milyar TL) büyüklüğünde olacak. Haberde bankaların sorunlu kredilerinden
uygun olanların bu fona devredileceği ve fonun alacaklı bankaların Telekom kredisinde uygulanana benzer şekilde
bu fonun ortak yönetiminde yer alacağı belirtildi.

Şirket Haberleri Devamı
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)
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Dolar/TL= 6,10 50 Günlük Ort= 5,72 200 Günlük Ort= 5,65
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Gösterge Faiz= 24,01 10 Yıllık Getiri= 20,64
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 61,7 Dolar Endeksi DXY= 97,3 (sağ)

497

5 Yıllık Ortalama= 253
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank
TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler
tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci
olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile
ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne
nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak
ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak
isteyen kişi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında
alması SPK mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Fatma Melek – Baş Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktaş, CFA              Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Çetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

yatırımcı
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