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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil s
5,8864 6,5766 m 1,1154 96.142 241,0 20,92
Bugiin TCMB para politikasi karari takip edilecek... [ B Haftalik Getiriler (%)

2,0 4
® TCMB'nin siki politika durugunu stirdiirmesini bekliyoruz s 1,5 1,5
® Yurt disinda ekonomik veri akisi goreli zayif ’
® Japon Merkez Bankasi, diislk faiz oranlari dngorisiind gliglendirdi +07 0.8

0,5 -

0,0

Yurt icinde; Ocak ayi verileriyle bagslayan ekonomik aktiviteye iliskin 0.0
olumlu sinyaller, Mart ayindan sonra Nisan ayinda da devam ediyor. 0,5 -
Reel kesim giiven endeksi (m.a.) toparlanmasini 3. aya tasiyarak, 100 1,0 - 0,8
seviyesine ulasti;; son 9 ayin en yiikseginde. Nisan’da, ayrica, Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gosterge
kapasite kullanim orani (m.a.) da %75,0 ile Ekim ayi seviyesine Tahvil
ulasti. Bloomberg’te yayimlanan bir habere gére, TCMB 30 Nisan‘daki @ RYEAEACTEIN)) Onceki Beklenti
Enflasyon Raporu toplantisinda bilangosuna iliskin bir agiklama TCMB Faiz Karari (%) 2400 24,00

yapmaya hazirlaniyor. ]
ABD lssizlik Maagsi Basgvurulari (20

Nisan haftasi, bin kisi) 192 200

Bugiiniin en ©6nemli giindem maddesi ise; yine TCMB’nin
aciklayacagi para politikasi karari olacak. TCMB; son para politikasi
kararinda, enflasyon gériniimiinde belirgin bir iyilesme saglanana
kadar siki para politikasi durusunun korunacadi séylemini yinelemis @ PEUEHEINTRel 7]

Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

ayrica, ihtiya¢c duyulmasi  halinde ilave parasal  sikilasma (%) 24/04 23/04 2018

yapilabilecegine yénelik ifadesini de korumustu. TCMB’nin bu TR 2 yillik 20,92 21,19 19,73

toplantida ¢ia ?olitika faizini sabit t.ut.arak, .mevcut stki politika TR 10 yillik 18,30 17,99 16,42

B e oo, o 2 mvtowts s amae
i; u , iz i iyor. Gésterge faiz

4 4 4 g Almanya 10 yilhk -0,01 0,04 0,24

diin 27 baz puan azalisla %20,92°ye gerilerken, 10 yil vadeli devlet

tahvili getirileriise 31 baz puan artisla %18,30’a yiikseldi. [ ]
24/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
® Kiiresel capta son aciklanan veriler; ekonomik faaliyetin ve $/TL 5,8734 0,8 23 11,0
beklentilerin goreli zayif seyrinin devam ettigine isaret eder €/ 6,5548 0,2 0,8 8,0
nitelikte. Almanya’da diin agiklanan Nisan ayi1 IFO is diinyasi €/s 1,1155 0,6 12 2,7
giiven endeksi beklentilerin altinda kaldi. Bu sabah Giiney $/Yen 112,19 03 01 23
Kore’de aciklanan 1. ceyrek biiyiime verileri de, iilke GBP/S 1,2902 03 11 12

ekonomisinin ¢eyreklik bazda beklenmedik sekilde %0,3

daraldigini gosterdi. Japonya Merkez Bankasi ise; bugtin agikladig L J) Hisse Senedi Endeksleri

kararinda politika faizini -%0,1 diizeyinde sabit tutarken, 10 yillik 24/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
devlet tahvil getirisi hedefinde de bir degisiklige gitmedi. Kurum BIST-100  96.142 0,2 221 5,3
ayrica; faiz oranlarini en azindan 2020 bahar aylarina kadar S&P 500 2.927 -0,2 0,9 16,8
bulundugu ¢ok diisiik diizeylerinde tutacagini belirtti. FTSE-100  7.472 -0,7 0,0 11,1
DAX 12.313 0,6 1,3 16,6
® Gelismelerle €/$ paritesi bu sabah 1,1155 diizeylerine gerilerken; SMmi 9.656 0,2 0,6 14,5
dolar endeksi de 98’in hafif {izerine cikti. $/yen paritesi ise volatil Nikkei 225  22.200 -0,3 -0,3 10,9
bir giin ici seyrin ardindan bu sabah 111,9 dizeylerinde. Goreli MSCI EM 1.085 -0,5 -1,1 12,3
zayif veri akisiyla Asya hisse senedi piyasalarinin gogunda saticil Sangay 3.202 0,1 -1,9 28,4
bir seyir gozleniyor. Risk algisindaki zayif seyirle, ABD 10 yillik Bovespa 95.045 -0,9 1,9 8,1

devlet tahvil getirileri de %2,52 diizeylerine geriledi. Yurt disinda ®
bugiin ayrica ABD Mart ayi1 dayanikli mal siparisleri verileri takip

Emtia Fiyatlan

edilecek. 24/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
Brent ($/varil) 74,6 0,1 4,1 38,6
® ABD’de S&P 500 giin icinde ylkselis gbstermesinin ardindan giini Alon (S/ons) 1276 03 01 -05
%0,2 sinirl diisiisle tamamladi. Yilbasindan bu yana ise S&P 500 SIamIARNITRe 0> L1 24 105
Balar ($/libre)  291,0 0,6 -1,9 10,6

%17 deger kazandi. Avrupa borsalarinda karisik bir goriinim
hakimdi. Eurostoxx-600 endeksi glini %0,1, bankacilik endeksi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
%1,7 dlstsle tamamlarken, teknoloji endeksi ise %4,7 kazandi.
Brent petrol fiyati ise diin sinirh yikseldi; bu sabah 74,80 $/varil

seviyelerinde islem goriyor. AKBAN K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Global piyasalarda 6nemli gelismelerden biri Dolar endeksinin

Mayis 2017’den beri gérmedigi yiksek seviyelere kadar yikselmis
olmasi denebilir. Dolar’daki giiglenmenin dogal sonucu olarak hafta
basindan bu yana G7 para birimlerinde %1’e varan deger kayiplari
olustu. Ayrica altin ve diger kiymetli maden fiyatlari baski altinda
kaldilar. Buglin yurt i¢ci gindemde ise Merkez Bankasi’nin Para
Politikasi Kurulu toplantisi yer aliyor. MB politika faizinde herhangi
bir degisiklik beklenmiyor. Din bankacilik endeksi hisselerinin
destekledigi endekste bugtin de hafif alicili bir agilis bekliyoruz.

BIST100 95.800 bolgesindeki tutunma-tepki ¢abasini diin de devam
ettirdi. GUn igerisinde sinirli tepki ¢abasi goriliirken, kapanig
96.142 seviyesinde gerceklesti. BIST'te kisa periyot igin takip
ettigimiz diren¢ bolgesi olan 97.000/500 bandi altindaki seyir
gecerli. Dolayisiyla zayif teknik gorinim belirtmeye devam
ediyoruz. Bu bant Uzerine geri doénls durumunda ancak kisa
periyot icin yeni bir iyilesmeden bahsedebiliyor olacagiz. Altinda
kalindigr  strece destek seviyelerine yonelmenin devami
beklenebilir. 95.800/500 yakin destek. Asagi kirilmasi ilk asamada
93.500-92.000 bandini  glindeme tasiyabilecektir.  Banka
endeksinde kisa periyot icin diren¢ olarak degerlendirdigimiz
128.500/800 bandi lizerine geri donme ¢abasi gériyoruz. Bu bant
Gzerinde kisa periyot igin sinirl bir iyimserlikten bahsedebiliyor
olacagiz. 130.500/900 yakin diren¢ bélgesi. Uzerinde 132.500/800
giindeme gelebilir. 126.000-125.800 alti ise zayiflama yoninde
yeni sinyal olabilecektir. BIST100'de 95.500-94.800/500-93.500-
92.000 destek, 96.750-97.500-98.500/800-99.150 direng olarak
belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Ford,

Garanti, Koza Altin, Pegasus, Sel¢uk Ecza, Tekfen Holding ve
Yapi Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: Reuters haberine gére Goldman Sachs Tirk

bankalarinin yapilandiriimis kredi portféylerinden satin alim
yapmayi dislinlyor. Haber, Goldman’in 2 - 6 milyar dolar
araliginda bir kredi alimi yapabilecegini belirtiyor. Rapor ayrica
Maliye Bakanlig'na dayandirarak yeniden yapilandiriimis
kredilerin toplam tutarinin 100 milyar TL'nin (17 milyar dolar)
Uzerinde oldugunu vurguluyor. Hatirlanacag Uzere O6nceki
haftalarda EBRD ve IFC gibi kuruluslarin da sorunlu krediler ile
ilgilendigi yoninde haberler basina yansimisti. Haberin banka
hisseleri lizerinde bir miktar olumlu etkisi olmasi beklenebilir.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 02 21
BIST-30 0.1 -25
Banka Endeksi 20 -9
Sinai Endeks 0.6 21
Hizmetler Endeksi 03 -16

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Besiktas Futbol Yat. 12.4
Galatasaray 9.9
Gersan Elektrik 9.5
ittifak Holding 4.7
Vestel 4.2

3.7 53
-4 50
5.1 88
4.1 86
09 -

637,954
229,763
114,600
260,800
6,078
34%

84.1
205.9
76.8
29
107.0

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

ihlas Holding -5.9
Argelik -4.2
Aksa -3.5
Ihlas Gayrimenkul -2.2
Anadolu Cam -2.2

[ I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi 2.7
Tirk Hava Yollari 0.8
Akbank 3.6
Halk Bankasi -1.0
is Bankasi (C) 0.0

16.2
48.6
43
16.8
7.5

791.7
707.6
389.8
265.0
226.1

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU030 Nisan 120.650 -0.21 181,460
XU030 Haziran 123.650 -0.30 28,590
USD Nisan 5.877 0.47 190,215
USD Haziran 6.090 0.51 69,477
EUR Nisan 6.589 0.12 2,307

[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO30 Nisan 407,889
USD Nisan 1,493,207

-14306
-17933
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Sirket Haberleri Devami

® Medyadaki haberlere gore Tofas Oto Uretimde vardiya sayisini 28 Nisan’dan itibaren gilinlik 3’ten 2’ye indirecek.
Yurtici otomotiv talebindeki gerileme ve Tofas Oto’nun ihracat satislarinda bir stiredir devam eden duragan seyre
bakarak haberin piyasa agisindan bir stirpriz icermedigini dislinliyoruz.

BUGUN 1C19 MALiI SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
1C19 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
TAV Havalimanlari TAVHL 159 155
Tekfen Holding TKFEN 800 788

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir gekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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